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Joaquin Maudos

Kindelan (AEB): "La fusion con la Ceca no es el objetivo ahora mismo", El
Confidencial (enlace).

Francisco Pérez
Armisén ofrece Palencia como sede de nuevas instituciones, SER (enlace).

Angeles Armisén propone a Palencia "como enclave para la descentralizacion
administrativa", El Espafiol (enlace).

Toni Pérez reclama en el Senado conexiones y una financiacion local y turistica
justa, Alicante Plaza (enlace).

Intervencion en OndaCero Informativos mediodia | U-Ranking (lvie & FBBVA)
(enlace).

José Emilio Bosca y Antoni Cunyat

El sueldo medio en Espafa es de 25.165 euros pese a que Rufian dice que es
de 16.300, Newtral (enlace).

Rafael Doménech
Expertos piden voluntad politica que cierre ya la financiacién autonémica, El
Correo Gallego (PDF).

Salario minimo: de los sintomas a las causas, Expansion (PDF).

José Manuel Pastor

Ford y Volkswagen, los dos grandes triunfos por atraer inversion extranjera, El
Pais (enlace).

Matilde Mas

Lecciones posteriores al Brexit para Espafia, El Pais (PDF).


https://www.elconfidencial.com/empresas/2022-06-23/kindelan-aeb-fusion-ceca-no-objetivo-ahora-mismo_3448714/
https://cadenaser.com/castillayleon/2022/06/23/armisen-ofrece-palencia-como-sede-de-nuevas-instituciones-radio-palencia/
https://www.elespanol.com/castilla-y-leon/region/palencia/20220623/angeles-armisen-propone-palencia-enclave-descentralizacion-administrativa/682431980_0.html
https://alicanteplaza.es/toni-perez-reclama-en-el-senado-conexiones-y-una-financiacion-local-y-turistica-justa
https://www.ivie.es/es_ES/bases-de-datos/universidades-y-economia-del-conocimiento/u-ranking/
https://www.newtral.es/sueldo-medio-espana-rufian-salario-factcheck/20220624/
https://elpais.com/espana/comunidad-valenciana/2022-06-25/ford-y-volkswagen-los-dos-grandes-triunfos-por-atraer-inversion-extranjera.html

Francisco Pérez

Las mejores universidades para hacer las 20 carreras mas demandadas: la nota
de corte tras Selectividad, El Espafiol (enlace).

Rafael Doménech

Los economistas alejan la recuperacion por la inflacion y los combustibles, Las
Provincias (enlace).

La renta per capita de los valencianos creci6 un 60% desde el Estatuto de
Autonomia de 1982, pero se aleja de la media espafiola y europea, El Periodic
(enlace).

Joaquin Maudos
Tribuna: Banca y morosidad, La Vanguardia (PDF).

Afin SGR cierra el afio en beneficios, mientras sale la mitad de su consejo,
Expansiéon (PDF).

Afin SGR abre el grifo de los avales: su riesgo vivo vuelve a crecer tras 15 afos,
El Economista (enlace).

Afin SGR logra un resultado de 2 millones y cuadruplica las operaciones, La
Vanguardia (enlace).

Afin SGR logra un resultado de 2 millones y cuadruplica las operaciones,
Valencia Plaza (enlace).

José Emilio Bosca

Lainflacién desbocada deja en evidencia a un Gobierno impotente para contener
los precios, El Confidencial (enlace).

Rafael Doménech y Paco Pérez

El turismo salvara a la Comunidad de un retroceso en el crecimiento, Informacion
(PDF).

Rafael Doménech


https://www.elespanol.com/reportajes/20220627/mejores-universidades-hacer-carreras-demandadas-corte-selectividad/680932135_0.html
https://www.lasprovincias.es/economia/economistas-alejan-recuperacion-20220628141249-nt.html
https://www.elperiodic.com/renta-capita-valencianos-crecio-desde-estatuto-autonomia-1982-pero-aleja-media-espanola-europea_834215
https://www.eleconomista.es/banca-finanzas/noticias/11844364/06/22/Afin-SGR-abre-el-grifo-de-los-avales-su-riesgo-vivo-vuelve-a-crecer-tras-15-anos.html
https://www.lavanguardia.com/vida/20220629/8374760/afin-sgr-logra-resultado-2-millones-cuadruplica-operaciones.html
https://valenciaplaza.com/afin-sgr-logra-resultado-2-millones-cuadruplica-operaciones
http://uv.mynews.es/hu/noticies/?dre=00000426-20220629-000139&tipus=url&id_client=
http://uv.mynews.es/hu/noticies/?dre=00000426-20220629-000139&tipus=url&id_client=
https://www.elconfidencial.com/mercados/el-valor-anadido/2022-06-29/disparos-aire-gobierno-inflacion-desbocada-10_3452033/

El lvie da recetas para la economia en la Comunitat, que creceria un 4%, y
aguanta el 'caos' internacional, Alicante Plaza (enlace).

José Manuel Pastor

La inflacibn se desboca al 10,2% en junio por la subida de carburantes y
alimentos, Diario de Sevilla (PDF).

Los carburantes y la cesta de la compra llevan la inflacién a su pico maximo en
37 afios, La Opinion de Murcia (PDF).

Carburantes y alimentos disparan el IPC al 10,2%, su maximo en 37 afios, Diari
de Tarragona (PDF).

La inflacion alcanza el 10,2%, su méximo nivel en 37 afios, Atlantico (PDF).

La inflacion escala al 10,2 % en junio, la tasa mas elevada en 37 afios, Diari del
Alto Aragon (PDF).

Rafael Doménech y José Emilio Bosca
¢ Funcionan las medidas del Gobierno contra la inflacion?, El Periédico de
Aragon (PDF)


https://alicanteplaza.es/el-ivie-da-recetas-para-la-economia-en-la-comunitat-que-creceria-un-4-y-aguanta-el-caos-internacional
http://uv.mynews.es/hu/document/00000530-20220630-000070/
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El coste de la vida

SOONOMIA

¢Funcionan las medidas del
Gobierno contra la inflacion?

‘ El IPC se desboca en junio hasta el 10,2%, la tasa H
mas alta en 37 afnos, pese a las ayudas de Sanchez

‘ ROSA MARIA SANCHEZ
MADRID

1 Gobierno asegura haber

tomado medidas por

unos 15.000 millones de

euros, algo mds de un
punto del PIB, para frenar el avan-
cedelainflaciény para compen-
sar sus efectos sobre las familias y
los sectores mds vulnerables. Tales
medidas, sin embargo, no han im-
pedido que la inflacién haya per-
forado en junio el techo de los dos
digitos, hastael 10,2%, un puntoy
medio por encima de la registrada
en mayo, segun el indicador ade-
lantado del IPC que publicé ayer
el INE. Tan inesperado repunte se
debe, principalmente, a la subida
de los precios de los carburantes,
delos alimentos y bebidas no alco-
holicasyde hoteles, cafés y restau-
rantes. Si se descuentan los pre-
cios mds voldtiles de la energia y
de los alimentos no elaborado, la
inflacién subyacente ha subido
seis décimas, hasta el 5,5%.

1 ¢Sirve para algo
adoptar medidas?

Es obvio que sin la ayuda de 20
céntimos por litro de carburante,

sin la rebaja del IVA de la luz (del
21% al 10% desde junio de 2021y
al 5% a partir del proximo 1 de ju-
lio), sin los recortes en los dos im-
puestos especiales sobre la electri-
cidady sin el tope al precio del gas
que se utiliza en la generacién
eléctrica, la tasa de inflacion seria
mds elevada. El INE estima, por
ejemplo, que, sin la rebaja de im-
puestos, la inflacién seria casi
un punto superior (el dato de
inflacién de mayo del 8,7% se
eleva al 9,6% a impuestos
constantes). El presidente del
Gobierno, en declaraciones a

la cadena Ser, afirmé ayer

que la subida del IPC «de-
muestra la gravedad delasi- 4
tuacién de la economia euro-

pea y espanola», la «idonei-
dad» delas medidas puestasen -
marcha por el Ejecutivo y la ne-
cesidad de reformar el mercado
eléctrico en Europa. La cuestion
es siel conjunto de las medidas ya
en marcha -y otras anunciadas el
pasado sdbado, como los descuen-
tos de hasta el 50% en las tarjetas
de abono transporte- serdn capa-
ces de restar hasta 3,5 puntos a
una tasa de inflacién que, sin
ellas, podria rondar el 14% o el
15%, segtin dijo el sdbado el presi-

LA INFLACION
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Expertos desinflan el efecto que el Ejecutivo espera
de sus ayudas y apuestan por un pacto de rentas

dente del Gobierno. También cabe
preguntarse silos 15.000 millones
de euros que el Estado inyectard a
la economia no podrd acabar
echando mads lena al fuego.

2 ¢Restaran 3,5
puntos ala
inflacion?

Los expertos consultados juz-
gan excesiva la merma de 3,5
puntos de inflacién que el Go-
bierno atribuye a sus medi-

das. «No creo que se llegue a

eso, ni mucho menos», afir-

ma Maria Jesus Ferndndez,
economista senior de Funcas.
Para ella, las medidas contra
lainflacién «son parches que
pueden bajar un poco la tasa,
pero no controlarla, si bien ad-
mite que no se puede hacer mu-
cho mads: «No estd en la mano de
un gobierno frenar un proceso in-
flacionista cuando el motivono es
nacional». Cuando la inflacién
viene de afueray es tan importan-
te y generalizada «hay poco que
los gobiernos puedan hacer» para
frenarla, coincide en senalar Ra-
fael Doménech, responsable de
Andlisis Econémico de BBVA Re-

De los salarios al ahorro

La escalada de precios afecta tanto a los ingresos por trabajo como al
dinero que se guarda para imprevistos = Solo la bolsa ofrece rentabilidad

| AGUSTI SALA
BARCELONA

La inflacién es ya un problema
grave.Y esto afecta desde los sa-
larios al ahorro, que ven erosio-
nado su poder de compra. Por
eso se ha prorrogado el paquete
de medidas para paliar los efec-
tos de la subida de los precios,
que duraba hasta el 30 de junio
y se alarga hasta fin de ano.

La inflacién erosiona el po-
der adquisitivo de los salarios.
Los convenios firmados hasta
mayo dejan un balance de alza
media de los salarios del 2,42%,
frente al 2,40% del mes anterior,
muy alejados de la tasa anual de
inflacién. Los sueldos encaran el
2022 con la negociacién colecti-
va parcialmente bloqueada por
esa espiral inflacionista. El pacto

de rentas que reclamaba el Go-
bierno mediante el que los sindi-
catos deberian aceptar limitacio-
nes en las alzas salariales y las pa-
tronales, en los mdrgenes y benefi-
cios, no ha sido posible.

También el ahorro pierde va-
lor. Laretribucién de las cuentasy
depositos es practicamente nula,
ya que el precio del dinero se man-
tiene en el 0%.Y asi seguird hasta
la primera subida del precio del
dinero en julio. La Unica via de ga-
nar rentabilidad es asumir mayo-
res riesgos en la bolsa, pero hay
mucha volatilidad. En renta fija
publica, aunque los rendimientos
han crecidoy han forzado al BCEa
actuar, hay que ir a las obligacio-
nes a 10 afios para superar el 2%.

Las pensiones son otra renta
afectada por el IPC. Los pensionis-

La actual espiral
inflacionista
amenaza con
bloquear este ano la
negociacion colectiva

Los pensionistas
veran aumentar
Sus ingresos en
consonancia con
la subida del IPC

Trabajadores de Glovo
esperan en la puerta de un
restaurante para repartir
pedidos de comida.
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search. Este servicio de estudios ci-
fra entre cinco y seis décimas la
menor inflacién que puede favo-
recer aplicar el tope al precio del
gas en la generacién de electrici-
dad.Larebaja del IVA del eléctrico
del 10% al 5% podria restar otras
tres décimas. «Lo que si cabe hacer
es intentar evitar los efectos de se-
gunda ronda y adoptar medidas a
favor de los colectivos mds vulne-
rables», aniade. Solo en los cuatro
primeros meses del afno, la factura
energética de Espana con el exte-
rior ha subido en mds de 16.000
millones respecto al mismo perio-
do del afio anterior. «Esto es un
empobrecimiento para cualquier
economia dependiente de sumi-
nistros de fuera», explica José Emi-
lio Bosca, catedrdtico de la Univer-
sidad de Valencia e investigador
de Fedea. «L.o inico que se puede
hacer es reconocer que todo el pa-
is se empobrece y ver cémo lo re-
partimos», afiade. Un pacto de
rentas para evitar efectos de se-
gunda ronda —en el que ademds
de las empresas y los trabajadores

también participen el Estadoy los
pensionistas— es, desde su punto
devista, la inica medida eficaz pa-
ra frenarla inflacién. «No hay nin-
guna razén para que todas las
pensiones tengan que subir con el
IPC en este momento», anade Bos-
ca, en linea con la opinién del
Banco de Espana.

3

«Inyectar un punto de PIB en la
economia supone un estimulo
muy importante y va a tener un
efecto sobre la actividad», inter-
preta José Emilio Bosca. Sin em-
bargo, «la magnitud no es tan im-
portante como para anadir un
efecto inflacionista en un contex-
toen el que la capacidad adquisiti-
va se estd deteriorando tanto», ma-
tiza Maria Jesus Ferndndez. «Bien-
venidas las ayudas focalizadas en
los colectivos mads vulnerables.
Pueden ayudar a evitar una ma-

¢lnyectar 15.000
millones es util?

yor conflictividad social, con efec-
tos muy limitados sobre la infla-
cién», apostilla Doménech. «El
problema es que algunas de las
medidas estdn muy mal enfoca-
das», apunta Ferndndez. Los tres
economistas coinciden en sefialar
las deficiencias de la ayuda de 20
céntimos por litro de carburante
generalizada para todos los consu-
midores, que entré en vigor el 1
de abril y que se ha prorrogado
hasta el 31 de diciembre. Esta es
una de las medidas adoptadas
mads caras. Solo para el segundo se-
mestre se estima un impacto pre-
supuestario de 4.038 millones que
beneficiardn a cualquier consu-
midor, independientemente de
su nivel de renta u origen (turis-
tas, incluidos). «Si se baja 20 cénti-
mos el precio del carburante, se
estimula su consumo y se eleva el
coste presupuestario de la medi-
da», explica Doménech para des-
cribir el circulo vicioso en el que
queda atrapado este tipo de medi-
das. Otro ejemplo mads: «Se pone
un limite al precio del gas; baja el

precio de la electricidad; eso favo-
rece que suba la demanda; en con-
secuencia se necesita la produc-
cién de mds energias de ciclo com-
binado; y como resultado final su-
be la factura». Con todo existe
coincidencia en que medidas co-
mo la subida del 15% del ingreso
minimo vital o de las pensiones
no contributivas, asi como el che-
que de 200 euros para trabajado-
res o pensionistas de familias con
rentas inferiores a 14.000 euros si
pueden servir para ayudar a pasar
el bache de la subida de precios
sin anadir excesiva lena al fuego
delainflacién.

¢Estabien calculada
lainflacion?

La metodologia que emplea el INE
para calcular el IPC estd respalda-
da por Eurostaty se adapta a los re-
glamentos de la UE. Sin embargo,
el propio INE lleva meses trabajan-
do con las empresas del sector eléc-
trico para mejorar sus cdlculos, in-
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corporando los precios del merca-
do liberalizado, al que estdn acogi-
das alrededor del 65% de las fami-
lias. A partir de recibos domicilia-
dos en Caixabank, su servicio de
estudios ha estimado que la infla-
cién de 2021 hubiera cerrado el
anoen el 4,7% (en vez del 6,5% ofi-
cial) de haber tenido en cuenta el
mercado liberalizado en sus cdlcu-
los. E1 INE ha rechazado de forma
rotunda tal estimacion, pero, a los
ojos de los economistas consulta-
dos, lo que estd claro es que «existe
un sesgo al alza» en la inflacién co-
mo consecuencia de este factor. «Si
hay un punto adicional de infla-
cion, eso te puede condicionar la
subida de las pensionesy, reflexio-
na Bosca. La Autoridad Indepen-
diente de Responsabilidad Fiscal
(Airef) estima que cada punto de
inflacién conlleva un mayor gasto
en pensiones de 1.500 millones. Si
se logran evitar 3,5 puntos de in-
flacién, como pretende el Gobier-
no, el ahorro podria elevarse a
5.250 millones. Ese es uno de los
objetivos que busca el Ejecutivo. =

FERRAN NADEU

tas se han visto beneficiados por
una paguilla para compensar el
desvio con respecto a la infla-
cioén estimada que sirvié para ac-
tualizarlas en 2021. En 2022 de-
berdn revalorizarse a partir del
nivel que se alcance en noviem-
brey asi ha de suceder cada afio
después de que se aprobara su-
birlas al igual que el IPC. Las esti-
maciones sobre la inflacién me-
dia para este afo llegan incluso
amds del 7%.

Tope al alquiler

Otra de las rentas afectadas son
los alquileres. E1 Gobierno deci-
di6 fijar un tope y que los peque-
nos propietarios y los inquilinos
negocien la actualizacién y, en
caso de que no haya pacto, que
sea el 2% el madximo. En el caso
delos grandes propietarios, el al-
za no podrd superar en ningin
caso el 2%. Esta medida, que du-
raba hasta el 30 de junio, se ha
alargado hasta el 31 de diciem-
bre. El ahorro para el inquilino
esimportante: en una gran ciu-
dad puede superarel 10%. =

3,5 millones de trabajadores
no logran llegar a fin de mes

© 600.000 empleados
mas se encuentrany
en riesgo de exclusion

‘ GABRIEL UBIETO
BARCELONA

Un total de 3,5 millones de perso-
nas en Espana no llegan a final de
mes pese a tener un empleo. La po-
breza laboral aumenté en casi
600.000 personas entre 2020 y
2021y afectaal 17,9% de los ocu-
pados, segin la encuesta de condi-
ciones de vida publicada ayer por
el INE. Sidesde el final de la Gran
Recesién la carestia entre trabaja-
dores era unarealidad ala baja en
el mercado laboral esparniol, la
pandemia ha roto esa tendenciay
vuelto a disparar las dificultades
entre una parte no menor de los
trabajadores. Y los datos del INE

de 2021 no tienen aun en cuenta
el efecto de la escalada del IPC que
se estd registrando este 2022y que
estd sobre los dos digitos (10,2%),
sumayor nivel en casi 40 anos. En-
tre el conjunto de la poblacién, el
riesgo de pobreza o exclusion so-
cial sesitu6 enel 27,8%.

La pobreza laboral continué al
alza en 2021, un ano en que el sa-
lario minimo interprofesional
(SMI) permaneci6 estancado hasta
octubre, cuando una vez supera-
das las divisiones dentro del Go-
biernoy pese al rechazo patronal,
este subié de 950 euros a 975 eu-
ros (en 14 pagas). E1 39,1% de los
asalariados reconoce llegar con
mucha dificultad, con dificultad o
con cierta dificultad a final de
mes. Los sueldos bajosy, sobre to-
do, 1a falta de horas y la intermi-
tencia de las mismas provocan

que no todos los empleados traba-
jen una jornada minima que les
asegure una némina decente.

UNO DE CADA CUATRO / N6éminas
paupérrimas que permiten gastos
paupérrimos. Uno de cada cuatro
trabajadores no pudo irse de vaca-
ciones el ano pasado por falta de
ingresos. A mds de uno de cada
cuatro un gasto imprevisto les
descuadra el mes. Y uno de cada
10 no pudo poner el aire acondi-
cionado o la calefaccién. Habrd
que ver c6mo evoluciona este ulti-
mo indicador en la encuesta del
ano que viene dada la actual esca-
lada de los precios de luzy gas. Y
es que, pese a esa precariedad de
parte de los ocupados, tener traba-
joono continda siendo una dife-
rencia sustancial a nivel de cali-
dad devida.=
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El director del Ivie, Francisco Pérez, presentando el informe sobre los 40 aiios de economia valenciana.

El turismo salvara a la Comunidad
de un retroceso en el crecimiento

» EI Congreso de la Economia, celebrado en Alicante, destaca la necesidad de gastar de forma eficiente
los fondos europeos y reforzar la educacion » Ximo Puig pone el énfasis en la autonomia energeética

M.VILAPLANA
M El turismo va a resultar crucial
para que la Comunidad no regis-
tre un retroceso en las previsiones
de crecimiento de este afio. Asi se
ha expuesto este martes en la pri-
merajornadadel VCongreso dela
Economia Valenciana, celebrada
en la sede de Casa Mediterrdneo
en Alicante, en la que los expertos
han destacado la necesidad, para
plantar caraala crisis, de gastar de
forma eficientelosfondos derecu-
peracién que van a llegar de la
Unién Europeayreforzar almismo
tiempo el sistema educativo. Por su
parte, el jefe del Consell, Ximo
Puig, ha puesto el énfasis en con-
seguir la autonomia energética a
través de fuentes sostenibles y re-

La renta per capita valenciana ha
crecido un 60% en 40 anos pero se
aleja de la media espafiola y europeay

Desplegar un patron de crecimiento
inteligente, sostenible e inclusivo
deben ser los objetivos hacia el progreso» también va a poder servir de colchony

FRANCISCO PEREZ

DIRECTOR DEL INSTITUTO VALENCIANO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS (IVIE)
'

novables.

El congreso ha sido convocado
porla Generalitat ylos agentes so-
ciales, en colaboracion con el Ins-
tituto Valenciano de Investigacio-
nes Econdmicas (Ivie), constitu-
yéndose como un encuentro eco-
noémico que reunira en torno a di-
ferentes mesas de debate a repre-
sentantes politicos, sindicatos, em-
presarios, sociedad civily expertos
para analizar la evolucién de la
economia valenciana durante los
ultimos 40 afios, desde la aproba-
ciondel Estatuto de Autonomiade
laComunidad en 1982, ademasde
evaluar los principales asuntos
que preocupan alos ciudadanosy
hacer propuestas de futuro. La se-
siéninaugural hatenidolugareste

martes en Alicante, yalamismale
seguiran, entrelosmeses dejulioy
noviembre, otras ocho quesse cele-
braran en Sagunt, Torrevieja, Re-
quena, Vila-real, Valéncia, Gandia,
Elche y Torrent. La clausura esta
previstaen el Palacio de Congresos
de la propia Valencia.

Temporalidad

La directora general de Anélisis y
Politicas Publicas, Ana Berenguer,
hasidolaencargadadeabrirlapri-
merasesion en Alicante, destacan-
do que, pese a la complicada co-
yuntura actual de incertidumbre,
la economia valenciana a experi-
mentado mejoras como la reduc-
cién en siete puntos de la tempo-
ralidad en el empleo desde el ini-

El objetivo de crecimiento del 4%
para este ano es realizable gracias a
las buenas previsiones turisticass

El exceso de ahorro de los
ciudadanos durante la pandemia

RAFAEL DOMENECH

RESPONSABLE DE ANALISIS ECONOMICO DE BBVA RESEARCH
'

Mueyas poirateqas
para la via valenciana

JOSE NAVARRO

cio de 2022.

También han intervenido, a
modo de bienvenida, el secretario
de la Confederacién Empresarial
de la Comunidad Valenciana
(CEV) en Alicante, Rubén Garcia,
quien ha puesto en valor el didlo-
go social instaurado desde la pan-
demiay pedido medidas paraim-
pulsarla competitividad empresa-
rial, asi como los secretarios auto-
noémicos deUGTyCCOOrespec-
tivamente, Ismael Sdezy Ana Gar-
cia,que han coincididoalahorade
reclamar que los trabajadores no
pierdan poderadquisitivoen el ac-
tual contexto de inflacién y que se
impulsenacciones para conseguir
un cambio de modelo productivo.

Contodo, el congreso ha entra-

do en materia con la presentaciéon
del documento «La economia va-
lenciana 40 afios después del Esta-
tuto de Autonomia de 1982», a car-
go de Francisco Pérez, director del
Ivie. De entrada, hasubrayado que
el contexto actual es muy diferen-
te, sobre la base de que la capaci-
dad de generar renta ha mejorado
al tiempo que la poblacién crecia
desde los 3,7 millones iniciales a
los 5 millones actuales, y que los
empleos también se han doblado,
alpasarde 1,1 millones a 2,2.

Con todo, ha llamado la aten-
cién sobre el hecho de que laren-
ta per capita haya mejorado en la
Comunidad un 60%, pero alejan-
dose de la media espafiola y euro-
peaenestesigloXXI. Lacausa, des-
taca, han sido las perturbaciones
registradas, que han propiciado
que las mejoras de productividad
ylossalarios que hanlogrado otras
economias hayan sido mas inten-
sas gracias a su mayor competiti-
vidad. Pérez, asimismo, ha desta-
cado que durante este tiempo tam-
biénsehaproducido «unadescen-
tralizacién, pero no una descon-
centracion desde Madrid», enfati-
zando que la diferencia de renta
entrelos madrilefiosyvalencianos
hapasadodelos25puntosalosac-
tuales 35.

En este contexto, el director del
Iviesehareferidoatresgrandesre-
tos de futuro alo que se enfrentala
economia valenciana. En primer
lugar, hacer mayoritario un tejido
productivo y un sector publico
apoyados en los activos que se ba-
san en el conocimiento, como son
el capital humano y tecnoldgico.
En este sentido, ha insistido en la
necesidad de hacerlo de formaré-
pida, contando paraelloconlosre-
cursos que ofrece la UE para la
transicion digital.

Elsegundo delosretoseslasos-
tenibilidad medioambiental del
desarrollo autonémico, centrado
en las energias renovables y una
economia circular, y, el tercero, un
crecimiento que ofrezca oportuni-
dades atodos, teniendo en cuenta
que las economias de mercado
prosperande manerairregular, su-
friendo crisisygenerando ganado-
resy perdedores.

Por su parte, el responsable de
andlisis econémico de BBVA Re-
search, Rafael Doménech, sehare-
ferido alos problemas que presen-
taen estosmomentos laeconomia
internacional, como esun entorno

El covid ha incrementado la pobreza
y las ayudas que se han habilitado va

a haber que extenderlas en el tiempo»

Hay que introducir a los jovenes en

el mercado laboral. Que se formen
al mismo tiempo que trabajan»

INMACULADA MARTINEZ-ZARZOSO .
ECONOMISTA Y PROFESORA DE LAS UNIVERSIDADES DE GOTTINGEN Y JAUME |



Salario minimo:

de los sintomas a las causas

Rafael
Doménech

1 Parlamento Europeo y los estados

miembros de la UE llegaron el pasado 7 de

junio a un acuerdo sobre la Directiva de
salarios minimos adecuados, que propuso la Co-
mision Europea en octubre de 2020. Los paises
miembros tienen ahora dos afios para transpo-
nerla. Como indica la Comision, esta Directiva
tiene como objetivo establecer un marco para
asegurar unos salarios minimos legales adecua-
dos, promover la negociacion colectiva y mejo-
rar el acceso de los trabajadores a la proteccion
que proporciona el salario minimo.

Aunque la mayoria de paises de la UE tienen
un salario minimo legal, Dinamarca, Ttalia, Aus-
tria, Finlandia y Suecia no disponen de una tinica
referencia nacional, sino de salarios minimos
sectoriales fijados en la ne-
gociacion colectiva entre
empresas y sindicatos; o
por el gobierno, como es el
caso de Chipre. La Directi-
va es lo suficientemente
general como para permi-
tir la casuistica actualmen-
te existente en la UE, sin
forzar a que los paises que
no tienen salario minimo
nacional tengan que adop-
tarlo y sin imponer un ni-
vel comun para todos ellos.

Segun la Directiva,
aquellos con un salario mi-
nimo legal deben contar
€Oon un marco que permita
fijarlo y actualizarlo utilizando criterios claros
como el poder adquisitivo, el coste de vida, el ni-
vel, la distribucion y la tasa de crecimiento de los
salarios, o la productividad. Para ello, recomien-
da utilizar como referencias el 60% del salario
mediano bruto o el 50% del medio bruto. Tam-
bién propone drganos consultivos, en los que los
interlocutores sociales participen de manera
efectiva en la determinacion y actualizacion del
salario minimo. Para ello se debe garantizar que
lainformacion sobre los salarios minimos sea ac-
cesible de forma facil, claray comprensible.

Aungque la Directiva supone un paso adelante
paramejorar las condiciones de vida y trabajo en
la UE, respetando las competencias nacionales
de cada estado miembro, no garantiza que los re-
sultados entre ellos vayan a ser similares. Incluso
en la situacion hipotética de que los paises que
no tienen salario minimo nacional renunciasen a
sus précticas actuales y todos ellos adoptasen,

ipeosthanzo

por ejemplo lareferencia del 60% del salario me-
diano bruto, el acceso de los trabajadores a ese
salario minimo podria ser muy diferente de unos
a otros. La Directiva se centra, sobre todo, en la
determinacion y actualizacion del salario mini-
mo, pero sigue siendo responsabilidad y compe-
tencia de cada pais realizar un diagnostico de las
causas y establecer soluciones para disminuir la
dispersion salarial, mejorar la eficiencia de los
mercados de trabajo y de bienes y servicios, y re-
ducir las dificultades de la poblacién trabajadora
para acceder a condiciones de trabajo adecua-
das.

Como es bien conocido en los estudios empiri-
cos de la investigacion econdmica, sera mucho
mas probable que el porcentaje de trabajadores
por debajo del 60% del salario mediano bruto
seamas reducido, o incluso nulo en aquellos pai-
ses con mayores niveles y menor dispersion del
capital humano (por ejemplo, con menor por-
centaje de fracaso escolar y abandono tempra-
no), con mejores politicas activas de empleo, con
una intermediacién mas
eficiente entre trabajado-
res y vacantes, con merca-
dos de trabajo, bienes y ser-
vicios mas competitivos (lo
que implica también me-
nor poder de mercado para
practicas monopsonistas),
o con menores diferencias
entre territorios, sectores o
tamanos de empresas. En
esos paises, la dispersion
delaproductividad y de las
horas trabajadas anual-
mente (bien por tempora-
lidad, parcialidad o desem-
pleo) sera menor. Esta es la
razon por la que las econo-
mias nordicas, con mayores niveles de empleo 'y
equidad salarial, no hayan considerado priorita-
rio establecer un salario minimo legal y hayan
preferido dejar a la negociacion colectiva su de-
terminacion, con diferencias sectoriales y terri-
toriales.

A largo plazo, la mejor manera de asegurar
que el bienestar y el progreso social se materiali-
cen en condiciones de trabajo y de vida adecua-
das es centrarse en mejorar las causas que garan-
tizan una mayor igualdad de oportunidades en el
acceso a mercados de trabajo y bienes y servicios
mas productivos, eficientes y competitivos, con
el apoyo e incentivo de mejores administracio-
nes publicas. Sin las politicas adecuadas, enfo-
carse solo en los sintomas, sin ir a las causas del
problema, puede ser incluso contraproducente
para los colectivos mas vulnerables a los que se
quiere proteger.
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Opinion

Limites a la fiscalidad

e

&=
i

Antonio Duran-

Sindreu Buxadé

ue hay que pagar impuesto es una ob-

viedad. sPero hay algun limite? Espa-

fia, como reza el art. 1 de la Constitu-
cion (CE), se constituye en un Estado social
ydemocratico de Derecho.

El concepto de Estado Social, de origen
germano, se sustenta en ladenominada eco-
nomia social de mercadoy en el denomina-
do principio de subsidiariedad; principio
que significa que el Estado no ha de interve-
nir alli donde puedan hacerlo otros entes
menores, como la familia, ONG, asociacio-
nes, etc.

El citado principio asienta sus raices en la
libertad responsable de la persona y en la
justicia social. El principio de subsidiarie-
dad delimita también la diferencia entre un
Estado benefactor y otro promotor. En defi-
nitiva, mientras que el Estado Social es un
modelo de Estado de Bienestar, no todo Es-
tado de Bienestar es un Estado Social.

Pero pongamos un ejemplo. ;Se acuerdan
de aquella persona mayor que hace afos fa-
lleci6 en Reus victima de la pobreza energé-
tica? Pues recordaran que la mayoria de los
ciudadanos exigié responsabilidades al
Ayuntamiento, a la Generalitat, al Estado, y
alas compariias suministradoras.

Pues no. Craso error. El unico responsa-
ble de aquella situacion eray es la familia de
la pobre difunta que, consciente o incons-
ciente de la situacion, dejé morir en soledad
aquien era parte de lamisma. Y lo es porque
aquella tiene sin duda la responsabilidad
moral de ayuda mutua. No se puede por ello
olvidar la importante funcion social que
aquella tiene, y que la propia CE reconoce.
En consecuencia, su responsabilidad princi-
pal es promover el desarrollo de sus inte-
grantesy evitar que ninguno de ellos viva en
lapobreza.

Y de ahi, precisamente, el caracter “subsi-
diario” del Estado.

No obstante, la triste realidad es que mu-
chas familias carecen de los recursos sufi-
cientes para gozar de una vida digna. En es-
tos casos, es el Estado quien, subsidiaria-
mente, suple temporalmente a la familia. Y
digo temporalmente, porque su principal
responsabilidad es promover un trabajo y
una retribucion digna que permita, valga la
redundancia, una vida digna. Solo a través
del trabajo se puede esta garantizar. El tra-
bajo, ynolas ayudas, es, pues, el objetivo.

Ejemplos hay muchos. Veamos uno mas.
sDebe usted pagarle a mi hijo una parte del

ar

N~

n

alquiler que €l ha de pagar para arrendar
unavivienday poderse emancipar?

Esto es, en realidad, lo que subyace tras el
denominado “bono joven alquiler”.

Pues yo creo que ni usted ni yo debemos
pagar impuestos por ello. Y no debemos
porque es la familiala que ha de promover el
libre desarrollo de sus miembros y procurar
su sustento. El Estado solo ha de tener una
responsabilidad subsidiaria, que es la de in-
tervenir en supuestos de vulnerabilidad.

Nuestro padre no es la madre patria. Pero
el café para todos que bajo el mantra de la
justicia social nos venden, tiene sin duda un
gran rédito electoral, aunque con ello se li-
mite nuestra libertad y nos haga cada vez
mas dependientes del propio Estado.

Pues bien; el principio de subsidiariedad,
rectamente entendido, limita el tamafio del
Estado, y, por tanto, la necesidad de mayo-
Ies recursos.

Politicas selectivas y progresivas

De ahi, también, la importancia de priori-
zar politicas selectivas y progresivas de gas-
to en lugar de universales. Las primeras, y
no las segundas, son ademas las que mayor
efecto redistributivo tienen y, por ende, las
que contribuyen mejor a reducir las desi-
gualdades economicas.

Pero lo “progre” es exigir una mayor re-
distribucion como sin6nimo de mayor pro-
gresividad. Quienes asi lo entienden, olvi-
dan que la verdadera redistribucion se reali-
za a través del gasto, sin perjuicio, claro est3,
de que los recursos que se destinen a sufra-
garlo se recauden de acuerdo con la capaci-
dad econdémica de cada uno, o, mejor, de
acuerdo con un sistema tributario progresi-
vo.

Se olvidan, también, que la progresividad,
cuya justificacion recae en el principio de
igualdad, solo tiene por objetivo igualar el
esfuerzo fiscal que al pagar los impuestos
hace quien menos renta tiene con relacion a
quien su importe es mayor. La igualdad en
el “esfuerzo” o “sacrificio” es lo que justifica
una cierta progresividad. Pero las desigual-
dades no se combaten con mayor progresi-
vidad.

Y ya que estamos, déjenme decir que du-
do que nuestro sistema tributario sea efecti-
vamente progresivo, en el sentido que la to-
talidad de impuestos que pagan quienes
mas riqueza generan sean, con relacion al
importe de esta tltima, y en términos relati-
vos, mayores que los que pagan quienes ge-
neran una menor riqueza.

Sea como fuere, el principio de subsidia-
riedad es el que fija el verdadero limite de la
intervencion del Estado.

Profesor UPF y Socio Director DS
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Expertos piden voluntad
politica que cierre ya la
financiacion autonomica

REFORMA. La segunda sesi6n
de debate entre expertos en
finanzas autonémicas en
Compostela entré de lleno
en el nudo del debate, la cul-
minacion de los distintos in-
tentos de cerrar la reforma
del Sistema de Financiacion

Autonoémica (SFA). Existe
consenso entre los expertos
académicos y técnicos en
que es posible y urgente, pe-
ro la primera conferencia
dejé una conclusion tajante:
la reforma del SFA depende
de un pacto politico.

Asi lo afirmé Diego Marti-
nez Lépez (Universidad Pa-
blo de Olavide), presentado
por el profesor de la Georgia
State University, Jorge Mar-
tinez-Vazquez. También par-
ticip6 la consejera de Ha-
cienda del Gobierno balear,
Rosario Sdnchez Grau, y Ra-
fael Domenech, del BBVA
Research; Javier Pérez, del
Banco de Espafia y Andrés
Leal, director general de
Presupuestos del Gobierno
de Aragon, entre otros. J.C.

ECONOMISTAS DEL Ri
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fde, con Santiago Lago como anfitrién, en Compostela. Foto: Gallego

Galicia confia a
las renovables
la creacion de
11.500 empleos

Luz verde en el Consello de la
Xunta al primer paquete para
la ‘Axenda Enerxética 2030’

// Se van amovilizar publicos
630 millones, y en total 1.500,
entre este ejercicioy el 2024

A LA IZQUIERDA Roberto Tojeiro, presidente de Fores

T
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tal del Atlantico, explica a Min

IAGO ANTON
Santiago

Galicia ya tiene su ‘Axenda
Enerxética 2030’, con mas de
medio centenar de medidas
concretas, que pretenden lo-
grar antes del final de la pre-
sente década que el 85 % de
la electricidad provenga de
fuentes renovables en la Co-
munidad gallega. Son 11 pun-
tos mas que en la actualidad.
El Consello de la Xunta
aprobo este jueves la hoja de
ruta que pretende, ademas,
bajar las emisiones de gases
de efecto invernadero en un
55 % y alcanzar un 40 % de
mejora de la eficiencia ener-
gética en el consumo final.
Menciond estos objetivos
tras la reunion semanal del
Gobierno gallego su presiden-
te, Alfonso Rueda, que expli-
c6 que el objetivo de la estra-
tegia es “planificar” las medi-
das a desarrollar hasta 2030
para conseguir la “suficiencia
energética” de Galicia. El fin
altimo es alcanzar la neutra-

lidad climéatica en 2050. El
Consello aprobaba el primer
escalén de esta agenda, para
el periodo 2022-2024, en el
que destinara inicialmente
630 millones de euros con la
intencién de movilizar 1.500
millones en total, contando
con la inversién privada, y
crear mas de 11.500 empleos.
La agenda energética in-
cluye 56 medidas concretas
y siete ejes. Segiin Rueda, el
plan incluye iniciativas para
pymes, industria y auténo-
mos, pero se centraen que los
hogares gallegos hagan un
consumo mas eficiente y re-
duzcan su factura eléctrica,
para lo que hay consignados
sobre 159 millones de euros.
Tal y como detall6 el titu-
lar de la Xunta, el primero de
los ejes estara centrado en el
desarrollo de lasrenovablesy
buscaraimpulsar el autocon-
sumo, el almacenamientoyla
produccion de energias lim-
pias. Para estas y otras medi-
das habra consignados 120,3
millones entre 2022 y 2024.

ones, derecha, el proyecto ‘Triskelion'

El segundo apartado versa
sobre la economia circular y
contempla la valorizacion
energéticade residuos parael
autoconsumo, entre otras,
con 8,5 millones de presu-
puesto. El tercero -14:3,8 mi-
llones- estara dedicado a la
movilidad sostenible, que
contempla la renovacién del
parque movil y ayudas para
comprar coches eléctricos.

El cuarto eje tendra como
objetivo la descarbonizacién
de diversos sectores e incluye
la creacion del sello ‘Empresa
Sostible de Galicia’, con un to-
tal de 277,4 millones.

Al final de la presente
década el 85 % de la

luz llegara de fuentes
ecoldgicas, +Il puntos

Las emisiones de gases
de efecto invernadero
descenderan un 55 %
y mejorara la eficiencia

El quinto grupo de medi-
das (33 millones) pasa por el
desarrollo tecnolégicoylain-
novacion, a través de proyec-
tos incluidos en la estrategia
de especializaci6n inteligente
(RIS3), acuerdos con institu-
cionesy el fomento de poligo-
nos empresariales ecoeficien-
tes. Ejemplo de esto Giltimo
sera una iniciativa que se de-
sarrollara con un total de dos
millones de euros en el Par-
que Tecnoldxico de Galicia
(Tecnépole), en San Cibrao
das Vinas (Ourense).

Ensextolugar, la estrategia
contara con medidas por 40,2
millones de euros para avan-
zar en la transicién justa con
planes de ahorro energético
para familias, entre otros.

Por ltimo, en el séptimo
eje estaran todas las iniciati-
vas disefiadas al amparo de
los fondos europeos ‘Next Ge-
neration’y los fondos de tran-
sicién justa, por lo que dicho
apartado queda abierto a la
espera de saber ctianto y c6-
mo puede recibir Galicia.

TRAMITACION

VIA RAPIDA A LOS EOLICOS
DE GREENALIA PARA SHOWA

eee [ a Xunta acordaba este jueves impulsar la trami-
tacion de dos proyectos edlicos -promovidos por Gre-
enalia- con los que la empresa Showa Denko buscara
abaratar la factura eléctrica en su planta de A Corufa.
Taly comojustificaba el presidente,la Xunta se acogera
por primera vez a una figura de excepcionalidad para
declarar estos dos parques como iniciativas con una es-
pecial “incidencia territorial” y permitir que se sitiien
fuera de las areas del plan sectorial eélico de Galicia.

eee Rueda explicaba que estos dos parques permitiran
un ahorro energético de 60 millones en ocho afios a
Showa Denko, que esta estudiando implantar un cen-
tro especializado en anodos de grafito en A Coruia si
consigue hacerse con fondos ‘Next Generation’.

Apoyo total del delegado del Gobierno al metanol verde de Triskelion’

Santiago. El delegado del Go-
bierno en Galicia, José Mifio-
nes, destacé el liderazgo de
las empresas gallegas” en el
ambito de las energias reno-
vables, al tiempo que apunt6
a “la importancia de muchos
delos proyectos aqui plantea-
dos”yque “en ocasiones nose
tiene conciencia de la impor-

tancia de las iniciativas que
aqui se crean”.

Asiloindicé en lavisita que
realiz6 este jueves al comple-
jo industrial de Forestal del
Atlantico, situado en Mugar-
dos. “Latransicion energética
eselinico camino posible ha-
cia el futuro de la industria y
del empleo de calidad en Ga-

licia”, detallé6 Minones, que
conocio in situ el proyecto
‘Triskelion’, consistente en la
fabricacién de metanol verde
en esta planta situada en Pun-
ta Promontorio y que forma
parte de suapuesta por la des-
carbonizacién.

“No se puede estar por la
mafana hablando de la nece-

sidad de actuar contra el cam-
bio climaticoy por la tarde di-
ficultando la tramitacién de
instalaciones renovables”, ha
afirmado el delegado del Go-
bierno, en alusi6n a la Xunta.

Mifones también aprove-
cho esta visita para referirse
al Proyecto Estratégico para
la Recuperacién y Transfor-

macién Econémica (Perte) de
Energias Renovables, con
una “inversién ptblico-priva-
da histérica de 16.000 millo-
nes de euros que estamos des-
tinando a apuntalar la transi-
cién energética en el marco
del Plan de Recuperacién”.
En cuanto a ‘Triskelion’,
Mifnones detall6 que “se tra-

ta de un proyecto tinico en el
mundo que coincide plena-
mente con la transformacién
que impulsa el Gobierno”,y se
comprometi6 a “trasladar en
primera persona” al Ministe-
rio para la Transicién Ecol6-
gica” suapoyo ala candidatu-
ra de Forestal del Atlantico a
los fondos Next Gen EU.
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La inflacion se desboca al 10,2% en junio
por la subida de carburantes y alimentos

® E[ Instituto Nacional de Estadistica publica los datos del IPC adelantado de este mes,
gue de confirmarse seria el mayor crecimiento de los precios desde abril de 1985

Agencias MADRID

La inflacién escalé en junio al
10,2% en tasa anual por el alza
de los carburantes y los alimen-
tos marcando su nivel més alto
en 37 afios, desde abril de 1985,
segtin el indicador adelantado
publicado ayer miércoles por el
Instituto Nacional de Estadistica
(INE).

Este indicador proporciona un
avance del IPC que, en caso de
confirmarse, supondria un au-
mento de un punto y medio en su
tasa anual, ya que en el mes de
mayo la variacién fue del 8,7%.
La tasa es, ademads, la mds alta
desde 1985, superior incluso a la
de marzo de este mismo afio
(9,8%) y por encima de dos digi-
tos.

Esta evolucién se ha debido,
principalmente, al encareci-
miento de los carburantes, ma-
yor este mes que en junio de
2021, y de los alimentos y bebi-
dasno alcohdlicas, frente ala es-
tabilidad registrada el afio ante-
rior.

E1INE también sefiala al incre-
mento de los precios de los hote-
les, cafés y restaurantes, supe-
rior al del pasado afio. Publicara
los datos definitivos, por compo-

Sanchez afirma que las
medidas puestas en
marcha han evitado “4
puntos” mas de subida

nentes y comunidades auténo-
mas, el préximo 13 de julio. En
cuanto a lainflacién subyacente
—indice general sin alimentos no
elaborados ni productos energé-
ticos— en junio aumento seis dé-
cimas, hasta el 5,5%. De confir-
marse esta cifra, serfa la mas al-
ta desde agosto de 1993, apunta
el INE.

En tasa mensual, los precios de
consumo subieron un 1,8% res-
pecto a mayo en el mayor au-
mento de esta variacién mensual
del IPC en un mes de junio desde
1977.

Latasa general del IPC mantie-
ne la senda alcista que comenzd
enmarzode 2021y que solo que-
dé interrumpida en enero, cuan-
do se moder6 4 décimas hasta el
6,1%, y en el mes de abril, cuan-
do bajé un punto y medio, hasta
el 8,3%. El nivel de junio rompe
el maximo registrado el pasado
marzo del 9,8% y supera la ba-
rrera de las dos cifras.

La cesta de la compra es de lo que mas ha sufrido la subida de los costes.

Evolucién del IPC

{*} IPC que sxcluye bienes energeticos y alimentos na elaborados. Los tltimes datos

se refieren al indicadar adelantado.
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Endeclaraciones enla Cadena
Ser, el presidente del Gobierno,
Pedro Sénchez, sefial6 ayer que
el dato de inflacién demuestra
“lagravedad” dela situacién de-
rivada de la guerra en Ucrania,
asf como “la idoneidad” de las

medidas tomadas por el Gobier-
no y la necesidad de seguir tra-
bajando, especialmente en el
mercado eléctrico desde el am-
bito europeo. Sdanchez también
apuntd que las medidas puestas
en marcha por el Gobierno han

1;-5;?%m T}

REACCIONES

Feijéo “El dato
constata el fracaso
del Gobierno”

El lider del PP, Alberto Nufez
Feijéo, sefiald ayer que la subi-
da de la inflacidn, que se situd
en junio en el 10,2% interanual,
constata “el fracaso de las poli-
ticas erraticas del Gobierno”, al
que pidié que piense mas en
los ciudadanos. “Los precios
llevan subiendo mds de un afio
y el dato de junio constata el
fracaso de las politicas errati-
cas del Gobierno. Deberia apli-
car por completo el plan eco-
némico del PP y pensar mas en
los ciudadanos y menos en re-
sistir a toda costa”, incidid en su
cuenta de Twitter, en la que re-
cordd con un video el conjunto
de medidas econémicas urgen-
tes que deberia aplicar el Go-
bierno. Racionalizar el gasto,
bajar impuestos, redisefiar los
fondos europeos o reformas
estructurales a medio plazo
para incentivar la actividad
econdmica son algunas de las
propuestas de los populares.

evitado que la inflacién sea
“cuatro puntos” superior a lo
visto.

“Existian temores de superar
una tasa de inflacién de dos di-
gitos, superar la barrera psicold-
gica del 10% implica que pue-

den modificarse las expectativas
de los agentes”, seal6 a Efe el
investigador/del IVIE y catedra-
tico de la Universitat de Valén-
cia, José Manuel Pastor.

“Este dato es malisimo por va-
rios motivos”, afadié Pastor,
que apunté a la pérdida de po-
der adquisitivo de los consumi-
doresy de competitividad de las
empresas espafiolas.

“El shock de precios estd du-
rando mds de lo previsto pero si-
gue motivado por factores co-
yunturales (...) el escenario mas
probable es que se produzca una
desaceleracion del IPC en los
préximos meses, que ya seria
apreciable a final de afio y gana-
riaintensidad en 2023”, explicd
el jefe de Anélisis Econdmico y
Financiero de Ibercaja, Santiago
Martinez Morando.

Martinez Morando ve algunas
muestras de que ese proceso se
ha iniciado, como el abarata-
miento de las materias primas
industriales o de los bienes en
los que habia mayor escasez.
“Hacen falta avances en el gas,
el petrdleo y los alimentos para
que ladesaceleracion se genera-
lice”, incidid.

“Es necesaria una actuacion
urgente por parte del BCE, pro-

Los expertos valoran
que el BCE suba los
tipos mas de lo esperado
para contener el alza

bablemente tengan que subirse
los tipos de interés mucho mas
delo que se anuncié paralareu-
nién del mes de julio y en ese
sentido Espafia, junto a otros
paises de la zona euro, son los
mas damnificados de una reac-
cién tardia y con poca contun-
dencia”, reflexion¢ el profesor
del IEB Javier Santacruz.

Desde los sindicatos también
mostraron ayer su preocupacion
porlos datosde junioy el vicese-
cretario general de politica sin-
dical de UGT, Mariano Hoya, in-
sisti6 en la necesidad de un
acuerdo con la patronal para
que los trabajadores no sigan
perdiendo poder de compra. De
lo contrario, afiadio, el “conflic-
to estd servido”.

Y desde la Central Sindical In-
dependiente y de Funcionarios
(CSIF) reclamaron al Gobierno
que habilite un crédito para
compensar la subida del IPC en
los salarios ptblicos.
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Los carburantes y la cesta de
la compra llevan la inflacion
a su pico maximo en 37 anos

» El IPC vuelve a repuntar en junio con una tasa anual del 10,2% debido
al encarecimiento de la gasolina, los alimentos y las bebidas sin alcohol

EFE

B Lainflaciénhacontinuadosues-
calada en junio con una tasa anual
del 10,2 %, el nivel mas alto en 37
anos, debido al encarecimiento de
carburantes y alimentos, segtin el
indicador adelantado publicado
este miércoles por el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE).

Esta tasa del IPC, la mayor des-
de abril de 1985, supone 1,5 puntos
mas que la de mayo, cuando la va-
riacién fue del 8,7%, ytras su evolu-
ci6nestd, principalmente, elalzade
los carburantes, mayor este mes
que en junio de 2021, y de los ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas,
frente a la estabilidad registrada el
afo anterior.

ELINE, que publicara el dato de-
finitivo el préximo 13 de julio con
mas detalles por componentes,
también apunta al incremento de
los precios de los hoteles, cafés y

restaurantes, superior al del pasa-
do ano.

La tasa de junio rompe con el
maximo registrado el pasado mar-
zodel9,8% superandolabarrerade
losdosdigitos. EIIPC comenzd asu-
bir marzo de 2021 en una escalada
quesolo quedéinterrumpida el pa-
sado enero, cuandolaevoluciénde
la tasa anual se moder6 4 décimas
hastael 6,1 %, y en el mes de abril,
cuandobajéun puntoymedio, has-
tael 8,3 %.

En cuanto a la inflacién subya-
cente -indice general sin alimentos
no elaborados ni productos ener-
géticos- en junio aumento seis dé-
cimas, hastael5,5%. De confirmar-
se esta cifra, seriala més alta desde
agosto de 1993, apunta el INE. En
tasamensual, los precios de consu-
mo subieron un 1,8 % respecto a
mayo en el mayor aumento de esta
variacién mensual del IPC en un

mes de junio desde 1977.

En declaraciones en la Cadena
Ser, el presidente del Gobierno, Pe-
dro Sanchez, senald este miércoles
que el dato de inflacién demuestra
«la gravedad» de la situacién deri-
vada de la guerra en Ucrania, asi
como «la idoneidad» de las medi-
das tomadas por el Gobierno y la
necesidad de seguir trabajando, es-
pecialmente en elmercado eléctri-
co desde el &mbito europeo.

Sanchez también ha apuntado
quelasmedidaspuestasenmarcha
por el Gobierno han evitado que la
inflacién sea hasta «4 puntos» su-
perior. «Existian temores de supe-
rar una tasa de inflacién de dos di-
gitos, superar la barrera psicoldogi-
cadel 10 %implicaque puedenmo-
dificarse las expectativas de los
agentes», senala a Efe el investiga-
dor del Ivie y catedratico de la Uni-
versitat de Valéncia, José Manuel

Pastor. «Este dato es malisimo por
varios motivos», ainade Pastor, que
apuntaalapérdidade poderadqui-
sitivo de los consumidores y de
competitividad delas empresas es-
pariolas.

«El ‘shock’ de precios esta du-
rando mas de lo previsto pero si-
gue motivado por factores coyun-
turales (...) el escenario mds pro-
bable es que se produzca una de-
saceleracion del IPC en los proxi-
mos meses, que ya serfa aprecia-
ble a final de afio y ganarfa inten-
sidad en 2023», explica el jefe de
Andlisis Econdmico y Financiero
de Ibercaja, Santiago Martinez
Morando.

Martinez Morando ve algunas
muestras de que ese proceso se ha
iniciado, como el abaratamiento
de las materias primas industria-
lesodelosbienes enlosquehabia
mayor escasez. « Hacen falta avan-
ces en el gas, el petrdleo y los ali-
mentos paraqueladesaceleracion
se generalice», incide.

«Esnecesaria unaactuacion ur-
gente por parte del BCE, probable-
mente tengan que subirse los tipos
de interés mucho més delo que se
anuncié paralareunion delmes de
julioyen ese sentido Espana, junto
a otros paises de la zona euro, son
los més damnificados de unareac-
cién tardia y con poca contunden-
cia», reflexiona el profesor del IEB
Javier Santacruz.

La tasa de pobreza
alcanza casi el 30%
en la Region durante
el pasado afno

) La Tasa AROPE (acréni-
mo en inglés de en riesgo
de pobreza y/o exclusidn)
alcanzo el 33,8% en 2021
en la Region de Murcia, 4,1
puntos mas que en 2020,
seglin la Encuesta de Con-
diciones de Vida (ECV) del
Instituto Nacional de Esta-
distica (INE).

El riesgo de pobreza en
la comunidad murciana al-
canzo el 27,7% en 2021, 2,2
puntos mas que el afio an-
terior, mientras que los in-
gresos medios por persona
alcanzaron los 9.931 euros
anuales, 81 euros mas que
el afio anterior.

La ECV también refleja
que el 44,4 por ciento de
los murcianos no pudo per-
mitirse irse de vacaciones
fuera de casa en 2021 du-
rante, al menos, una sema-
na, 0,9 puntos menos que
en 2020.

; ON :
Region g de Murcia
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Empresas

GRIFOLS

Las acciones de Grifols se
desploman en Bolsa con
una caida del 9,37%

Las acciones de Grifols A se
desploman en Bolsa, conuna
caida de un 9,37% hasta mar-
car 1757 euros en el IBEX35 a
media tarde. El valor frena en
seco tras haber registrado
avances en las Ultimas dos
sesiones, y reduce el saldo
positivo en lo que va de afio a
un 6%, con la capitalizaciéon
bursatil en unos 7.650 millo-
nes de euros.

vueling

Vueling consigue reducir el
72% de las emisiones del
vuelo Barcelona-Lyon

Las aerolineas siguen posi-
cionandose en la carrera por
la sostenibilidad medioam-
biental. Este pasado martes
fue el turno de Vueling, que
halogrado reducir el 72% de
las emisiones del vuelo Bar-
celona-Lyon gracias al uso
del combustible sostenible
(SAF)y conun plan de vuelo
optimizado que redujo un
16% la distancia entre ambas
ciudades.

El euribor sigue
subiendo

1400

EUROS

al afo se encareceran
las hipotecas

El euribor va a cerrar junio
enel 0,8%, porlo quelas
hipotecas que tengan que
revisarse subiran. En el
caso de una hipoteca me-
diade 150.000 euros, a 2b
afosy un interés del euri-
bormas el 1%, la cuota se
incrementara en mas de
1.400 euros.

CCoOnoIia

Precios

Carburantes y alimentos
disparan el IPCal 10,2%,
sumaximo en 37 ainos

La inflacién subyacente, el indice general sin alimentos no elaborados ni
productos energéticos, también aumenté seis décimas en junio, hasta el 5,5%

EFE
MADRID

La inflacién ha continuado su es-
calada en junio con una tasa
anual del 10,2 %, el nivel mas al-
to en 37 afios, debido al encareci-
miento de carburantes y alimen-
tos, segin el indicador adelanta-
do publicado ayer miércoles por el
Instituto Nacional de Estadistica
(INE).

Esta tasa del IPC, la mayor des-
de abril de 1985, supone 1,5
puntos mds que la de mayo,
cuando la variacién fue del 8,7
%, y tras su evolucion estd, prin-
cipalmente, el alza de los carburan-
tes, mayor este mes que en junio
de 2021, y de los alimentos y be-
bidas no alcohdlicas, frente a la
estabilidad registrada el afio ante-
rior.

El INE, que publicard el dato
definitivo el préximo 13 de julio
con mas detalles por componen-
tes, también apunta al incremen-
to de los precios de los hoteles,
cafés y restaurantes, superior al
del pasado afio.

La tasa de junio rompe con el
maximo registrado el pasado
marzo del 9,8 % superando la
barrera de los dos digitos.

El IPC comenz6 a subir marzo
de 2021 en una escalada que so-
lo quedd interrumpida el pasado
enero, cuando la evolucién de la
tasa anual se moderé 4 décimas
hasta el 6,1 %, y en el mes de
abril, cuando baj6é un punto y
medio, hasta el 8,3 %.

En cuanto a la inflacién subya-
cente -indice general sin alimen-
tos no elaborados ni productos
energéticos- en junio aumento
seis décimas, hasta el 5,5 %. De
confirmarse esta cifra, seria la
mas alta desde agosto de 1993,
apunta el INE.

En tasa mensual, los precios de
consumo subieron un 1,8 % res-
pecto a mayo en el mayor au-
mento de esta variacion mensual
del IPC en un mes de junio des-
de 1977.

Sanchez defiende sus medidas

En declaraciones en la Cadena
Ser, el presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, sefial6 ayer que
el dato de inflacién demuestra
«la gravedad» de la situacion de-
rivada de la guerra en Ucrania,

El exerto

«Pronto habra

una desaceleracion
del IPC»

«El‘shock’ de precios esta du-
rando mas de lo previsto pero
sigue motivado por factores
coyunturales (...) el escenario
mas probable es que se pro-
duzca una desaceleracion del
IPC en los préoximos meses, que
ya seria apreciable a final de
ano y ganaria intensidad en
2023», explica el jefe de Anali-
sis Econémico y Financiero de
Ibercaja, Santiago Martinez
Morando. Martinez Morando ve
algunas muestras de que ese

asi como «la idoneidad» de las
medidas tomadas por el Gobier-
no y la necesidad de seguir tra-
bajando, especialmente en el
mercado eléctrico desde el ambi-
to europeo.

Sanchez también apunté que
las medidas puestas en marcha
por el Gobierno han evitado que
la inflacién sea hasta «4 puntos»
superior.

«Existian temores de superar
una tasa de inflacién de dos di-

proceso se hainiciado, como el
abaratamiento de las materias
primas industriales o de los bie-
nes en los que habia mayor es-
casez. «Hacen falta avances en
el gas, el petréleo y los alimen-
tos para que la desaceleracion
se generalice», incide.«<Es ne-
cesaria una actuacién urgente
del BCE, probablemente ten-
gan que subirse los tipos de in-
terés mucho mas de lo que se
anuncio6 para la reunién de julio
y Espana, junto a otros paises
de la zona euro, son los mas
damnificados de una reaccion
tardiay con poca contunden-
cia», reflexiona el profesor del
|IEB Javier Santacruz.

gitos, superar la barrera psicol6-
gica del 10 % implica que pue-
den modificarse las expectativas
de los agentes», sefiala el inves-
tigador del Ivie y catedrético de
la Universitat de Valéncia, José
Manuel Pastor.

«Este dato es malisimo por va-
rios motivos», afiade Pastor, que
apunta a la pérdida de poder ad-
quisitivo de los consumidores y
de competitividad de las empresas
espafiolas.

PN

Los alimentos,
junto alos
carburantes,
han sido
claves para
quela
inflacion se
disparase
hasta el 10,2%
el pasado mes
de junio.

FOTO: FABIAN ACIDRES
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ALZA DE PRECIOS

La inflacion alcanza el 10,2%o,
su maximo nivel en 37 anos

El encarecimiento de los carburantesy de los alimentos deja cifras récord en la tasa del IPC

AGENCIAS
MADRID

smnLa inflacion continué su esea-
lada en junio con una tasa anual
del 10,2%, el nivel mas altoen 87
anos, debido al encarecimientode
carburantes yalimentos, segtin el
indicador adelantado publicado
ayer por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). Iista tasa del
IPC, lamayordesdeabril de 1985,
suporne 1,5 puntos mas que la de
mayo, cuando la variacion fue del
8,7%, y tras su evolucion esta, prin-
cipalmente, el alza de los carburan-
tes, mayor este mes que en juniode
2021,y delos alimentos y bebidas
noaleohdlicas, frente a la estabi-
lidad registrada el atio anterior.
El INE, que publicara el dato
definitivo el proximo 13 de julio
con mas detalles por componen-
tes, tambicn apuntaal ineremento
de los precios de los hoteles, cafés
y restaurantes, superioral del pa-
sado ano. La tasa de junio rompe
con el méximo registrado el pasa-
do marzo del §,8% superando la
barrera de los dos digitos. El IPC
comenzo asubirmarzo de 2021 en
unaescalada que solo quedd inte-
rrampida el pasado enero, cnan-
do laevolucidn de la tasa anual se
moderd 4 décimas hasta el 6,1%,
v en ¢l mes de abril, cuando bajo
un punto y medio, hasta el 8,3%.
En cuanto ala inflacion subya-
cente-indice general sin alimentos
no elaborados ni productos ener-
géticos-en junio aumento seis dé-
cimas, hasta el 5,5%, De confir-
marse esta cifra, seria la més alta
desde agosto de 1993, apunta el
INE. Entasa mensual, los precios
de consume subieron un 1,8% res-
pectoarnayo en el mayoraumen-
to de esta variacion mensual del
IPC enun mesde juniodesde 1977.

LA GUERRA EN UCRANIA

Ll presidente del Gobierno, Pedro
Sanchez, senalo queel datode in-
flacién demuestra *la gravedad”
de lasituacion derivada de la gue-
rra en Uerania, asi como “la ido-
neidad” de las medidas tomadas
por el Gobierno y la necesidad de
seguir trabajando, especialmen-
te en el mereado eléetrico desde
el ambito europeo.

Sanchez también apunté que las
medidas puestas en marcha por
el Gobierno evitaron que la infla-
cion sea hasta “4 puntos” superior.
“Existian temores de superar una
tasade inflacion de dos digitos, su-

Evolucion anual del IPC

indice general en tasa anual

L mfiecdn escald en unic al 102 % en tass anval por el alrs de loa carburantes ¥ los alimenios mascands

su nivel mis alo en 37 @%os, desde abol
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perar la barrera psicolégicadel 10
% impliea que pueden modificar-
selas expectativas de losagentes”,
senalaelinvestigadordel Iviey ca-
tedratico de la Universitat de Va-
Iéncia, José Manuel Pastor. “Este
dato es malisimo por varios mo-
tivos”, anade Pastor, que apunta a
la pérdida de poder adquisitivo de
los consumidores y de competiti-
vidad de las empresas espanolas.

“El'shock’de precios esti duran-
do mas de lo previsto pero sigue
motivado porfactores coyuntura-
les {...) el escenario mds probable
esque se produzea una desacelera-
cion del IPCen los proximos meses,
que ya seria apreciable afinal de

AGENCIAS
MADRID

anlil lider del PP, Alberto Niifiez
Feijoo, asegurd ayer que la subida
del Indice de Precios de Consu-
mo (IPC), que se disparo en ju-
nio hasta el 10,2% por gasalinas
y alimentos, “constata ¢l fracaso
delas politicas erraticas” del Go-
bierno de Pedro Sanchez. Poreso,
le aconscjbaplicar“porcompleto”™
el plan econdmico del PP, pensan-
do *mis en los ciudadanos y me-
nos en resistir a toda costa”. Asise
pronuncit después de que el [IPC

de 1585,

2018

2020

anoyganaria intensidad en 20283”,
explicacljefede Analisis Economi-
co y Financiero de Ibereaja, San-
tiago Martinez Morando.

ACTUACION URGENTE

Martinez Morando ve algunas
muestras de que ese proceso se ha
iniciado, como el abaratamiento de
las materias primas industriales o
de los bienes en los que habia ma-
yor escasez. “Hacen falta avances
en ¢l gas, el petrdleo y los alimen-
tos para que la desaceleracion se
generalice”, incide. “Iis necesaria
una actuaeion urgente por parte
del BCE, probablemente tengan
que subirselos tipos de intercs mu-

haya subido un 1,8% en junio en
relacién al mesanteriory haya dis-
parado su tasa interanual 1,5 pun-
tos, hasta el 10,2%. su nivel més
alto desde abril de 1985, segun los
datos avanzados porel INE.
Laviecpresidenta primeraymi-
nistra de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital, Nadia
Calviiio, reivindicd que, precisa-
mente, este tope a la generacion
eléctrica a través de gas permi-
tit a los consumidores espanoles
contar con un precio en el mer-
cado mayorista “menos de la mi-

cho més de lo que se anuneié pa-
ra la reunidn del mes de julioy en
ese sentido Espafia, junto a otros
paises de lazona euro, son los mas
damnificados de unareaccion tar-
diay con poca contundencia”, re-
flexiona el profesor del IEB Javier
Santacruz.

Desde Podemos, socios de Pedro
Sanchez en el Gobierno, advirtie-
ron por su parte de que una tasa
de inflacion del 10,2 % en el mes
de junio no se baja travendo des-
tructores norteamericanosa Rota
(Cadiz) sino subiendo los salarios
y aprobando mas medidas socia-
les, como reclamaban ayer todos
los sindicatos.s

EL LIDER POPULAR
ACONSEJA A SANCHEZ
“APLICAR EL PLAN
ECONOMICO DEL PP
PENSANDOEN LOS
CIUDADANOS DEL PA[S"

tad” que ¢l resto de paises de su
entorno europeo. Recordd que “la
inflacién esun problema interna-
cional”ysenald que “se haacelera-
do exponencialmente como con-
secuenciade la guerra”.

Los precios de

la gasolinayel
gasoleo alcanzan
un nuevo récord

AGENCIAS
MADRID

mmeSegun los altimos datos del
Boletin Petrolero de la Union
Europea, correspondientes a
parte de la tercera y cuarta se-
mana de junio, el precio medio
de la gasolina y del gasdleo en
Espaia registro un nuevo ré-
cord historico, consolidandose
porencima de los dos euros por
litro. Ademas, en ambos casos
se “comio” yala totalidad dela
subvencion de 20 céntimos por
litro que entré en vigor el pasa-
do 1 de abril y que el Gobierno
acaba de extender hasta el 31
de diciembre en ¢l paguete de
medidas que aprobé el pasado
sabado.

En conereto, el precio medio
del litro de gasolina se situd en
dicho periodo enlos 2,141 curos.
tras registrar una subida del
1,13% con respecto a la sema-
naanterior. Este importe medio
incluye los impuestos, pero no
refleja el descuento que entro
en vigor desde ¢l pasado 1 de
abril de al menos 20 céntimos
porlitro. ya que hay deseuentos
superiores, dependiendo de la
petrolera y de las promociones
alos clientes fidelizados.

Contando con esa subven-
cion, el preciodel litro de gaso-
linaseria asiya casi 12 céntimos
mis caro que en latiltimasema-
nademarzo (1,818 euros), antes
deque se comenzaraaaplicarel
deseuento, con lo que el enca-
recimiento por este carburan-
te absorvio la ayuda. En el caso
del diésel, el precio registro un
alza del 3,64%.9

Feijdo cree que las subidas constatan el
fracaso de la politica erratica de Sanchez

Por su parte, el portavoz adjun-
to de Ciudadanos en el Congreso
Edmundo Bal eree que lasolucidn
del Gobierno contra la inflacion
es “regar con dinero a la gente” y
“la subvenciony pidi6 “restriccion
de gasto”y bajadas de impuestos
para combatir ¢l alza de los pre-
cios y Podemos advirtio de que
una tasa de inflacion del 10,2%
en jurmio no se baja travendo des-
tructores norteamericanosa Rota
(Cadiz) sino subiendolos salarios
alos espafioles y aprobando mas
medidas sociales.s
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Economia:

La inflacion escala al
10,2 % en junio, la tasa
mas elevada en 37 anos

O Este incremento se ha debido al encarecimiento de los

carburantes y de los alimentos y bebidas no alcohdlicas

O El nivel de este mes rompe el maximo registrado el pasado

marzo del 9,8 % superando la barrera de las dos cifras

MADRID-- La inflacién ha conti-
nuado su escalada en junio con
una tasa anual del 10,2 %, el ni-
vel més alto en 37 afios, debido
alencarecimiento de carburan-
tes y alimentos, segun el indi-
cador adelantado publicado
ayer por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE).

Esta tasadel IPC,1a mayor des-
de abril de 1985, supone 1,5 pun-
tos méas que la de mayo, cuando
la variacion fue del 8,7 %, y tras
su evolucién estd, principalmen-
te, el alza delos carburantes, ma-
yor este mes que en juniode 2021,
y de los alimentos y bebidas no
alcohdlicas, frente a la estabili-
dad registrada el afio anterior.

El INE, que publicari el dato
definitivo el préximo 13 de julio
con mas detalles por compo-
nentes, también apunta al incre-
mento de los precios de los ho-
teles, cafés y restaurantes, supe-
rior al del pasado afio.

Latasade junio rompe con el
maximo registrado el pasado
marzo del 9,8 % superando la
barrera de los dos digitos.

El IPC comenzé a subir mar-
zo de 2021 en una escalada que

solo quedo interrumpida el pa-
sado enero, cuando la evolucién
de la tasa anual se moder6 4 dé-
cimas hasta el 6,1 %, y en el mes
de abril, cuando bajé un punto
y medio, hasta el 8,3 %.

En cuanto a la inflacién sub-
yacente -indice general sin ali-
mentos no elaborados ni pro-
ductos energéticos- en junio au-
mento seis décimas, hasta el 5,5
%. De confirmarse esta cifra, se-
ria la mas alta desde agosto de
1993, apunta el INE.

“Demuestra la
gravedad dela
situacion derivada
delaguerraen
Ucrania”

Pedro Sanchez
Presidente del Gobierno

En tasa mensual, los precios
de consumo subieron un 1,8 %
respecto a mayo en el mayor au-
mento de esta variacién men-
sual del IPC en un mes de junio
desde 1977.

Valoracion del dato

En declaraciones en la Cadena
Ser, el presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, sefialdé que el da-
to de inflacién demuestra “la
gravedad” de la situacién deri-
vada dela guerra en Ucrania, asi
como “la idoneidad” de las me-
didas tomadas por el Gobierno
y la necesidad de seguir traba-
jando, especialmente en el mer-
cado eléctrico desde el ambito
europeo.

Sanchez también apunt6 que
las medidas puestas en marcha
por el Gobierno han evitado que
lainflacién sea hasta “4 puntos”
superior.

“Existian temores de superar
una tasa de inflacién de dos di-
gitos, superar la barrera psico-
l16gica del 10 % implica que pue-
den modificarse las expectati-
vas de los agentes”, indicé a Efe
el investigador del Ivie y cate-

Criticas

000 Podemos advirtié que
una tasa de inflacién del
10,2 % en junio no se baja
trayendo destructores
norteamericanos a Rota
(Cadiz) sino subiendo los
salarios y aprobando mas
medidas sociales. El secre-
tario general del grupo
parlamentario de UP,
Jaume Asens, incidi6 ayer
en que les preocupa el IPC
pero que este no se baja
“con mas tanques ni con
mas armas”, y algunos so-
cios de investidura como
Mis Pais también instaron
al Gobierno a que apruebe
mas ayudas directas y to-
pes alos precios de los car-
burantes o alquileres para
frenar suimpacto entre
los ciudadanos. Y para el
lider del PP, Alberto Nuifiez
Feijoo, este dato “constata
el fracaso de las politicas
erraticas” del Gobierno de
Pedro Sanchez. ® EFE

drético de la Universitat de
Valencia, José Manuel Pastor.

“Este dato es malisimo por va-
rios motivos”, afiadié Pastor,
que apunt6 a la pérdida de po-
der adquisitivo de los consumi-
doresy de competitividad de las
empresas espafiolas.

“El 'shock’ de precios esta du-
rando mas de lo previsto pero si-
gue motivado por factores co-
yunturales (...) el escenario mas
probable es que se produzca una
desaceleracién del IPC en los
préximos meses, que ya seria
apreciable a final de afioy gana-
ria intensidad en 2023, explicé
el jefe de Andlisis Econémico y
Financiero de Ibercaja, Santiago
Martinez Morando. @ EFE

Clientes de tarifa regulada ya notan la bajada de la luz

El tope al gas fijado por el
Gobierno ha provocado
una bajada deun 14,2 %
en sus primeros 15 dias

MADRID.- La limitacion del pre-
cio del gas para generar electri-
cidad, medida adoptada por los
gobiernos de Espafia y Portugal
con el beneplacito de la Comi-
sién Europea y conocida como
‘el tope al gas’, ha reducido el
preciodelaluz paralos clientes
de tarifa regulada vinculados al
mercado mayorista un 14,18 % si
se compara con los registros
que el ‘pool’ hubiese tenido de
no aplicarse el mecanismo.
Asi, desde el pasado 15 de ju-
nio, primer dia de vigencia del
tope al gas, y hasta el tltimo dia

del mes, el precio promedio pa-
ra los clientes de tarifa regula-
da, resultante de sumar el pre-
cio del ‘pool’ y de la compensa-
cién diaria para las centrales
que generan con gas, es de
236,75 euros por megavatio ho-
ra (MWh), mientras que de no
haberse aplicado la medida el
promedio hubiese sido de
275,89 euros/MWh.

Lamedida se aplicara hastael
31 de mayo de 2023 y el Gobier-
no calculaba inicialmente que
durante su vigencia generaria
una rebaja en el recibo para un
consumidor medio acogido ala
tarifa regulada (o PVPC) de alre-
dedor del 15,3 %, segtin consta
en la memoria de impacto que
acompana el decreto ley y a la
que ha tenido acceso Europa
Press.

El estreno de la medida tuvo
un efectodiscreto en cuantoala
reduccidn del precio debido a
un ctimulo de factores, como la
ola de calor que comenzé a me-
diados de este mes, lo cual re-
dundé en un incremento de la
demanda y una participacion
excepcional de las centrales de
gas en la generacion de electri-
cidad en un contexto de eleva-
dos precios del gas debido a la
invasion rusa de Ucrania.

A ese incremento de la de-
manda se sum6 el aumento de
las exportaciones de electrici-
dad a Francia, cuyos consumi-
dores estan exentos de pagar la
compensacion a las centrales de
gas. En ese sentido, cabe desta-
car quela interconexion eléctri-
ca entre Espafiay el pais galo es
tan solo del 2,8 %. ®E.P.

CLAVES

@ Vigencia. La medida se
aplicard hasta el 31 de mayo
de 2023.

@ Prevision. El Gobierno cal-
culaba inicialmente que du-
rante su vigencia generaria
una rebaja en el recibo para
un consumidor medio aco-
gido a la tarifa regulada (o
PVPC) de alrededor del
15,3%.

@ Implantacion. El estreno
de la medida tuvo un efecto
discreto en cuanto a la re-
duccién del precio debido a
un cimulo de factores.

Concluye

la Campana
de la Renta
2021

Hacienda estima que
se hardn 21.921.000
declaraciones

MADRID.- La Campaia de la
Renta y Patrimonio 2021 fi-
naliza hoy, 30 de junio, si
bien ayer fue el tiltimo dia pa-
ra solicitar cita previa para
atencion telefénica o en ofici-
nas, segin el calendariode la
Agencia Tributaria.

De esta forma, los contri-
buyentes disponen de las dl-
timas horas para confeccio-
nar las declaraciones de la
Renta correspondientes al
ejercicio pasado antes de que
finalice la Campana, que
arrancé el pasado 6 de abril.

Enlos casos de declaracio-
nes con resultado a ingresar
condomiciliacién en cuenta,
la campaifa concluy6 este
mismo lunes, 27 de junio.

Hasta este momento se
han presentado mas de 20,5
millones de declaraciones,
delas que mas de 13 millones
son con resultado a devolver,

e

La campaiia arrancé el
pasado 6 de abril.

segun datos de la Agencia
Tributaria.

Enel conjunto de lacampa-
fia estd prevista la presenta-
cién de 21.921.000 declaracio-
nes, un 0,9% mas que el afio
pasado, y de ese total se espe-
ra que 14.350.000 den dere-
cho a devolucién (dos tercios
del total y un 1,1% mas que el
afio anterior) por unimporte
estimado de 11.122 millones
de euros (5,8% mas).

La Agencia Tributaria
también prevé un total de
5.971.000 declaraciones a in-
gresar (un 1,5% menos) por
importe de 13.400 millones
de euros.

Este afio, como principa-
les novedades, se encuentra
el alza de los tramos del Im-
puesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF) pa-
ra las rentas mas altas, la
mayor vigilancia de las in-
versiones en criptomonedas
o las ayudas para las perso-
nas afectadas por el volcan
de La Palma. @ EFE



Expansion

Afin SGR cierra el afio en beneficios,
mientras sale la mitad de su consejo

alencia 29 JUN. 2022 - 19:30

.

e J.BRINES @)juliabrines V

Manuel lllueca, presidente de Afin SGR.

"El IVF ha tenido un papel activo como socio protector con su 40%, y lo que esta
bien no hay que tocarlo", afirma Manuel Illueca, que busca el respaldo de las
agencias de rating para Afin SGR. Ifigo Parra, Benito Romano y Juan Manuel
Real han dejado el consejo, que se ha renovado solo en parte.

Afin SGR, la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana, ha
celebrado su junta de socios, un encuentro en el que ha aprobado unas cuentas
que por primera vez en una década, desde que comenz¢ su rescate, ha dado un
resultado positivo: gana dos millones de euros y refuerza el Fondo de
Provisiones Técnicas.



Este beneficio se debe al incremento de la actividad a lo largo del afo:
formalizd 2.557 operaciones por valor de 169 millones, frente a las 569
operaciones del ejercicio anterior que supusieron 54,9 millones de euros
formalizados.. El presidente de la entidad y también director del IVF, Manuel
lllueca, ha sefialado a EXPANSION que "el IVF ha tirado de las operaciones.
pero la banca ya se esta incorporando con fuerza. Nuestro objetivo es
consolidar la trayectoria creciente de la banca, aunque siempre contaremos
con el IVF".

La banca ha representado unos 50 millones de los 169 de actividad, y la
intencion es que este afo la banca sobrepase los 70 millones . Haste el
momento, el presupuesto se esta cumpliendo, segun lllueca.

"El Instituto siempre sera un suministrador de operaciones para Afin SGR,
porque nos interesa contar con su experiencia en evaluacién de operaciones, y
nos interesa que capte relacion con la banca", continua lllueca.

Otro tema que destaca lllueca es que "hemos pagado este afio toda la deuda
bancaria que teniamos pendiente y eso nos ha convertido en una sociedad sin
riesgo aparente para la banca". El presidente apunta que"lo que vamos a ir
buscando ahora es un rating externo, de alguna de las agencias

importantes, aunque por el momento todavia no estamos en conversaciones
con ninguna de ellas. Queremos buscar este respaldo de solvencia". Destaca
que el coeficiente de solvencia sobre recursos propios por encima del 23%
"demuestra que somos una compaiiia solvente".

Acudira al respaldo de agencias de rating

"En el IVF entendemos que nuestra presencia como socio protector activo ha
sido muy relevante para ejecutar el proceso de reestructuracion, para disenar
politicas que permitieran a la compafiia recuperar su nivel de actividad, y
creemos que las cosas que funcionando no hay que tocarlas, y que si el IVF
tiene en este momento el 40%, parece razonable que el IVF siga ostentando la
presidencia”.

lllueca asegura también que la Generalitat tiene intencién de mantener no solo
la presidencia, sino también esa participacion del 40% en el capital de Afin
SGR.



Cambios en el consejo

Paralelamente a esta mejora en as cuentas se han producido cambios
importantes en el consejo de administracién de Afin SGR. En la reunién del
consejo celebrada el lunes dejaron sus puestos dos personas: Ifiigo Parra -
presidente de Stadler Valencia, que era consejero independiente- y también
salié Juan Manuel Real, que estaba propuesto por la CEV.

En la reunion del consejo que ha tenido lugar esta mafiana también ha dejado
su cargo en el consejo Benito Romano, consultor y consejero de varias
sociedades, que se incorporé por cooptacion hace cuatro afios.

Aunque no se han conocido las razones de la salida, y se han alegado
cuestiones personales, llueca afirma que "habiendo prestado un servicio
extraordinario, y a la vista estan los datos, han preferido dejar la sociedad".

Cpmo nuevos nombramientos en el consejo, entra Cristina Plumed, a propuesta
de la CEV; la Generalitat por su parte ha propuesto y se ha nombrado a Juan
Carlos Estepa, que fue en su momento director de riesgos de Bankia, y tiene
una amplia trayectoria en el sector bancario, que ha pasado por el Banco
Exterior, BBV y Bancomer México.

Joaquin Maudos, del lvie, permanece en el consejo, pero deja de ser
independiente y pasa a ser propuesto por la Generalitat.

Queda por cubrir el puesto de Benito Romano, y uno mas que sera de nueva
creacion, y que con toda probabilidad seran ocupados por mujeres del ambito
empresarial. De esta forma, el consejo tendra seis miembros. . "Quedan dos
miembros por nombrar y queremos que el consejo sea paritario, queremos
poner en valor el papel de las empresarias"”, afirma lllueca.
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Espafa empieza a enviar gas a

Marruecos por el conducto del Magreb

Primeras emisiones, tres dias después del grave incidente de Melilla

ENRIC JULIANA
Madrid

La red gasista espafiola ha empe-
zado a enviar gas a Marruecos a
través del gasoducto Magreb Eu-
ropa, coincidiendo coneliniciode
la asamblea general de la OTAN
en Madrid. La emision se lleva a
cabo desde ayer tarde a través del
gasoducto Magreb-Europa, con-
duccion que atraviesa el estrecho
de Gibraltar y que fue cerrada por
iniciativade Argeliael pasadomes
denoviembre.

La puesta en marcha del gaso-
ductoendirecciéninversa (norte-
sur) es perfectamente visible en la
aplicacion informética de la em-
presa Enagas, que ofrece en tiem-
po real los principales flujos de la
red gasista espafola. Desde el pa-
sado noviembre, el contador en
Tarifa estaba a cero. Ayer por la
tarde indicaba un flujo de salida
de 7.612 metros ctibicos hora, ci-
framodestaque corresponde pro-
bablemente a una emision de
prueba. El gasoducto Medgaz, en
estos momentos Unica conexién
en servicio con Argelia, presenta-
ba una entrada de combustible en
Espafa de 989.750 metros ctibi-
cos/hora. Esa conduccion conec-
tadirectamente Argelia con Espa-
faatravés del mar de Alboran.

Elenvio de gas de Espafiaa Ma-
rruecos forma parte de los acuer-
dos paralanormalizacion de rela-
cionesentre los dos paises dados a
conocer el pasado mes de marzo.
Elgasesadquirido por Marruecos
a un suministrador extranjero en
formato gas licuado. Trasladado
en barco a una planta regasifica-
cion espafiola, el combustible es
inyectado alared gasista peninsu-
lar para viajar hacia Marruecos a
través deladoble tuberia del gaso-
ducto Magreb-Europa, que hasta
noviembre enviaba gas argelino a
Espafiay Portugal.

Gasoducto en pruebas

Marruecos se ha comprometi-
do a certificar la compra de gas li-
cuado a suministradores extran-
jeros para hacer frente a la sus-
ceptibilidad de Argelia, que
advirtié a Espafa ante cualquier
tentacion de revender gas argeli-
noaMarruecos. “;Niunamolécu-
la de gas argelino para Marrue-
cos!”, advirtieron las autoridades
de Argel.

Marruecos necesita el gas que
obtenia como peaje del Magreb-
Europa, unos mil millones de me-
tros ctibicos anuales (1 bem), que
eran destinados a la produccion
de electricidad en las centrales de
Tahaddart (cerca de Tanger) y
Ain Beni Mathar (en el este, cerca
de la frontera con Argelia). Rabat
cobraba también un peaje econd-
mico. Esas compensaciones eran
objeto de tensas revisiones perio-
dicas hasta que Argelia decidio no
renegociar el contrato de 25 afios
queexpirabael pasado otofio. Con
esamedida, dejaban sin gas a Ma-

rruecos y enviaban un aviso a Es-
pafia, que estaba intentando re-
componer sus relaciones con Ma-
ITuecos.

Desde entonces el gas argelino
solollega a Espafaa través del ga-
soducto Medgaz (conexion di-
recta que recorre el mar de Albo-

Los suministros forman
parte delos acuerdos
paralanormalizacion
derelaciones

entre los dos paises

ran), conduccién de una unica
tuberia que no puede absorber
todo el combustible que trans-
portaba el Magreb-Europa. Aten-
cion a este dato, que nos ayuda a
explicar una novedad significa-
tiva de los ultimos meses: Espafia
ya esta importando mas gas de

Estados Unidos que de Argelia.

Marruecos hizo ver que la deci-
si6n argelina no le afectaba. Rabat
calld orgullosamente, pero de ma-
nera muy discreta pidié ayuda a
Espafia: “Necesitamos que nos
enviéis gas”. El Magreb-Europa
puede funcionar en dos direccio-
nes, pero esono se resuelve en dos
dias. Hay que adecuar las estacio-
nes de compresion. Ese trabajo
técnico se hizo silenciosamente
antes de que Marruecos y Espafa
pusiesen en escena su reconcilia-
cion, el pasado mes de marzo, ante
el estupor y la irritacién del Go-
bierno de Argelia por el giro espa-
flol enlacuestion del Sdhara Occi-
dental.

Los primeros envios de gas a
Marruecos desde Espaiia se pro-
ducen tres dias después de los
sangrientos incidentes que se
produjeron enlavallade Melillay
en visperas de la inauguracion de
la asamblea general de la OTAN
en Madrid.e

Lainflacion de
Turquia reduce
el beneficio del
BBVA en 324
millones

REDACCION Barcelona

El BBVA anunci6 ayer que
aplicara la contabilidad hipe-
rinflacionaria en Turquia
con efecto desde el 1de enero
del 2022, lo que tendra un
impacto negativo sobre el be-
neficio del grupo de unos 324
millones.

La contabilidad hiperinfla-
cionaria consiste en “una re-
expresion” de los estados fi-
nancieros para ajustar las ci-
fras al elevado nivel de
precios del pais y mostrarlos
en términos reales, no nomi-
nales, explicé la entidad a la
CNMYV. Segun el banco, ten-
drdunimpacto negativo en el
resultado, pero en cambio
habra un impacto positivo en
la ratio de capital de maxima
calidad (CET1 fully loaded)
de aproximadamente 19
puntos basicos por la revalo-
rizaciéon de los activos no
monetarios y bonos ligados a
lainflacion.

En cualquier caso, el BBVA
destacd que los objetivos fi-
nancieros parael 2024 anun-
ciados en el Investor Day se
mantienen sin cambios.

Por otra parte, el BBVA re-
tomara este viernes la ejecu-
cion de su programa de re-
comprade acciones. Tras ha-
ber completado ya 2.500
millones de euros, invertira
ahora un importe adicional
maximo de 1.000 millones de
euros. Con esto, la entidad
culminard su programa de
recompra, que alcanzard un
maximo de 3.500 millones de
euros o hasta un 10% del ca-
pital, tal como el banco esta-
blecié como objetivo. Se trata
de unadelas mayores recom-
pras de acciones de la banca
europea hasta la fecha.e

ras caer el PIB un 10,8% en el

2020, sorprendentemente la

tasa de morosidad del crédito

sigue sin aumentar. Es mas,

ha caido del 4,8% en marzo
del 2020 (estallido de la pandemia) al
4,19% en abril del 2022. El volumen de
préstamos morosos ha disminuido un
6,9%, unos 3.880 millones de euros.

Lo queexplicaestaanomaliasonlasme-
didas adoptadas para amortiguar el im-
pacto econdomico de lapandemia en forma
de moratorias y ERTE, principalmente.
Pero una vez las moratorias lleguen a su
fin (y estd alavuelta de la esquina), lo nor-
mal es que la morosidad aumente. Es el
elemento de preocupacion en estos mo-
mentos, sobre todo tras el nuevo shock ne-
gativo derivado del conflicto bélicoy de la
escaladadel precio de las materias primas,
cuyo impacto mas visible es la inflacion. A
medio plazo, ademads del impacto asocia-
do al menor crecimiento econémico, otro
elementode presionsobre lamorosidad es
el aumento de tipos de interés que ya esta-
mos viendo (el Euribor ha pasado del

TRIBUNA

Joaquin Maudos
Universitat de Valéncia-Ivie-Cunef

Bancay
morosidad

-0,5% en diciembre del 2021al +1,1% en ju-
nio del 2022) y que se intensificard en los
proximos meses. Por tanto, la capacidad
de empresas y familias para hacer frente a
sus compromisos bancarios se pondra
mas cuesta arriba.

;Cudl puede ser el impacto del aumento
delamorosidad sobrelacuentaderesulta-
dos de los bancos? ;Puede poner en aprie-
tos al sector? Hay varios hechos que invi-
tan a un cierto optimismo. En primer lu-

gar, enel 2020 el sector hizounintensosa-
neamiento en prevision del aumento de la
morosidad que no ha llegado, destinando
mas de 25.000 millones de su margen a
provisiones, de los que casi 18.000 corres-
ponden alnegocio en Espafia. Enel 2021el
saneamiento fue menor (14.300 millones,
lamitad en Espafa), pero hay un buen col-
chénde provisiones disponible. Ensegun-
dolugar, es tranquilizador el resultado del
test de estrés que hizo hace unas semanas
el Banco de Espafia, donde en un escena-
rio que denomina severo (peor que adver-
so y cuya probabilidad de que ocurra es
mads que remota), el coeficiente de solven-
ciade mayor calidad (CET1) caeria 3 pun-
tos porcentuales hasta el 2023, pero atin
asi se situaria por encima del minimo que
exige laregulacion. Y entercer lugar, don-
de mas se puede deteriorar la calidad de
los activos, que es en los préstamos avala-
dos por el ICO, la garantia piblicallega en
ocasiones al 80%, por lo que sera el déficit
publico el que encaje lamayor parte de las
pérdidas.

Dicho esto, no hay que bajar la guardia,

como con acierto sefiala el Banco de Espa-
fla. Porque la morosidad subird si o si en
los préximos meses conforme terminen
las moratorias, y porque hay indicios de
deterioro en la calidad de los activos, sin
llegar al estadio de mora. Haaumentado el
porcentaje de préstamos en situacion de
especial vigilancia (fase previaalamorosi-

Invita al optimismo
que el sector bancario
hizo ya un intenso
saneamiento en el 2020

dad); el volumen de exposiciones refinan-
ciadas/reestructuradas (también suelen
anteceder alamorosidad) ha crecidoenel
2021el14%, frente aun 9% en el 2020;y en
los préstamos avalados por el ICO, los que
estan en situacion de riesgo han aumenta-
dodel9,8% del total enel 2020 al 26,8% en
el primer trimestre del 2022.
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Lecciones posteriores
al Brexit para Esparia

1Reino Unido estd poniendo en

marcha un ambicioso proyec-

to destinado a marcar distan-

cias con el pasado, contrapo-

niéndolo con un brillante futu-

ro pos-Brexit que todavia estd
por llegar. Su punto de partida es el recono-
cimiento de la abrumadora, y no deseable,
concentracion de riqueza y de puestos de
trabajo con elevados salarios en Londres y
el sudeste del pais, donde estan las univer-
sidades de Oxford y Cambridge.

El proyecto —denominado Levelling Up
(Nivelacién)— tiene como objetivo el repar-
to territorial del crecimiento y ha sido inter-
pretado por algunos desconfiados como la
tnica forma que tenian los conservadores
de obtener votos en las zonas tradicional-
mente laboristas. Propone centrar la nue-
va estrategia en “seis capitales™ capital fisi-
co, humano, intangible, financiero, social e
institucional, que deben combinarse equili-
bradamente si se desea optimizar los resul-
tados. Desde la perspectiva espafiola, el Le-
velling Up resulta atractivo porque nos re-
cuerda nuestros problemas de integracién
territorial, y también por su vinculacién
con los “seis capitales” una vez superada la
etapa de los Fondos Estructurales centra-
dosen las infraestructuras. Paralos tres pri-
meros —fisico, humano e intangible— se
dispone para Espaiia de informacién a nivel
territorial (fundaciones BBVA y Cotec). Des-
de la perspectiva de los costes que genera
la concentracién de las instituciones en la
capital no se dispone de informacién com-
parable, pero si de indicadores suficientes
(Ivie), para concluir que la situaciéon de Lon-
dres y Madrid no son muy distintas.

Estas informaciones nos permiten con-
firmar que las menores diferencias entre
las CC AA se observan en las dotaciones de
capital humano, y las mayores —con dife-
rencia—, enlos activos intangibles. Ademds,
mientras las diferencias en capital tangible
se han reducido con el transcurso del tiem-
po, en los intangibles han aumentado. Esto
supone una ineficiencia, ya que un resulta-
do muy aceptado en la literatura es que el
capital tangible y el intangible son comple-
mentarios, lo que indica que deben avanzar
en paralelo para extraer todo su potencial.
El ejemplo mas claro es la complementarie-
dad existente entre la inversién en tecno-

La Universidad genera dos
activos intangibles cruciales
para el crecimiento econémico:
formacién y conocimiento

logias de la informacién (TIC) y en activos
intangibles, especialmente en la mejora de
las organizaciones y en la formacién de los
trabajadores por las empresas. Es dificil sa-
carle todo el potencial alas TIC sino se sabe
como usarlas. Afortunadamente, el Plan de
Recuperacion, Transformacién y Resilien-
cia aborda este problema poniendo el foco
en las carencias de formacion digital de las
que también son responsables las empre-
sas, especialmente pymes. El proyecto Kit
Digital es un ejemplo en la buena direccién.

Por otra parte, la Universidad genera
dosactivos intangibles cruciales para el cre-
cimiento econémico: conocimiento y for-
macién. El documento Skills for Jobs: Life-
long Learning for Opportunity and Growth
(2021) reconoce que el Reino Unido cuenta
con universidades de primerisimo nivel a
las que hay que mimar. Al tiempo, critica
que los esfuerzos por la excelencia se ha-
yan hecho al margen de las necesidades de
la mayoria de sus ciudadanos y empresas.
Espaiia cuenta con menos de las primeras
y ademds comparte —agravadas— la gran
mayoria de las criticas que tienen como ori-
gen las manifiestamente mejorables rela-
ciones entre la Universidad y la empresa.
Su propuesta habla de mejorar la produc-
tividad, favorecer la creacién de empleos de
calidad con elevados salarios, apoyar a las
industrias con capacidad de crecimiento y
dar la oportunidad a que mas ciudadanos
progresen en sus carreras. En su opinién,
ello deberia alcanzarse potenciando insti-
tuciones de educacién superior mas centra-
das en la préctica profesional y con estre-
chas relaciones con el mundo empresarial.

Estamos de acuerdo con sus objetivos,
pero no con sus simplistas propuestas. La
propuesta britdnica parece fiarlo todo a que
sean los empresarios los que elaboren las
directivas de los planes de estudio y orga-
nicen la docencia, asi como a reformar la
financiacién para dotar de méas autonomia a
los centrosy territorios. A cambio, la rendi-
cién de cuentas recaeria casi exclusivamen-
te en la calidad del empleo, medido por el
salario de los egresados. Desde la perspec-
tiva espafiola, lo interesante es que eleva las
deficientes relaciones entre la Universidad
y la empresa a la categoria de gran proble-
ma. Pero parece ignorar que el desarrollo
deun territorio depende en gran medida de
la calidad de sus empresarios. Antes de po-
ner en sus manos las instituciones educati-
vas, seria conveniente interesarse en cudnto
esfuerzo dedican los implicados a mejorar
sus organizaciones, a formar a sus trabaja-
dores, cudn productivos son y los empleos
de calidad que generan.

Matilde Mas, Universitat de Valencia e Ivie.

I mundo estd en una crisis energé-

tica sin precedentes en 40 afios por

el embargo petrolero a Rusia y la

incertidumbre sobre la seguridad
del suministro de gas. Ademas, las medi-
das planteadas para sustituir la oferta rusa
no son a corto plazo una alternativa efecti-
va sin el concurso de ajustes en la deman-
da, como ya sefiala el Gobierno aleman. A
todo ello se le afiade la transicién hacia una
economia descarbonizada. Lo primero ele-
valos precios energéticos, lo segundo exige
aumentar ademas el precio al carbono ge-
nerado por la energia de origen fésil, muy
bajo para el dafio que produce.

De hecho, segtin el informe anual del
Banco Mundial sobre la situacién y las
tendencias del precio al carbono, en abril
de 2022 solo una cuarta parte de las emi-
siones mundiales de gases de efecto inver-
nadero tenia algiin mecanismo de precios
(impuesto, comercio de derechos de emi-
si6n), y con un nivel muy bajo: inicamente
el precio del 4% de las emisiones globales

COMBUSTIBLES
J. JULIAN CUBERO

Crisis
energetica
y precios
del carbono

se acerca al que compensa los dafios pa-
rala sociedad.

La dificultad del momento actual se re-
fleja en los problemas para avanzar en la
legislacion climatica en la UE, la region que
hace bandera de la descarbonizacién. Ha
costado lograr el acuerdo del Parlamento
Europeo sobre el mecanismo de comer-
cio de emisiones, con mayor ambicién en
energia e industria, ampliacion del meca-
nismo a las emisiones del sector residencial
yalasdel transporte, e implementacion de
una tarifa al carbono de ciertos productos
importados. Estos avances, pendientes de
negociacion con los Estados miembros, se
modulan con retrasos en la entrada en vigor
de algunas medidas, compensaciones a la
industria exportadora por la pérdida de de-
rechos de emisién gratuitos al entrar en vi-
gor la tarifa al carbono, o el establecimiento
de un fondo social climatico para ayudar en
la transicion a los mas vulnerables.

Ese es el camino a seguir: avanzar en
medidas extraterritoriales no proteccio-

nistas que internalicen el coste de las emi-
siones de carbono importadas, haciendo
rentable la generalizacion de mecanismos
de precios en los paises exportadores. La
transicion hacia la descarbonizacién es im-
posible si no es también rentable econo-
micamente, y en ese dnimo, el desarrollo
de mercados voluntarios de carbono, por
ejemplo, es una oportunidad a poco que
se disefien los incentivos apropiados: que
aseguren la integridad de las transaccio-
nes, mantengan el apetito de los deman-
dantes y fomenten las oportunidades de
generacion de créditos de carbono, espe-
cialmente en economias en desarrollo que
pueden aprovechar asi su mayor dotacién
de capital natural.

Para todo ello son imprescindibles unos
precios de carbono previsibles a largo pla-
zo, consistentes con la descarbonizacién;
y mds ain con problemas de seguridad en
el suministro energético fosil.

J. Julian Cubero, de BBVA Research.
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	Doménech y Pérez (Información).pdf
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