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Santiago Carbo
Rimas y leyendas del inmobiliario, Levante-EMV (PDF).

Participacion en el evento de Securities Services organizado por Cecabank,
Expansion (PDF).

Los sectores donde Espafia aspira a ser lider, ElI Periédico de Espafa-
Suplemento Activos (PDF).

Un turismo fortalecido por el covid que se prepara para evolucionar, El Periddico
de Espafia- Activos (enlace).

Joaquin Maudos

La banca reduce su liquidez y se queda sin margen para evitar una guerra de
depdsitos, El Confidencial (PDF).

Los sectores donde Esparfia aspira a ser lider, El Peridédico de Espafia- Activos
(PDF).

Un turismo fortalecido por el covid que se prepara para evolucionar, El Periédico
de Espafia-Suplemento Activos (enlace).

Santiago Carbo

“Comprar y alquilar casa es carisimo; hay que aumentar la oferta para bajar el
precio”, La Nueva Espafa (PDF).

Francisco Pérez

La reforma del sistema de financiacion emerge en Catalunya tras el ‘procés’, La
Vanguardia (PDF).

Ivan Arribas

El consumo sigue lejos de la cota previa a la Gran Recesion, El Pais (PDF).


https://www.epe.es/es/activos/20230217/turismo-fortalecido-covid-prepara-evolucionar-83114356
https://www.epe.es/es/activos/20230217/turismo-fortalecido-covid-prepara-evolucionar-83114356

Santiago Carbo

Espafa, centro de la revolucion energética, El Periddico de Espafia - activos
(enlace).

Sanidad y tercera edad: Espafia, el mejor pais para hacerse mayor, El Periédico
de Espafia- activos (enlace).

Rafael Doménech
La educacion se erige como un pilar fundamental de la sociedad, ABC (PDF)
Javier Ferri

La onda expansiva de la guerra también golpea en el supermercado, La
Vanguardia (PDF)

Joaquin Maudos

El sector agroalimentario, uno de los platos principales de la renta espafola, El
Periodico de Espafia - activos (enlace).

Espafia, centro de la revolucién energética, El Periédico de Espafia - activos
(enlace).

Sanidad y tercera edad: Espafia, el mejor pais para hacerse mayor, El Peridédico
de Espafia- activos (enlace).

Matilde Mas

Declaraciones sobre la brecha salarial en RNE, Informativos Comunitat
Valenciana (min. -15:03) (enlace).

Antoni Cunyat

El Mobile veta a Rusia: No podra participar. Las empresas rusas, tampoco.
20MINUTOS.es (enlace)

El MWC assegura que ni RUssia ni les seves empreses estaran al congrés
d'enguany, La Vanguardia (enlace)


https://www.epe.es/es/activos/20230220/espana-centro-revolucion-energetica-83066523
https://www.epe.es/es/activos/20230220/sanidad-tercera-edad-espana-mejor-83065508
https://www.epe.es/es/activos/20230220/sector-agroalimentario-platos-principales-renta-83115153
https://www.epe.es/es/activos/20230220/espana-centro-revolucion-energetica-83066523
https://www.epe.es/es/activos/20230220/sanidad-tercera-edad-espana-mejor-83065508
https://www.rtve.es/play/audios/informativo-de-la-comunidad-valenciana/1310-comunidad-valenciana-21-02-23/6816481/
https://www.20minutos.es/noticia/5103847/0/mobile-veta-rusia-no-podra-participar-congreso-empresas-rusas-tampoco/
https://www.lavanguardia.com/vida/20230223/8777826/mwc-assegura-russia-les-seves-empreses-estaran-congres-d-enguany.html
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curso por video.Mientras
esto ocurria, el dafo se ha-
bia extendido. Un indice
mds amplio de acciones in-
dias también se desplomd, y
la rupia cay6 frente a todos
sus homdlogos asidticos.

Algunos observadores
sefialaron que ciertas prac-
ticas que un inversor esta-
dounidense podria ver con
recelo -que el Grupo Adani
pignore acciones como ga-
rantia de préstamos y bo-
nos, o que muchos altos
ejecutivos sean miembros
de la familia- son habitua-
les en los conglomerados
de la India.

Quiza Hindenburg no
entendiera como se hacen
negocios alli. Otros critica-
ron el breve informe como
un ataque al propio pafs.

No todo el mundo estd
de acuerdo. «Adani ha esta-
do diciendo al mundo que
Adani es la India y que la
India es Adani. Esto es una
gilipollez», dijo PN Vijay,
gestor de patrimonios en
Nueva Delhi. «Esto es el
mercado de valores. En el
mercado de valores, hay
ventas en corto todos los
dias».

Dada su enorme escala
e importancia en la India,
Adani Group podria resul-
tar en tltima instancia mas
resistente a un ataque a
corto plazo de lo que espe-
ran algunos detractores.

Los titulos han repunta-
do en los ultimos dias, ya
que Adani y su familia han
pagado anticipadamente
parte de la deuda respalda-
da por acciones.

Anders y PR.
son corresponsales de
Bloomberg Businessweek.

Evolucién de Adani
Enterprises en bolsa

COTIZACION EN RUPIAS
FUENTE: BLOOMBERG
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leyendas del
inmobiliario

o Santiago Carb¢ Valverde

omo en la obra de

Gustavo Adolfo

Bécquer, la inver-

si6n inmobiliaria
estd llena de rimas y leyen-
das. Seguramente habrd
oido en su vida muchas ve-
ces aquello de que invertir
en ladrillo siempre es una
apuesta segura. Incluso al-
gunos lo consideran la tni-
ca forma segura de riqueza
a largo plazo. Recordamos
dichos como «a casa del
amigo rico, irds siendo re-
querido, y a casa del nece-
sitado, iras sin ser llama-
do». O «A lo lejos mirar y
en casa quedar».

La vivienda es un fend-
meno de inversién tnico y
su oferta es una de las
cuestiones esenciales para

garantizar su equilibrio. El
problema es que la oferta
inmobiliaria es algo rigida
porque las viviendas no se
hacen en dos diasy, sin em-
bargo, la demanda aumen-
ta con cada generacién que
se incorpora al mercado de
trabajo, con el atractivo in-
versor y con la ausencia de
opciones alternativas de co-
locacién de liquidez.

El problema en Espaiia
es que durante muchos
aiios lo inmobiliario fue ca-
si en exclusiva el foco de la
riqueza y generacion de va-
lor (hasta que el sistema
reventé) mientras que el
acceso es cada vez mas
complicado y hasta genera-
cionalmente de solidaridad
discutible. Asi que dos ver-
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sos de Bécquer pueden re-
sumir el problema. Para las
ofertas burbujeantes «los
suspiros son aire y van al
aire». Y para la demanda
insatisfecha «las lagrimas
son agua y van al mar».

Navegacién incierta
Ahora el mercado inmobi-
liario espaiiol navega entre
diferentes corrientes de
confluencia incierta. Por un
lado, hay quien queria ver
algo de burbuja donde, sim-
plemente, hay tensiones de
oferta. Los costes han subi-
do sustancialmente (desde
el transporte hasta los ma-
teriales) e incluso escasean
en algunos casos.

Junto a ello, hay que te-
ner en cuenta que la mano

de obra también tiene pro-
blemas para ser cubierta,
ilustrando disfunciones del
mercado laboral que tam-
bién son extensibles a
otros sectores como la hos-
teleria. Por otro lado, la
demanda esta afectada por
dificultades de acceso en el
equilibrio entre rentas, in-
flacién y costes de finan-
ciacién.

Para terminar de com-
plicar el céctel, se discute
una ley de la vivienda que
parece traer mds proble-
mas por el lado de los in-
centivos que otra cosa. Es-
te proyecto de ley, tal y co-
mo esta contemplado, pue-
de tener poca efectividad
para mejorar el acceso tan-
to en propiedad como en

alquiler, subiendo atin mas
los costes y desincentivan-
do la inversién.

Asunto delicado

Pasa de nuevo por tramite
parlamentario la ponencia
de la Ley Estatal por el De-
recho ala Vivienda. Este es
un tema socialmente deli-
cado y particularmente
complicado en un afio
electoral.

Viene, ademads, de afos
de problemas en mercados
como el hipotecario en el
que Espaifia, que ha sido
un pafs bastante garantis-
ta y seguro para las hipo-
tecas, ha pasado mds
tiempo discutiendo estos
temas en los tribunales

>
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europeos que buscando
soluciones en casa.

Los problemas de acceso.
Contintian. La primera
cuestion es que, no importa
qué problemas puedan estar
surgiendo, es obligacién de
los gobiernos (y no se ha he-
cho desde hace mucho tiem-
po) una politica ptiblica de
vivienda que incremente la
oferta para determinados
colectivos. Una accién que,
ademds, debe lograrse con
la colaboracién entre el sec-
tor ptiblico y el privado.

Sin embargo, tenemos
algunos ejemplos de las
dificultades para ver es-
te objetivo. Uno de
ellos es que se trata
de una tarea de lar-
go plazo, de esas
que tienen poco ré-
dito en el espectro
politico.

Otro, como su-
cede con las in-
fraestructuras en
algunos casos en la
actualidad, es que,
con el cambio signifi-
cativo en los costes de
construccién, muchas
inmobiliarias prefieren
centrarse en rehabilitacién
que en construcciéon de
nuevos parques de vivien-
da, incluidos aquellos que
van apoyados con presu-
puestos ptiblicos.

En este entorno de difi-
cultades, se echa de menos
apetito politico desde ha-
ce, al menos, dos décadas
por politicas de vivienda
activas.

Mas desincentivos

a la inversién

Con la ley hay atin més
desincentivos a la inver-

si6n. Por ejemplo, el mer-
cado mds sensible es del
alquiler. Son las rentas del
alquiler las que se toman
como referencia para ver
las ratios precio-valor de la
inversién inmobiliaria y su
referencia social. Sin em-
bargo, el intervencionis-
mo, con medidas como «to-
par» los alquileres, sélo

pone las cosas peor. Resta
oferta, lo que tensiona mas
el mercado, resta alquiler
y lo hace mds caro. Los ex-
pertos legales aseguran
también que el proyecto de
ley hace aguas en otros di-
versos aspectos. Por ejem-
plo, en el hecho de que in-
quilinos y arrendadores

pueden fijar sus propios
términos, lo que invalida
muchos intentos de con-
trol.

También es complicada
la distincién entre «gran-
des propietarios» y propie-
tarios particulares. Por no
hablar de la concepcién de
«de zonas tensionadas».
Con el IPC moviéndose en
el espectro que lo hace y la
incertidumbre sobre su
control, definir estas zonas
es mds que complicado.

Normalizacién
financiera
Finalmente, también hay
que tener en cuenta
que el mercado inmo-
biliario, como otros,
también es parte
de un proceso de
normalizacién fi-
nanciera. Desde
una Optica histo-
rica de varias dé-
cadas, los tipos
de interés siguen
siendo muy redu-
cidos y el coste me-
dio de la hipoteca
en Espaiia por debajo
del promedio europeo.
El problema es que
esos costes han subido
muy rapido (desde niveles
negativos) desde el pasado
mes de julio y ahora sor-
prende, pero sélo es parte
de la realidad.

Espaiia no precisa apo-
yo generalizado a estos
costes financieros ni leyes
que no mejoren la seguri-
dad juridica sino mas ofer-
ta, con la publica incluida
en un lugar destacado. @
Santiago es catedratico de
economia de la Universidad de
Valencia y director de Estudios
Financieros de Funcas

26

17/2/23, 7:31

‘COPYRIGHT AND PROTECTED BY APPLICABLE LAW

.~ PRINTED AND DISTRIBUTED BY PRESSREADER
[P pressreader’ pressheader.com +1604 278 404

https://lectura.kioskoymas.com/inversion/20230217 Pagina 3 de 3



ENCUENTRO EXPANSION - CECABANK

Viernes 17 febrero 2023 Expansion 29

ECONOMIA / POLITICA

La poscontratacion afronta retos

tecnologicos, operativos y regulatorios

TRANSFORMACION/ |LOS cambios normativos y el desarrollo de los activos digitales destacan entre los principales
desafios para los servicios de poscontratacion, esenciales para el buen funcionamiento de los mercados.

Jestis de las Casas. Madrid
Laindustria de la poscontrata-
cion o el post-trading se en-
cuentra inmersa en una pro-
funda transformacion. Estos
servicios —que incluyen las ta-
reas de deposito y custodia de
activos, asi como la compensa-
cion, liquidacion y registro de
valores— desempefian un rol
poco vistoso pero decisivo pa-
ra la buena marcha del sector.
Sus nuevos desafios se trata-
ron durante la novena edicién
de la jornada Securities Servi-
ces: Vision de futuro para los
nuevos retos del post-trading,
organizado por EXPANSION
y Cecabank con la colabora-
cién de Funds People.

Durante la apertura del
evento, Montserrat Martinez
Parera, vicepresidenta de la
CNMYV, incidi6 en el potencial
de la innovacion subyacente
en el ambito de los criptoacti-
vos,sobre todolatecnologiade
registro distribuido (DLT) y el
blockchain. “Su aplicacion en
el sector de la poscontratacion
puede ser realmente disrupti-
va, permitiendo que los actua-
les instrumentos financieros
se conviertan en activos digita-
les representados en sistemas
deregistro distribuido”, subra-
yo Martinez Parera.

Cambios
“El contexto de inflacién y su-
bida de tipos altera en gran
medidalas posibilidades de in-
version. Es un momento de
oportunidades, pero también
de desafios”, apunt6 Santiago
Carbo, director de Estudios Fi-
nancieros de Funcas y conse-
jero independiente de Ceca-
bank. Carb6 afiadi6 que es ne-
cesario “valorar los aspectos
operativos de back office de la
inversion colectiva y de los
mercados de valores”.

Deforma adicional, “estain-
dustria esta llamada a desem-
pefiar un papel relevante a la
hora de promover una mejor
gobernanza en el sistema”,
plante6 José Maria Méndez,
consejero delegado de Ceca-
bank. Cada vez son mas los ac-
tores del ambito de la poscon-
tratacion que ofrecen servicios
de proxy voting, que “marcan
la diferencia entre un buen
custodioyuno excelente”.

En el horizonte esta MiCA,
el reglamento europeo que re-
gulara el mercado de los acti-

Mauricio Skrycky
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cabank

De izq. a dcha.: Antonio Romero, director corporativo de servicios asociativos, control y recursos de Cecabank; Santiago Carbé, director de
Estudios Financieros de Funcas y consejero independiente de Cecabank; Montserrat Martinez Parera, vicepresidenta de la CNMV; Aurora
Cuadros, directora corporativa de Securities Services de Cecabank; y Salvador Arancibia, adjunto a la direccién de EXPANSION.

vos digitales y cuya aproba-
cion se espera en los proximos
meses. “Tiene tres grandes
impactos: sobre los activos di-
gitales, las normas de integri-
dad del mercado y la regula-
cién para agentes que provean
servicios con criptoactivos. Su
principal efecto sera dar segu-
ridad juridica a un mercado
que hoy no la tiene”, apunto
Diego Villafanez Sagardoy,
asesor del Gabinete Técnico
de la Secretaria General del
Tesoro y Financiacion Inter-
nacional.

La nueva normativa sera
clave para garantizar una ma-
yor proteccion alos inversores
en este tipo de activos, ante es-
candalos recientes como el de
FTX. “MiCA nos dara las he-
rramientas, pero los supervi-
sores debemos introducir los
procedimientos y mecanis-
mos de supervision necesarios
para poder conseguir ese nivel
de proteccion del inversor”,
advirtio Francisco del Olmo,
subdirector responsable de
fintech y ciberseguridad de la
CNMV.

“Se puede decir que MiCA
es el MiFID de los criptoacti-
vos”, explico Gloria Hernan-
dez, socia de finReg360. Asi,
puede suponer una oportuni-
dad para las entidades finan-
cieras que quieran entrar en
este mercado. “Para aquellos
actores que ya llevan un tiem-
po cumpliendo las reglas del
juego, sera mas sencillo ofre-
cer estos activos de forma se-
gura”, dijo Hernandez.

Desde el punto de vista de
un proveedor de tecnologia de
custodia de activos digitales,
“nuestra funcion no soélo es
proteger la llave privada crip-
tografica, sino traducir el mar-
conormativo al plano tecnolo-
gicoy asegurar que ponemos a
disposicion del negocio todas
las ventajas que ofrece
blockchain”, matiz6 Ana Santi-
11an, responsable de ventas de
Fireblocks para Espafia, Por-
tugal, Italiay Suiza.

Por su parte, Miguel Taho-
ces, experto sénior en infraes-
tructuras de mercados del
Banco Central Europeo, pro-
fundiz6 acerca de la labor del
BCE en el ambito de la pos-
contratacion. Ademas, co-

JESUS BENITO
Consejero delegado
de Iberclear

(BME)

& & Enelcaso

de Espafia, hemos
observado un incremento
de la eficienciaenel
sistema de liquidacion”

JOSE MARIA MENDEZ
Consejero delegado
de Cecabank

£ £ Estaindustria
desempenfiara un papel
relevante promoviendo
una mejor gobernanza
en el sistema”

mento que “los TARGET Ser-
vices son infraestructuras de
mercado desarrolladas y ope-
radas por el Eurosistema con
el objetivo de asegurar el libre
movimiento no sélo de pagos,
sino también de valores y de
colateral”.

Jesus Benito, consejero de-
legado de Iberclear (BME), hi-
7o balance un afio después de
laentrada en vigor de la nueva
disciplina de liquidacion como
parte de la directiva europea
CSDR: “La disciplina de la Ii-
quidacion es de una enorme
complejidad, pero en el caso
de Espaiia hemos observado
un incremento de la eficiencia
enelsistema”.

En la misma linea, “la im-

JAVIER RUIZ DEL POZO
Director del Dpto.

de Mercados Secundarios
de laCNMV

kLo prioridad es
centrarnos en reducir
fallidos y continuar con
labuenatendencia

en el mercado espafiol”

plantacion ha sido positiva
porque ha establecido igual-
dad de condiciones paratodos.
Ahora esperamos los ajustes
necesarios, pero hemos apren-
dido a optimizar la liquida-
ci6n”, senalé Valentin Cerdan,
responsable de Mercados y
Operaciones Especiales de
CaixaBank.

Javier Ruiz del Pozo, direc-
tor del Departamento de Mer-
cados Secundarios de la
CNMV, asevero6 que “lo mas
importante de momento es
centrarnos en reducir fallidos
y continuar con la buena ten-
dencia en el mercado espa-
fiol”. )

. Por tltimo, Manuel Angel
Alvarez Rodriguez, asesor en
el Gabinete del Ministro de In-
clusion, Seguridad Social y
Migraciones, hablo acerca de
la reforma de los planes de
pensiones de empleo: “El obje-
tivo es aumentar la poblacion
cubierta, mejorar en transpa-
rencia y seguridad, ofrecer
productos con un coste menor
para pymes y autonomos, y
trasladar el beneficio fiscal ha-
cia los participes y las empre-
sas”.

MANUEL ANGEL ALVAREZ
Asesor Gabinete del Min.

de Inclusion, Seg. Social

y Migraciones

& & Debemos resolver
el déficit que tiene
Esparia en cuanto
aplanes de pensiones
de empleo”

MONT§ERRAT
MARTINEZ PARERA
Vicepresidenta de la CNMV

kLo aplicacion

de la tecnologia en

el sectordela
poscontratacién puede
ser realmente disruptiva”

SANTIAGO CARBO

Dir. Estudios Financieros
de Funcas y consej. indep.
de Cecabank

kb Hay que poner
envalor los aspectos
operativos de la
inversion colectivay

los mercados de valores”

FRANCISCO DEL OLMO
Subdirector responsable

de ‘fintech’y ciberseguridad
de laCNMV

& & MiCAnos daralas
herramientas, pero
nosotros debemos
introducir los mecanismos
de supervision necesarios”

ANA SANTILLAN
Responsable de ventas
de Fireblocks para Espafia

& & como proveedor,
protegemos la llave privada
y damos seguridad
alrededor de todos los
procesos automatizables”

GLORIA HERNANDEZ
Socia de finReg360

k& & Paralas entidades
que ya cumplen las reglas
del juego, sera mas sencillo
ofrecer criptoactivos

con seguridad”

DIEGO VILLAFANEZ
Asesor Gabinete Técnico
dela S.G.del Tesoroy
Financiacién Internacional

ke principal efecto
de MiCA sera dar
seguridad juridica
aunmercado que

hoy no la tiene”

MIGUEL TAHOCES
Experto sénior

en infraestructuras
de mercados del BCE

& & Los TARGET Services
son infraestructuras

de mercado desarrolladas
y operadas por

el Eurosistema”

VALENTIN CERDAN
Responsable de Mercados
y Operaciones Especiales
de CaixaBank

€& Laneva disciplina
de liquidacién es positiva
porque establece
igualdad de condiciones
paratodos”



El Confidencial

DEVUELVEN 62.000 MILLONES AL BCE

LLa banca reduce su liquidez y se queda sin
margen para evitar una guerra de
depositos

Los bancos espafioles devolvieron 62.000 millones de los LTRO al BCE en
enero. Cada vez tienen menos colchdn para evitar pagar por los depdsitos

Por Oscar Giménez 17/02/2023 - EC EXCLUSIVO Articulo solo para suscriptores

Los bancos siguen sin remunerar los depositos, pero cada vez tienen menos
margen para evitarlo. En enero, las entidades espafiolas devolvieron otros
62.000 millones por los LTRO al Banco Central Europeo (BCE),
reduciendo el colchdn que tienen para alejar una guerra por el pasivo que
reduzca sus margenes.

La deuda de la banca con el BCE se esta reduciendo drasticamente, a
costa de reducir su liquidez. En tres meses, ha caido un 55%, hasta los
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130.958 millones. Solo en enero, la disminucion fue de 62.012 millones,
segun datos del Banco de Espafia. Se trata de la devolucion de los préstamos
masivos (TLTRO-11I) que dio el BCE durante el covid, cuando quiso evitar
problemas de liquidez.

Las entidades acudieron a estas rondas de liquidez, que tenian un tipo de hasta
el -1%. De esta forma, construyeron un colchon que no usaron integramente
para financiar la economia real, y han acumulado ratios de liquidez que
duplican el minimo regulatorio. Esto es, mas del 200% en el LCR (el
minimo es 100%), que compara el cash y activos facilmente convertibles en
liquidez con las salidas que habria en situacion de estrés.

Por ello, los bancos no necesitan captar liquidez para prestar. Tienen liquidez
de sobra y, ademas, se espera un descenso en la demanda de crédito, ademas
de prever endurecer la oferta para proteger su balance ante el temor de que
aumenten los impagos. Sin embargo, estas devoluciones al BCE reducen su
margen y acercan el momento en que tengan que pagar por los depositos
para retener y captar pasivo.

"La banca ahora mismo tiene exceso de liquidez como consecuencia de la
financiacion recibida en el pasado en los TLTRO del BCE. Conforme
Ileguen los vencimientos y desaparezca ese exceso, la banca tendra que apelar
a los depositos como forma de financiacion, aumentando el tipo de interés.
Por tanto, es cuestion de tiempo ver la subida del precio de los depésitos',
explica Joaquin Maudos, director adjunto del IVIE, catedréatico de
Economia de la Universidad de Valencia y colaborador del Cunef.

Hasta ahora, ninguno de los grandes bancos ha optado por remunerar los
depositos, cuya rentabilidad media ponderada esté en el 0,64%. Nunca habia
tenido un diferencial tan grande respecto al euribor, que sobrepasa el 3%. Solo
entidades de tamafio més reducido, que quieren captar clientes, optan por
aprovechar las subidas de tipos para pagar por los depdsitos, como estan
haciendo EBN, Mylnvestor, PiBank, Renault Bank, Orange Bank,
Wizink, etc.

Las devoluciones al BCE de la deuda, en cualquier caso, hacen que los
grandes bancos estén mas cerca de pagar por los depdsitos. Cuanto menos, se
van quedando sin margen para evitar una guerra por el pasivo. EI BCE
modifico las condiciones de los LTRO para combatir lo que se conoce como
beneficios caidos del cielo, que hubiera implicado la rentabilidad que sacaria
la banca de mantener la deuda de estos préstamos y depositarla en el BCE al
tipo de facilidad de deposito, que en un afio ha pasado del -0,5% al 2,5%.
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El BCE ahora cobra por estos LTRO en funcion de los tipos vy ofrece
ventanas para su devolucion, a las que estan acudiendo paulatinamente los
bancos espafioles. Con ello, la ratio LCR también baja, aunque ain sigue muy
por encima del minimo regulatorio. Pero la liquidez no es infinita, con lo que
se acerca el momento de que tengan que proteger el pasivo.

Mientras, los bancos tratan de retener a los clientes a través de productos de
inversion conservadores. En concreto, apuestan por fondos de rentabilidad
absoluta y de renta fija con estrategias de comprar bonos y mantenerlos hasta
su vencimiento. Precisamente, la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) ha puesto el foco en mejorar su transparencia, después
del lanzamiento de 73 fondos de este tipo por parte de la banca, con los que ha
captado 23.000 millones de euros.

Estos fondos tienen comisiones de entre el 0,5% y el 0,6%, y apenas coste
para las gestoras bancarias, dado que después de construir la cartera hay
gestidn pasiva. Solo se espera a que los fondos venzan, en plazos de entre dos
y seis afios, periodo en el que deben permanecer los participes para recoger los
frutos sin riesgo de pérdidas y, en algunos casos, asumir si reembolsan antes
de tiempo comisiones.

Los banqueros estan defendiendo la oferta de estos fondos respecto a los
depdsitos. Asi lo hicieron Gonzalo Gortéazar, consejero delegado de
CaixaBank, y Onur Geng, consejero delegado de BBVA._Ambos asequraron
hace dos semanas, en las presentaciones de resultados, que son mas
beneficiosos para el cliente. Desde luego, son més beneficiosos para el banco
mientras el sector no necesite liquidez, dado que generan ingresos por
comisiones en vez de un coste contra su margen.
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El sector del
calzado crea

LA ECONOMIA QUE TRANSFORMA

su Ecoembes

Personalidades del mundo econémico
seleccionan para‘activos’ cinco sectores que
transformaran Espaiia en los proximos

diez afios. Descubra qué negocios liderara el pais.  P.4a10
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Que sectores
transformaran Espana

Detalle cinco sectores que cambiaran Espafia en diez afios. Este
es el reto que ‘activos’ trasladd a 29 personalidades del mundo
econdmico. Los sectores mas sefalados mezclan innovaciony

momento presente: renovables, turismo, digitalizacion,

agroalimentacion y salud seran los motores del pais.

1
Educacion

2

_Sanidady
asistencia social

Energias netas

b
Logistica

Tecnologia:
roboticayredes

-

L

.‘l'r

!j

g "\1

i

1
Turismo

2
Agroalimentacion
Sociosanitario

Biotecnolagico

Energias renovables

1
Energias Renovables

2
Agroalimentacion

Aeroespacial

Movilidad: coche
y ferrocarril

5

Turismo

SEMANADEL9AL15DEENERO activos P04

1
Energias renovables

2
Hidrogeno verde

Digitalizacion

Microchips

1
Tecnologia

2
Sanidad

Energias renovables

Industrialy
manofactureroa

5

Turismo

ey

1
Energia

2

Movilidad sostenible

Hidrogeno verde

A
Gestion del talento
y creatividad

Innovaciony
digitalizacion

Energias renovables

2
Hidrogeno verde

Ingenieria del agua

&
Turismo

Asistenciaa
personas mayores

T o
e

20
1

Automocion

2
Energias renovables

3
Inteligencia artificial
4
Sanidad

Biotecnologia

XAVIER
FERRAS

Profesor.de %
E




P05 activos SEMANADEL9ALT5 DE ENERO

El centrode
la revolucion
energética

Politicos y expertos destacan la capacidad
del pais para liderar la transformacién

CELIA LOPEZ

Uno de logaerogeneradotes que hay en los parquesedlicos de Espana. | ‘activos’

Las energias renovables confor-
man uno de los sectores econémi-
cos que estan llamados a transfor-
mar la economia espafiola. El po-
tencial delos recursos naturales de
Espafia han puesto al pais en el
punto de mira de los inversores.
«Cuenta con el mayor recurso so-
lar de Europay las inversiones en
energia edlica realizadas en la til-
tima década. Eso tiene que apo-
yarse en la produccién de hidroge-
no verde, donde Espafia tiene que
liderar la produccién continental y
la del biogas», explica Manuel
Martin Espada, socio responsable
de Mercados en PwC Espafia. Una
idea que comparte con Domingo
Miron, presidente de Accenture
en Espafia, que sefiala que las in-
fraestructuras de energias reno-
vables, especialmente las relacio-
nadas con el hidrégeno verde, fa-
cilitaran el reposicionamiento de
laindustria espafiola. «Tenemos
claras ventajas competitivas para
atraer industria en este terreno en
los préximos afios», asegura José
Miguel Maté, CEO de Tressis.

Ademas, el conflicto en Ucrania
haaceleradola transicion hacialas
energias mas respetuosas con el
medio ambiente. «El precio del va-
tio solar esta llegando a limites
considerados imposibles hastaha-
cepoco, y se espera que supere al
carbén como fuente de energia en
2027.Lacrisishadisparadolatrac-
ciénhacialas renovables», apunta
Xavier Ferras, profesor en Esade.
«Vamos a ser un pais productory
exportador de energias verdes, con
el hidrégeno como uno de los ele-
mentos mas importantes. Seremos
capaces de llevar a cabo reduccio-
nes significativas delos gases de
efecto invernadero», asegura la
ministra de Industria, Comercioy
Turismo, Reyes Maroto.

Gran oportunidad

Paralavicepresidenta primera del
Gobierno, Nadia Calvifio, Espania
tiene un gran oportunidad. «El de-
sarrollo de las energias verdes
permitira potenciar el autoconsu-
moy posibilitardalaindustriaac-
ceder al hidrégeno renovable a
precios competitivos. La descar-
bonizacién supondra alcanzar au-
tonomia estratégica», sefiala.
Calvifio considera que el hidroge-
noverde yladigitalizacion seran la
clave parala reindustrializacién
5.0 espaiiola. «El hidrégeno reno-
vable y el biometano nos permiti-
rareducir la dependencia energé-
ticayadquirir una importante po-
sicién en el desarrollo de energias
limpias», reflexiona Marisa Esté-
vez, de la consultora de telecomu-
nicaciones BT.

«Espana tiene el potencial ne-
cesario paraser el lider mundial en
energia sostenible [ya sea solar,
edlica o hidrdulica]. Ademas de
autonomia estratégica, podemos
ser exportadores», desarrolla
Eduardo Gomez Martin, presi-

dente de la escuela de negocios
ESIC. «Las renovables constituyen
un sector puntero en el que las
empresas estan desarrollando un
gran conocimiento e importantes
inversiones», seflala Gerardo
Cuerva, presidente de Cepyme.

Cambio sostenible

El pais ya es unreferente interna-
cional en los negocios renovables,
segln Juanjo Cano, presidente de
KPMG en Espafia, y en la proxima
década se tienen que sumar otros
ligados a la transformacién sos-
tenible, entre los que estan: ban-
ca, infraestructuras, energia y
movilidad sostenible.
BorjaFoncillas, presidente de
Analistas Financieros Internacio-
nales (AFT), coincide con esta apre-
ciaciény considera que el desarro-
1lo y la aplicacién del hidrégeno
verde plantea una gran oportuni-
dad para Espania gracias al saber
hacer de las empresas espafiolas y
el decidido apoyo del Gobierno.
«La produccién y distribucion del
hidrégeno verde es el futuro para
Espafia, ya que su ubicacién geo-
grafica es ideal para acceder al

Este esuno de

los sectores que
estanllamados
atransformarla
economia espaiiola
en laproximadécada

vientoy sol. Ademas, la UE confia
en que el hidrégeno sea la palanca
para descarbonizar la economia»,
apunta David Samu, socio res-
ponsable de EY-Parthenon.

«Las empresas espafiolas ges-
tionan en el extranjero importan-
tes proyectos hidricos. Ademas,
Espafia ha apostado desde hace
tiempo por potenciar las energias
renovables», sostiene Santiago
Carbo, catedratico de Economiaen
laUniversidad de Valencia. Ramén
Galceran, presidente de Grant
Thorton, también hace referencia
alaposicion geoestratégica de Es-
pafiacomo una de las claves para
que el pais se convierta en un refe-
rente delasrenovables. «Espafiase
puede convertir en un exportador
de energia. Nos encontramos en un
momento de transformacién y
contamos con algunos elementos
para impulsar el sector renovable,
como unasector demovilidad sos-
tenible que es de los mas dinami-
cos de Europa», sefiala.

Una de las claves para que Es-
pafia aproveche su potencial en
renovables pasa por los fondos
europeos. «Hay que aprovechar el
desarrollo de plantas edlicas que
ya se tienen», apostilla Joaquin
Maudos, director del Instituto
Valenciano de Investigaciones
Econdmicas (IVIE).
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El que probablemente fue uno de
los sectores mas afectados por el
coronavirus, que obligd a cerrar
fronteras y paralizé los viajes du-
rante meses, también es uno delos
que salieron mejor parados trasla
reapertura. Los expertos asi lo afir-
maron: después un largo periodo
sin ocioy libertad de movimiento,
los turistas volvieron con ganas. Y
apesar de factores como lainfla-
cién, con un impacto importante
sobrelas economias domésticas, el
verano del afio pasado fue el dela
recuperacion del sector turistico.
Muchas personas miraron ha-
cia otrolado y no se resistieron a
aquel viaje que tanto tiempo lle-
vaban esperando. El turismo re-
surgio con tal fuerza que algunos
expertos llegaron a calificar esta

recuperacion de anormal. Y las
cifras tanto de empleo como de
gasto registradas tras la apertura
lo corroboran: el turismo fue res-
ponsable de la mitad del empleo
creado en Espafia en el segundo
trimestre de 2022, cuando se al-
canzaron los 2,95 millones de
trabajadores activos. Y esto supo-
ne el 0,8% mas que en 2019, afo
previo a la pandemia.

650.000 empresas

Las actividades vinculadas al tu-
rismo representaron el 12,1% del
empleo total de la economia del
pais durante el afio pasado. Por
todo ello, el presidente de la Ca-
mara de Comercio de Espafia, Jo-
sé Luis Bonet, lo alza como uno de
los sectores mas importantes pa-

ra la economia espafiola, tesis
respaldada en los datos del Insti-
tuto Nacional de Estadistica (INE)
de 2021, Gltimo afio del que hada-
docifras, seglin las cuales los in-
gresos vinculados ala actividad
turistica ascendieron a los 97.126
millones de euros, conformando
el 8% del PIB total.

En 2022 la situacién del sector
volvib amejorar. En el primer afio
de apertura practicamente total,
los ingresos por habitacién subie-
ron el 12,2% en relacién con 2019,
y la tarifa media diaria vacacional
fue el 16,6% mayor. Este fenéme-
no, que se explica en gran parte por
lainflacién, contribuye allenar los
bolsillos de las casi 650.000 em-
presas que tocan alguna rama del
negocio (la gran mayoria, dedica-

necesidad de «diferenciarse con
el fin de competir con otros pai-
ses» dedicados al turismo. Para
ello, hace falta avanzar diversifi-
cando servicios, atrayendo de-
manda cualificada de continentes
como Asia, potenciar la gestién
inteligente de las ciudades e in-
vertir mas en digitalizacion.
Servicioy especializacion
Muchos hablan del turismo de ca-
lidad, de una evolucién necesaria
delmodelo soly playa. De hecho, el
presidente de Accenture en Espa-
fia, Portugal e Israel, Domingo
Mirdn, visualiza para el sector un
«modelo alto de servicio, precioy
especializacién», y el profesory
responsable académico de IESE
Business School, Philip Moscoso,

posibilidades que se abren paso a
través del turismo gastronémico.

Desestacionalizar serd, ademas,
laclave para atraer ala poblacién
europea «con capacidad adquisiti-
va», algo imprescindible a ojos del
presidente de ESIC, Eduardo G-
mez, que también contempla
atraer teletrabajadores.

Por ultimo, el decano del
Collegi d’Economistes de Cata-
lunya, Carles Puig de Travy, es-
pecifica que el turismo se en-
cuentra en «un claro proceso de
cambio» impulsado por la pan-
demia, en el que la aplicacion de
nuevas tecnologias es clave. Por
ejemplo, las que ayudan a desa-
rrollar nuevas tendencias como el
turismo sostenible, deportivo, o
de salud. Pero, ademas, el turis-

Fortalecido por
el covid, se prepara
para evolucionar

El reto pasa por adoptar un modelo turistico

de mayor valor afiadido

IRENE JUAREZ

das al alojamiento y al aprovisio-
namiento de alimentos y bebidas).

Laministra de Industria, Reyes
Maroto, también apuesta fuerte
por este sector, que debe virar enun
«turismointeligente» que primela
experienciaylacalidad del destino,
yque seadigital, sostenible e inclu-
sivo. En el mismo sentido habla el
catedratico de la Universidad de
Valenciay director de estudios de
Funcas, Santiago Carbd. En su opi-
nion, lo imprescindible para que el
sector mantengay mejore esta ten-
denciaenlos proximos afios es do-
tarlo de un mayor valor afiadido.
«Queyalohacemos, pero debemos
empujarlomas», insiste.

En el mismo sentido se expre-
sa el presidente de IE University,
Santiago ffiguez, que apuntala

apuesta asimismo por pasar «de
un modelo de volumen a uno de
mayor valor afiadido, mas diver-
sificadoy evolucionado».

De «calidad y transformacién»
también hablan Marisa Estévez,
de BT, yJoaquin Maudos, director
adjunto del IVIE y catedraticodela
Universidad de Valencia. De he-
cho, este Gltimo considera que los
beneficios del sector pueden ayu-
dar a hacer frente a la «elevada
deuda externa» del pais.

Elsocio responsable de EY-Par-
thenon, David Samu, argumenta
que la mejor estrategia pasa por
«mantener la posicién de lideraz-
go actual» del turismo, haciendo
evolucionar sus capacidades, con
«destinos renovados y mas atrac-
tivos», y la mirada puesta en las

Se habla de un sector
de mayor calidad, al
margendel ‘soly
playa’, que atraiga
aturistas con nivel
adquisito alto

mo abre la puerta a «potenciar»
las energias renovables, asi como
laeconomia circular. Como en to-
dos los demas, en el turismo
también sera clave la llegada de
los fondos europeos para avanzar
en ladigitalizacién y sobre todo
en el cambio de rumbo de un sec-
tor que se posiciona como uno de
los indispensables para la evolu-
cién econdmica del pais.
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En frente
I

Nifios que asisten a sus clases a
través de internet, hogares conec-
tados a la red de alta velocidad,
empresas que cierran sus oficinas
gracias al teletrabajo y nuevos mo-
delos de negocio, como el de sus-
cripcién. Estos son algunos delos
resultados del avance dela digita-
lizacion en Espafia, que ha acele-
rado desde que estallé la pandemia
de covid. Tras la crisis sanitaria, se
hademostrado quela actividad re-
siste mejor en los paises mas digi-
talizados. Y Espafia ocupael sépti-
mo puesto en la Unién Europa se-
gln el dltimo fndice DESI dela Co-
misién Europea en 2022. Se en-
cuentra por detras de Finlandia,
Dinamarca, Paises Bajos, Suecia,
Irlandayjusto después de Malta.

«Todo lo relacionado con las
nuevas tecnologias, la innovacién,
laI+Dylasenergias renovables va
a seguir siendo central en el pro-
ceso de modernizacion y transfor-
macién, y ahi las empresas espa-
fiolas estan muy bien situadas y en
muchos casos incluso ocupan po-
siciones de liderazgo internacio-
nal», destaca Antonio Garamen-
di, presidente de la CEOE.

Los fondos europeos tienen un
papel clave en esta transformacion
digital. Unos 140.000 millones de
euros que se estan inyectando en la
economia con ladigitalizacién co-
mo uno delos ejes principales pa-
ratransformar las pymes, mejorar
laciberseguridad, reducir labrecha
de género en el ambito e invertiren
empresas en crecimiento (scale-
ups). «Los fondos europeos Next
Generation asignados paranuestro
pais son una oportunidad extraor-
dinaria; una inyeccién de recursos
que requiere de la colaboracién
publico-privaday delacoopera-
cién entre empresas para su ges-
tién eficiente y que pueden supo-
ner unnuevo salto de progresoy
bienestar para las empresasy el
conjunto de la sociedad», indica
José Luis Bonet, presidente de la
Camara de Comercio de Espafia.

Palancaesencial

Caraal futuro, unadelas tecnolo-
gias mas cruciales serd el 5G. Su
despliegue supondra inversiones
por valor de mas de 5.000 millones
de euros y la creacion de mas de
300.000 empleos, segin el Indice de
laeconomiay la sociedad digitales.
También se perfila como unapa-
lanca esencial para promover la
sostenibilidad medioambiental,
reduciendo las emisiones anuales
totales dela UE hasta en un 20%.
Por otro lado, merecen especial
atencién las denominadas tecnolo-
gias disruptivas (inteligencia arti-
ficial, IoT, big data, 4D o nanotec-
nologia) y laindustria asociada a
los bienes equipo, fundamental
para garantizar nuestra competiti-
vidad y nuestra autonomia tecno-
légica e industrial», indica Carles
Puig de Travy, decano del Collegi
d’Economistes de Catalunya.
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Una sociedad
conectadaa
alta velocidad

Espania es el septimo pais de la UE segun
el Indice de Economiay Sociedad Digital

LORENA MARTIN

Desplegar el

5G supondra
inversiones de mas
de 5.000 millones
de eurosycreara
300.000 empleos

Para Marisa Estévez, directora
de operaciones globales de British
Telecom (BT), el desarrollo de tec-
nologia para chips es también im-

portante porque «puede cubrir to-
dalacadenadevalor, desdelain-
vestigacion de materiales o el dise-
fiodelos mismos hasta el desarro-
lloylafabricacién».

En 2021, casi unacuarta parte del
PIB (22%) procedi6 del impacto di-
recto o indirecto de este sector, que
alcanz6 unafacturacién de 114.493
millones de euros, segtin el Gltimo
Barémetro de la economia digital
Ameticde 2022. Elntimero de em-
presas llegaron a surécord, 36.541,
ylostrabajadores ascendieron has-

talos 582.412. Paraactivar esta digi-
talizacién y que sea sostenible, el
mejor mecanismo es «la colabora-
cién puiblico-privada, con ecosiste-
mas sectoriales y clisteres indus-
triales», ademas delos fondos euro-
peos Next Generation, concluye Do-
mingo Mir6n, presidente de Accen-
tureen Espafia, Portugal e Israel.

Oficina con vistas

Con este panorama, el empleo
dejade estar ancladoalaoficinay,
conunamochila, un portatil e in-

ternet se puede trabajar en cual-
quier lugary a cualquier hora. Los
némadas digitales son los que lo
llevan a la practica. Actualmente,
el 26% de los espafioles son n6-
madas digitales o estan prepa-
randose parainiciarse en esa for-
ma de vida, segin una encuesta
realizada por Rumbo. Los desti-
nos que mas triunfan en Espafia
para ejercer profesionalmente
son Canarias, Malaga y Asturias,
mientras que fuera del Estado
destacan Portugal, la Republica
Dominicana e Italia.

«Mereceria la pena desarrollar
una estrategia para que Espafia
sea el principal pais destino de las
nuevas generaciones de némadas
digitales que buscan destinos
atractivos para vivir», destaca
David Samu, socio responsable
de EY-Parthenon. Esta figura ha
quedado regulada gracias a la
aprobacion de la ley de start-ups

Uno de los desafios
principales del
sector es labrecha
de talento: hay
120.400 vacantes en
el mercado laboral

del Gobierno de coalicién, si-
guiendo los pasos de otros paises
de la UE como Portugal e Italia,
con una serie de medidas fiscales,
mercantiles y migratorias.

Nuevas generaciones

Este contexto ha obligado a la
adaptaciéon de lahumanidad du-
rante largos afios. Sin embargo, las
nuevas generaciones se sienten co-
mopezenelagua. El 95% delosni-
fios de 10 a11afios utilizan el orde-
nadorynuevede cadadiez del gru-
po de 13 tienen un teléfono mévil,
como refleja el estudio El uso de las
tecnologias por los menores del Go-
bierno. Surealidad pasaaser online
en muchas ocasiones con los vi-
deojuegos, TikTok, Whatsappyel
movil, que marcan sumanera de
relacionarse, divertirse, comprar o
enamorarse. Pueden obtener in-
formacion a través de multiples
viasy, alllegar al mundolaboral, se
encuentran con nuevas profesio-
nes ligadas completamente a esta
realidad: andlisis de datos, el meta-
verso o la inteligencia artificial.
Sera necesario para el sector
que muchos estudiantes se enca-
minen hacia estas modalidades
para combatir uno de sus princi-
pales retos, la brecha de talento
digital. Las vacantes estimadas
asciendena120.400, apunta Digi-
talES. Otro de los retos mas im-
portantes esta en mejorar laigual-
dad de género. Por cada hombre
ocupado, hay 0,34 mujeres, revela
el estudio El coste de oportunidad de
la brecha de género en las profesio-
nes digitales de ClosinGap y AFL
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Conun peso estratégico claveenla
economia espafiola, el sector
agroalimentario aporta un valor
afiadido bruto de mas de 100.000
millones de euros, representa en
torno al 11% del PIB y da empleo
directo e indirecto a mas de 2,7
millones de personas. Sin duda, es
un plato fuerte de laeconomia, que
tiene riesgos y oportunidades por
delante. Por eso, laministra de In-
dustria, Reyes Maroto, no dudaal
afirmar que Espafia «sera lider en
la industria agroalimentaria y
contara con las herramientas ne-
cesarias para afrontar los retos
medioambientales, digitales, so-
ciales y econdmicos».

Y es que Espafia encadena dos
décadas ininterrumpidas de supe-
ravit comercial del sector agroali-
mentarioy es el principal produc-
tor europeo de ganado porcino,
vegetales frescos, frutas frescas,
aceite de oliva y citricos, con una

Espaiia, que llenalas
despensas europeas,
afrontael reto de
lamodernizacion
yla sostenibilidad
de estaindustria

cuota de mercado del 24,7%,
20,9%, 21%, 51,7%Y 55,9%), res-
pectivamente. Ademas, Espafia es
también la sexta economia que
mas empleo aporta al negocio de
los alimentos europeo, con un
10,4% del total. Asilo constata el
Observatorio sobre el sector agroali-
mentario espariol en el contexto eu-
ropeo. Informe 2021, presentado
recientemente por el Grupo Caja-
mary el Instituto Valenciano de
Investigaciones Econdmicas (Ivie).

Mas inversiones

Lacompetitividad del sector agroa-
limentario espafiol es superior al de
la UE delos Veintisiete ya que sus
costes laborales por unidad de pro-
ducto son el 29% mas reducidos. Es
unabrecha de competitividad favo-
rable a Espafia que se mantiene al
nivel de 2020. /Qué facturagenerdla
crisis del covid-19? Segtin los datos
de Cajamar, origind una caida del
1,8% enelntimero de empresas dela
industriaagroalimentaria espafiola
en 2020 (ltimoafio disponible), de-
bido aladestruccion de firmas del
sector de alimentos (-0,6%), pero
principalmente delas dedicadasala
elaboracion debebidas (-7,7%).

A pesar de ello, Espafia sigue
siendo el tercer pais méas importan-
te de laindustria agroalimentaria
de la UE de los Veintisiete por nii-
mero de empresas, solo por detras
de Francia e Italia, al concentrar el
10,1% del total de compafiias. La
competitividad del sector espatiol,
también debido al sol, es superior
aldela UE, ya que sus costes labo-

rales por unidad de producto son el
29% mas reducidos.

Eldirector adjuntodel Iviey ca-
tedratico de la Universidad de Va-
lencia, Joaquin Maudos, constata
«dos retos que tiene el sector por
delante: aumentar el grado de digi-
talizacién y mejorar la sostenibili-
dad». «Ademas, existen amenazas
que afectan a la competitividad del
sector: el reducido nivel de capita-
lizacién de las empresas, su déficit
eninversién enI+D+i, el retrasoen
laincorporacién delas tecnologias

digitales y su exposicién alos ries-
gos del cambio climatico», comen-
ta el investigador del Ivie. Por otro
lado, constata una debilidad: el
envejecimiento de la fuerza labo-
ral del sector agroalimentario es
un rasgo caracteristico tanto de la
UE de los Veintisiete como de Es-
pafia, puesto que mas del 30% de
las personas empleadas en esta
actividad tiene mas de 50 afios.
También el conflicto bélico Ru-
sia-Ucrania preocupa de lleno al
sector primario y la industria

agroalimentaria. Las importaciones
sonbajas en el caso del mercado ru-
s0, pero sonmas importantes enlas
compras a Ucrania. Los dos princi-
pales productos importados desde
ese pais son los cereales (53,1%) y
las grasas, aceite animal o vegetal
(41,2%). El 27,4% del maiz y el
62% del aceite de girasol que im-
porta Espafia proceden de Ucrania.
Por eso, ademas del impacto de los
costes energéticos, han subido
tanto los precios de los alimentos
en este tltimo afio de guerra.

Unodelos platos
principalesdela
renta espanola

La competitividad del sector es superior a
la de la UE por el soly sus costes laborales

Josk Luis ZARAGOZA

Las ayudas europeas seran cla-
ves para lamodernizacién del sec-
tor agroalimentario. En esta linea,
Domingo Mirdn, presidente de Ac-
centure en Esparfia, Portugal e Is-
rael, destacalaimportancia de las
inversiones que se van a financiar a
través del PERTE (Proyectos Estra-
tégicos para la Recuperacion y
Transformacién Econdmica) del
sector, con un montante inicial de
1.051millones de euros, que se aca-
badeampliara1.800 millones.

David Samu, socio responsable
deEY-Parthenon, creequeenellla-
mado agrobusiness «es necesario
mejorar el atractivo en términos de
imagen [para que mas jévenes se
vean atraidos por el sector], seguir
invirtiendo en tecnologias que ase-
guren un uso 6ptimo delos recursos
necesarios paralas explotaciones, y
seguirinnovando envariedadesy en
losmodelos de agricultura sosteni-
ble». Por otrolado, lanza unaadver-

El campo aporta
el11% del PIBy
genera 2,7 millones
de empleos entre
directos e indirectos,
pero envejece

tencia: la entrada delos fondos de
inversién en el negocio alimentario.
«Estainyeccion de capital lograque
un sector muy fragmentando en
términos de tamarfio de empresa se
consolide yvaya creando grandes
empresas con capacidad paracom-
petirenlos mercados internaciona-
les, que es donde ademas estan los
grandes clientes», agrega.

Atractivo paralos jovenes

En suopinidn, es necesario «mejo-
rar el atractivo de las actividades
agrarias en términos de imagen
para que mas jovenes se vean
atraidos por el sector», asi como
seguir invirtiendo en tecnologias
que aseguren un uso 6ptimo de los
recursos necesarios paralas explo-
taciones. Y seguir innovando en
variedades y en los modelos de
agricultura sostenible. «La princi-
pal oportunidad silo hacemos bien
no es inicamente que el sector siga
siendo muy relevante para la eco-
nomia espafiola, sino que ademas
tengamos empresas de referencia
anivel internacional en todolo re-
lacionado con la tecnologia que fa-
cilite su transformacion», explica
el directivo de EY-Parthenon.

Borja Foncillas, presidente de
la consultora AFI, aporta otra idea
interesante de cara al futuro: «Es-
parfia debe apostar por la agricul -
tura de precision para competir a
escalainternacional, con el usoin-
tensivo dela tecnologfa para opti-
mizar el uso de recursos escasos
como la energifa o el agua, o ser
mas resiliente ante fendmenos cli-
méticos extremos».
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Mas del 40% de la poblacién es-
pafiola superara los 65 afios en
2050. Silas previsiones de la OC-
DE se cumplen, Espafia tendrala
mayor tasa de dependencia de la
Union Europea. Lejos de ser un
lastre, el pais seré caldo de cultivo
paralabiotecnologia, la salud y la
economia enfocada a las personas
mayores, la llamada silver eco-
nomy (economia del envejeci-
miento). De ahi que José Luis Bo-
net, presidente de la Camara de
Comercio en Espafia, destaque la
sanidad junto a «la defensa, la
tecnologia, el turismo y la ali-
mentacién como uno de los sec-
tores que pueden mostrar una
mayor pujanza en 2023». «Gra-
cias a que Espafia cuenta con em-
presas con unalto componentede

innovacion en el sector de la sani-
dad y la farmacéutica, también
puede posicionarse como lider en
innovaciény desarrollo de terapias
avanzadasy en el fomento de una
medicina de vanguardiay de preci-
sién», asegura, por su parte, el socio
responsable de Mercados de PwC
Esparia, Manuel Martin Espada.
La sanidad representa el 8%
del PIB espafiol y da trabajoa1,8
millones de personas. El gasto sa-
nitario publico por habitante se
sitGaenlos 1.478 euros, aunque
varfa entre comunidades auténo-
mas. Enlapartemasaltadelata-
bla se encuentra Asturias, que
destind 1.931 euros por cada habi-
tante, seguida de Pais Vasco

(1.897 euros) y Navarra (1.888).
Madrid se sitiaen lacolacon1.179
euros por cada personay le sigue
Catalunya (1.246 euros) y Andalu-
cia (1372 euros). E1 Gobierno des-
tinara 7.049 millones de euros al
sector salud en 2023, el 6,7% mas
que en 2022. Este sector también
recibié 325 millones de euros en
2022 paraimpulsar lainnovaciény
desarrollodelabiomedicinaen Es-
pafia, el 5% mas que el afio anterior.

Y es que la economia de la salud
es uno de los referentes espatioles.
«Espafia es una potencia a escala
internacional en la realizacién de
ensayos clinicos», sefiala el presi-
dente de AFI, BorjaFoncillas. Hay
mas de 100 plantas de produccién
de farmacos repartidas por el pais
y seavanzaapasos agigantados en

nichos como lananomedicina, la
telemedicina y la neurociencia.
«Existe una vibrante dindamica de
generacion de start-ups en el am-
bito biotecnolégico, que sin duda
serdunodelos determinantesdela
prosperidad de los préximos
afios», agrega Xavier Ferras, pro-
fesor de Esadey director académi-
codel Bachelor in Transformatio-
nal Business and Social Impact.
Eso si, no hay que olvidar que
Espafia debera compartir espacio
con paises lideres en sanidad, co-
mo Franciay EEUU. «Para poder
competir conlos grandes actores
del sector, nuestro pais debera
continuar desarrollando el tejido
empresarial y de colaboracion en

este ambito», apunta el presiden-
te de Grant Thornton Espafia, Ra-
mon Galceran. El pais, no obstan-
te, parte de un buen puesto: el sec-
tor dela tecnologia sanitaria cerrd
2020 con una cifra de facturacién
de17.332 millones de euros, segin
las tltimas cifras del Instituto Na-
cional de Estadistica (INE).

Inversion en innovacion

Lamanerade conseguirlo es me-
diante un incremento de inversion.
De ahi que el Ministerio de Cienciae
Innovacién, junto al Instituto de
Salud Carlos ITI (ISCIII) y el Centro
para el Desarrollo Tecnolégicoyla
Innovacién (CDTT), haya destinado
10millones de euros a 34 proyectos
vinculados a lamedicina persona-
lizaday terapias avanzadas.
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nesainfraestructuras de los am-
bulatorios y la salud mental.

Los avances tecnolégicos tam-
bién responderan al envejeci-
miento de la poblacién, que con-
llevard «un crecimiento y desa-
rrollo de todos los sectores y acti-
vidades relacionadas con el ambi-
to sanitario y la economia de los
cuidados», destaca el presidente
dela CEOE, Antonio Garamendi.
Coincide con él Joaquin Maudos,
director adjunto del Instituto Va-
lenciano de Investigaciones Eco-
némicas (Ivie): «Hay oportuni-
dades de negocio para los proxi-
mos afios que Esparfia debe apro-
vechar. Es una fuente de genera-
cién de empleoy de rentas».

Serd la generacion del baby
boom, aquellos nacidos entre 1957

Espana, el
mejor pais para
hacerse mayor

Europa se debe alas oportunidades
denegociorelacionadas conlater-
ceraedady se espera que en 2025
suponga el 37,8% de sus empleos.

Laeconomia de las canas repre-
sent6 el 26% del PIB espafiol en
2021y empled a 4,4 millones de
personas. Al afio genera 118.000 mi-
llones de euros en impuestos, segin
un informe de la Oxford Economics
y la Universidad de Salamanca, y
«su actividad econémica alcanzaa
todoslos sectores: al turismo, esté-
tica, antiaging, al sector residencial
paramayores, el colivingy a servi-
cios delaterceraedad», desgrana
Miguel Vicente, presidente de Tech
Barcelona, asicomolos servicios de
acompanamiento a domicilio.

De todos ellos, los servicios de
asistencia a personas mayores se-

El envejecimiento de la poblacion se

convierte en un actor clave en la biomedicina

PauLa BLANCO

Lacuantia podré ascender has-
talos 55 millones de euros para fi-
nanciar proyectos colaborativos
deI+D+i. Almismo tiempo, el Go-
bierno se valdra de los fondos eu-
ropeos para financiar el PERTE
paralasalud de vanguardia, una
inversion de 1.469 millones de eu-
ros a realizar entre 2021y 2023
donde la medicina de precision
ocupa un lugar relevante.

Los fondos provenientes de la
Comisién Europea también au-
mentaran el presupuesto de 2023
dirigido a la sanidad hasta los
7.049 millones de euros, un 6,7%
mas que en 2022. Del total, 172
millones de euros se destinaran a
la atencién primaria y 500 millo-

La economia ‘silver’
represento el 26%
del PIB espaiiol
en2021yempleda
unos 4,4 millones
de personas

y1977,laque encabece el cambio
delaeconomia en Espafia. Seginla
ultima proyeccion de la Autoridad
Independiente de Responsabilidad
Fiscal (AIReF), el envejecimiento
delapoblacién espoleara el déficit
publico para 2050 hasta el 191%
desde el 139% sobre el total del PIB.
Seglinla OCDE, el 25% del PIB de

ranlaclave. «Espafia tiene mayor
potencial por la mayor empatia
que tiene con la tercera edad y por
la vinculacién que tenemos con
nuestros mayores», expone el ca-
tedratico de andlisis econdmico de
laUniversidad de Valenciay direc-
tor de estudios de Funcas, Santia-
go Carbd, un tipo de negocios que
podrian potenciarse «también a
escala internacional».

Enlabanca también surgiran
nuevos productos financieros en-
focados alajubilacion, principal-
mente para planificar el envejeci-
miento, y el sector de lamodaya
esta evolucionando hacia un pt-
blico mas mayor que también es
quien mas gasta.



CRITERIOS

Jordi Cuenca

Santiago Carbé (Gandfa, Co-
munidad Valenciana, 1966) es ca-
tedratico de Andlisis Econémico
de la Universidad de Valencia, di-
rector de estudios financieros de
la Fundacion de las Cajas de Aho-
rros (Funcas) y profesor investiga-
dor del Instituto Valenciano de In-
vestigaciones Econdmicas (IVIE).
El economista defiende la puesta
en marcha de una politica de vi-
vienda desde el sector publico y
critica que los jubilados no hayan
contribuido a la moderacién de
los salarios con la subida de sus
pensiones en un 8,5 %.

—Durante meses, se ha vatici-
nado un 2023 de recesion. Las
previsiones y los datos ahora no
apuntan en esa direccion. ;Como
se explica este cambio?

—Prevefamos una recesion téc-
nica, no tanto en Espafia, que
nunca estuvo confirmada, pero si
en Alemania o Estados Unidos, y
de repente hemos cambiado a
unasituaciéon enla quela recesién
parece que no se va a producir en
los préximos trimestres. Eso no
significa que un poco mds adelan-
te se produzca. La desaceleracién
de la economia no ha sido tan
fuerteyno ha dado lugar a dos tri-
mestres de crecimiento negativo
del PIB.

—;Por qué?

-Hay inercias, las medidas que
estdn tomando los gobiernos ha-
cen que la economia no se esté
derrumbando del todo, el ahorro
de la época del covid atin parece
que estd funcionando... Dos mati-
ces. A pesar del debilitamiento de
la economia, esta vez no va a ha-
ber un impacto en el mercado de
trabajo, mds bien se va a seguir
creando empleo.

—;Por qué?

—Quizds tenga unas caracteris-
ticas en su funcionamiento que
hacen mads ficil que se pueda
crear empleo y quizds porque se
estd produciendo una ciertareno-
vacion generacional que no apre-
cian las estadisticas en muchos
casos, es decir se estd jubilando
mucha gente y viene en su lugar
gente con nuevas capacidades.
También tenemos un problema
en el calculo del PIB. Hay algo que
no estemos recogiendo y ahi pue-
de estar el problema. El PIB no re-
flejalarealidad. Las actividades di-
gitales e intangibles probable-
mente no estardn bien recogidas.
Sobre las actividades digitales no
tenemos muchas veces ni im-
puestos sobre ellas. Sorprende
que el mercado de trabajo esté re-
sistiendo relativamente bien y la
economiano crezca tanto. Algo no
concuerda.

-Visto el estrés al que el covid y
la inflacién han sometido a la
economia espafiola en los tres til-
timos afios, habrd que concluir
que tenfa bases sélidas. ;0 no?

-La economia espafola sigue
teniendo muchos retos. Su capaci-
dad de resistencia es mayor hoy
que hace 15 afios con la crisis glo-
bal porque no tenemos tanta de-
pendencia de la promocién inmo-

BARRER PARA CASA

SANTIAGO CARBO

Economista
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«COMPRAR Y ALQUILAR
CASA ES CARISIMO; HAY
QUE AUMENTAR LA OFERTA
PARA BAJAR EL PRECIO»

ENTREVISTA

biliaria, de la construccion, y eso
es una buena noticia, porque no
son bienes comercializables. Ah{
no compites.

-3;Ddnde hay que mirar?

-En si hemos aumentado la
competitividad y ahi si que hayre-
lativamente buenas noticias por-
que no hemos perdido cuotaen el
comercio mundial. Las empresas
espafiolas estdn resistiendo. Di-
cho esto, tenemos retos.

—;Qué retos?

-Laproductividad no aumenta
alritmo que todos deseamos. Ade-
mads, tenemos una espada de Da-
mocles, que son las cuentas publi-
cas. Hay confianza por ahora de
los inversores. La economia espa-
fiola, como muchas otras, se en-
cuentra en los préximos afios en
una encrucijada. Tenemos cosas
prometedoras, como las renova-
bles, que hay que aprovechar. El
hidrégeno, en el que Espafia va a
jugar un papel determinante. Pero
tenemos el problema de acceso de
las nuevas generaciones a la vi-
vienda, salarios peores de los que
tenemos mds edad.

-La inflacién subyacente no
acaba de corregirse y los precios
de los alimentos siguen dispara-
dos. ;Por qué?

-La subyacente estd reflejando
el shock inicial del precio de la
energia que haido expandiéndose

«EN UNA
SOCIEDAD

CON TANTA
DESIGUALDAD,
VIGILARIA MI
REMUNERACION SI
FUERA PRESIDENTE
DE UNA GRAN
COMPANIA»

«EL MERCADO
ESTA A VER QUIEN
ES EL NUEVO
REINO UNIDO; NO
COMPRA UNA
BAJADA DE
IMPUESTOS
GENERAL»

«EN UN FORO
ECONOMICO
DECIAN QUE HOY
DIA LA ESPIRAL
QUE TENEMOS NO
ES SALARIOS/
PRECIOS SINO
SUBSIDIOS/
PRECIOS»

«RECALIBRAREMOS
SI HACEN FALTA
FUSIONES; IGUAL
NO TODOS

LOS BANCOS
RESISTIRAN EL
ENTORNO DIGITAL
Y COMPETITIVO»

a los alimentos que se transpor-
tan, las materias primas, los
chips... Este cdncer se ha extendi-
do al conjunto de la economia y
costara rebajarlo. El Banco Cen-
tral Europeo es esencial porque
puede ayudar a enfriar la econo-
mia. Es necesario.

—;Para qué?

-No queremos que se rompa el
mercado de trabajo, pero es evi-
dente que con un crédito al cero
por ciento habfa empresasy fami-
lias que estaban gastando cuando
no debian. Eso hay que enfriarlo,
porque, si no, no hay manera de
bajar la inflacién. La subyacente
debe empezar a bajar cuando las
tuercas del BCE se vayan atorni-
llando.

-3;Y sino es asi?

—-Tenemos un problema por-
que podemos estar causando una
recesion mds adelante sin la infla-
cién controlada. Otro elemento de
riesgo es que empecemos con la
espiral de salarios. Los productos
basicos estdn teniendo una gran
volatilidad. Inicialmente, afecté a
todo lo que venia de Ucraniay Ru-
sia, como los cereales, pero estdn
teniendo una gran volatilidad y
habra que analizar porqué se en-
carecen tanto las cadenas de com-
pras desde el agricultor. Hay mo-
mentos en que la energia no au-
menta tanto, el petréleo baja, yno
se ha reflejado tanto. No hay res-
tricciones de producto que lo en-
carezcan.

-Sino es por culpa de la ener-
gia, ni de los precios de los agri-
cultores, habra que dirigir la mi-
rada hacia la distribucion.

-La distribucién en este mo-
mento estd bajo escrutinio de to-
dos. Procederia tener mds infor-
macién para saber porqué se estd
encareciendo, siendo conscientes
de que son productos muy voldti-
les que pueden verse afectados
por cualquier cosa que ocurra de
repentey que tenga un efecto con-
tagio al conjunto de los productos
hortofruticolas.

-Los precios suben de forma
irreversible, pero los salarios no
les acompaiian, con lo quelos es-
painoles estdn perdiendo poder
adquisitivo, sobre todo los que
tienen menores ingresos. ;Qué
hay que hacer?

-Bajar la inflacién serfa una
medida clarisima intentando al-
terar en la menor medida posible
la economia, es decir, no entrando
en recesion y con pérdida de em-
pleo. Esa esla gran medida. Dicho
esto, los gobiernos han decidido
tomar medidas paliativas, que po-
demos comprender pero a veces
N0 son correctas.

—;Por ejemplo?

—Han bajado los salarios, pero
tenemos un montdén de subsidios
para el transporte, para muchas
cosas. Hace poco estuve en Nueva
Orleans en un foro econémico y
decfan que hoy dia la espiral que
tenemos no es salarios/precios si-
no subsidios/precios. Los gobier-
nos con sus politicas fiscales ex-
pansivas estin manteniendo la
demanda yhaciendo quela gente
lo note menos. Esto no puede per-
manecer mucho tiempo, porque
es un equilibrio dificil y débil. Sino
bajamos la inflacién, serd muy di-
ficil en el préximo otofio parar su-
bidas mayores de salarios en los
convenios.

-;Cuando pase este periodo de
alta inflacién, el problema serd la
deuda?

-La deuda al nivel actual me
preocupa, pero mas el déficit pu-
blico de todos los afios. Esa deuda
es asumible si Espafa crece y deja
de tener déficits estructurales, co-
rrige la situacion de su sistema de
pensiones, empieza a tener un sis-
tema fiscal suficiente para lo que
quiere gastar. No me gustaria que
llegara ese debate otra vez por la
tensién en el mercado de deuda.
Por ahora ha estado muy tranqui-
lo.

-3;Qué le preocupa, entonces?

-La agenda electoral porque el
mercado puede estar nervioso.
Ahipodemos tener un episodio de
mas tensioén yalo mejorlos socios,
si generamos mucha tension, nos
acaban diciendo: «QOiga, usted,
empiece a vigilar su déficit publi-
co». La deuda no va a pesar tanto
si se hacen determinadas refor-
mas y la economia funciona. El
déficit es el gran problema y habra
un momento en que habrd que
pensar en aumentar los impues-
tos o al menos su capacidad re-
caudatoria. Nuestros impuestos
no son de los mds altos.

-Empresariosy derecha politi-
ca abogan por reducirlos y asi los
niimeros publicos no salen.

-En general, esa es una opcion
que Europa no va a aceptar y el
mercado tendria muchas dudas,
como hemos visto con el Reino
Unido. No puedes alterar radical-
mente la fiscalidad al ntcleo de
personas que ganan entre 25.000y
100.000 euros, porque te cargas el
sistema tributario, la recaudacion.
La experiencia del Reino Unido
con LizTruss muestra que hay que
tener mucho cuidado. Seria im-
portante que seamos conscientes
de que el mercado espera que al-
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guien mds se pegue un batacazo
haciendo algo como esto. El mer-
cado estd a ver quién es el nuevo
Reino Unido. Es una tentacion, la
de bajar impuestos, porque es una
cuestion simpdtica para todos, pe-
ro en estos momentos el mercado
no compra bajadas de impuestos
generales.

-3Qué escenario maneja res-
pecto de los tipos de interés para
este afio?

-El BCE se puede quedar en
torno al 4%. El euribor va a superar
el 4%, pero con una inflacion del
cuatro en términos reales no es
una carga tan grande.

-La banca se resiste a impues-
tos especificos al tiempo que la
Autoridad Bancaria Europea la
sefiala por incrementar de forma
significativa los millonarios suel-
dos delos banqueros. ;Qué opina
al respecto?

-Hay bastante demagogia. La
banca es percibida en la sociedad
en muchas ocasiones como unas
empresas que ganan muchisimo
dinero y con una pequefa investi-
gacion sobre ellas se sabe que no.
No solo por los tipos, sino porque
han tenido que hacer una rees-
tructuracién. Han vivido una si-
tuaciéon muy compleja al tener
que trabajar con estos margenes.Y

lo ha reflejado su valoracion bur-
satil. En este momento, estan bas-
tante por debajo de su valor en li-
bros. Es un sector al que le espera
bastante transformacion y rees-
tructuracién, porque estamos en
una sociedad cambiante, con
nuevos canales de distribucién,
con unos reguladores que impo-
nen que sean mds eficientes, yeso
significa quitar personal y cerrar
oficinas, con tensiones en los
clientes que no ven el servicio y se
enfadan. Ese impuesto no estaba
suficientemente fundamentadoy
para los bancos globales espafio-
les que tienen que competir con
bancos de otros paises, es un palo
enlarueda.

-;Y sobre las remuneraciones
de los banqueros?

-A cada uno le pueden gustar
mads o menos, pero hay unas jun-
tas de accionistas que deciden y
penalizan cuando no estdn satis-
fechas. No me parece oportuno
poner topes. Otra cosa es lo que
me parezca éticamente. En una
sociedad con tantas desigualda-
des, vigilarfa mucho mi remune-
racion si fuera el presidente de
una gran compafia.

—Al principio del covid vimos
alguna operaci6n corporativa, co-
mo la de Bankia y CaixaBank, yla

«COMPRAR
UNA VIVIENDA
NO PUEDE SER
TODO A
DEUDA»

«LAS
AUTONOMIAS
CAPACES DE
DESARROLLAR
UNA POLITICA
DE VIVIENDA
VAN A TENER
UN FACTOR A
SU FAVOR»

fracasada como la de BBVA y Sa-
badell. Desde entonces, las fusio-
nes quedaron en suspenso. ;Vol-
verdn los movimientos?

-En el momento en que se
vuelva a unos tipos normalizados,
pueden volver a aparecer las difi-
cultades y las necesidades para
crecer. Ahora va a ser mas dificil en
este contexto. Cuando pasen estas
turbulencias, volveremos a recali-
brar si hacen falta fusiones, por-
que igual no todos los bancos es-
tén en situacion de resistir el nue-
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vo entorno cada vez mds digital y
competitivo.

-Lavivienda es casi un imposi-
ble para los jévenes por sus sala-
rios, por los precios de los inmue-
bles y por las dificultades paralo-
grar el dinero para una entrada
ahora que labanca no financia el
100% del crédito. ;Deberian los
bancos abrir la mano?

-Los préstamos que dan mds
del 80% del dinero son arriesga-
dos, sean de j6venes o de mayores.
Generan un problema, porque
significan que quien no tiene un
pequeiio ahorro no tiene facil ac-
ceso a la vivienda. Comprar una
vivienda no puede ser todo a deu-
da. Hay que buscar determinadas
soluciones para los jévenes, que
no creo que tengan un problema
de acceso alavivienda financiero,
lo que tienen es una vivienda que
se les resiste por todos los sitios.
Comprar es carisimo, alquilar
también. Es un problema muy se-
rio.

-;Qué se puede hacer?

—Aumentar la oferta para bajar
los precios. Poner topes al precio
no funciona nunca. Lo que fun-
ciona es aumentar el niimero de
viviendas. ;Como? Politica de vi-
vienda no hay en Espafia. Hubo
en los noventa, pero no la hemos

vuelto a retomar. No le ha intere-
sado a ningin Gobierno. Es costo-
sa pero se puede hacer acompa-
fiado del sector privado para vi-
viendas sociales. Hay que abrir ese
debate. Hay un monton de vivien-
das desocupadas, algunas de la
Sareb. Se pueden crear nuevas. Las
autonomias que sean capaces de
desarrollar una politica de vivien-
da tendrédn un factor a su favor.

—;Quehacemos conlas pensio-
nes? ;Dificultar su acceso?

-No. Paralas contributivas, hay
que hacer cdlculos més basados
en los datos que en la politica. Si
vivimos de media hastalos 90, hay
que calcularlo también y acom-
pafarlo de medidas. No pueden
crecer como este ano un 8,5%. Pri-
mero porque lo hemos sacado del
pacto de rentas. Les ajustamos los
salarios a todos, incluso a los fun-
cionarios, aunque sea a tres afios,
y alos pensionistas, no. Puedo en-
tenderlo en una pensién de mil
euros, pero en una de tres mil eu-
ros... Eso no significa que no au-
menten, pero si que en determi-
nado momento tengan que con-
tribuir igual que otros colectivos.
Hay que potenciar las medidas
privadas de ahorro. Apoyar los
planes individuales y no solo los
de empresa.
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El gasto publico autonémico

La reforma del sistema de financiacion
emerge en Catalunya tras el ‘procés’

Los empresarios abren el debate hacia una mejora del modelo o a un pacto fiscal

EDUARDO MAGALLON
Barcelona

Después de que durante los afios
del procés la Generalitat fiara la
lucha contra el déficit fiscal de
Catalunya en la independencia,
en las ultimas semanas ha emer-
gido de la mano de los empresa-
rios otra vez la posibilidad de re-
formar elmodelo de financiacion,
ya sea de forma general para to-
das las comunidades o con un
pacto bilateral. El sistema vigente
que afecta a Catalunya y al resto
de comunidades de régimen co-
mun data del 2009 y deberia ha-
berse reformado en dos ocasio-
nes ya. La norma establece que
cada cinco afnos debe revisarse
por si se han producido situacio-
nes que hagan injusto el reparto.
Peroalaspuertas de unaseleccio-
nes autondmicas y estatales, el
debate ha caido en el olvido. Qui-
z4 por eso la semana pasada, un
grupo de empresarios catalanes
decidieron alzar la voz en un ma-
nifiesto para alertar de que Cata-
lunya sigue infrafinanciada y que

|

La cercania de las
elecciones hace hoy
imposible cualquier
acuerdo de cambio
de sistema

es necesario solucionarlo.

Elproblemaes quelarecupera-
cion de esa peticion de cambio de
sistema llega cuando practica-
mente ha desaparecido el debate
en Espafia. El Ministerio de Ha-
cienda defiende que ellos por pri-
mera vez en la historia reciente
plantearon una propuesta de re-
forma parcial con su modelo de
poblacion ajustada. Fue en di-
ciembre del 2021 y casi todas las
comunidades le encontraron pe-
gas. Fuentes consultadas expli-
can que seria necesaria una con-
trapropuesta del PP para poder
llegar aun pacto ya que sin el con-
curso del primer partido de la
oposicionesimposiblellevaraca-
bo un cambio de ese calibre.

En las altimas conversaciones
sobre el modelo, la Generalitat no
particip6. Fuentes del Departa-
ment d’Economia de Natalia Mas
no concretaron si el Govern esta
por mejorar el modelo actual o
por ser un estado independiente.
Solo se pronunciaron sobre la re-
clamacion de los empresarios:
“celebramos cualquier iniciativa
que sirva para denunciar la infra-

¥ 5
Maite Vilalta
I[EB-UB

m Los escenarios que analiza
son la revision del modelo,
una negociacion bilateral
con ciertas especificidades,
un pacto fiscal o una refor-
ma de la Constitucion ver-
daderamente federal

LA OPINION DE LOS ESPECIALISTAS EN MODELOS DE FINANCIACION

Francisco Pérez
IVIE

= “Como es muy dificil resol-
ver el problema del modelo,
una posibilidad seria crear
un fondo transitorio para
que las comunidades que
estan por debajo de lamedia
se acerquen alamedia”

Joan B. Casas
Economistes pel Benestar

= “Hay dos opciones. Una es
reformar el modeloy que el
Estado aporte mucho mas
dinero para que nadie salga
perdiendo. El otro enfoque es
un cierto acuerdo bilateral
con Catalunya”

Angel de la Fuente
Fedea

m “Las comunidades deben
subir impuestos para tener
mas recursos. Sobre el mo-
delo deberian eliminarse los
fondos. El sistema es dema-
siado complejo y no se en-
tiende”

Ana Herrero
Uned

m “Habria que ir haciaun
modelo de espacios fiscales
superpuestos. Tener autono-
mia. Hay que buscar formulas
para determinar un tipo auto-
némico en los impuestos indi-
rectos”

Guillem Lopez-Casasnovas
UPF

= “Debe haber una asimetria
entre los las Comunidades
Auténomas que quieran
optar por un sistema de ma-
yor responsabilidad fiscal y
las que quieran el modelo de
necesidades fiscales”

financiacién sistematica que su-
fre Catalunya”. El manifiesto del
colectivo Economistes pel Benes-
tar junto con parte de los empre-
sarios catalanes ofrecia solo un
diagnostico de la situacion pero
sin detallar soluciones. Solo deja-
ba claro que el modelo no era el
del cupo vasco porque se queria
contribuir a la solidaridad inter-

territorial. Seis de los mejores es-
pecialistas en financiacién auto-
noémica describen varias formu-
las desde pactos bilaterales hasta
que Catalunya suba impuestos
paramejorar su financiacion.
Dadala complejidad del proce-
so de reforma del modelo, algu-
nos economistas como Francisco
Pérez, director de investigacién

del Instituto Valenciano de In-
vestigacion Economica (IVIE), se
decanta por soluciones tempora-
les como la creacién de un fondo
transitorio para que las comuni-
dades infrafinanciadas se acerca-
ran a lamedia. Segun los célculos
del IVIE ese nuevo vehiculo —-do-
tado con mas de 2.300 millones
de euros— implicaria unos mayo-

resingresos de 1.000 millones pa-
ra Andalucia, 628 para Valencia,
300 para Catalunya, 235 para
Murcia, 100 para Castillay Ledny
35 paraBaleares.

Guillem Lopez-Casasnovas, de
la UPF, apuesta por “una asime-
tria entre el modelo de las comu-
nidades que quieran optar por un
sistema de mayor responsabili-
dad fiscal y el modelo de las que
opten porque el Estado nutra sus
necesidades fiscales”. Lopez-
Casasnovas destaca que hay co-
munidades que no querrian optar
por el sistema de autogestion y
preferirian que el Estado fuera el
que administraralosrecursos que
necesita el territorio.

Joan B. Casas, de Economistes
pel Benestar, cree que como exis-
telaideade que conun cambiode

Hacienda destaca que
el Gobierno present6
una propuesta de
reforma parcial con
poblacion ajustada

La Generalitat se ha
negado a participar
en las negociaciones
sobre el modelo en
los ultimos afios

modelo ninguna comunidad pue-
deperderrecursos,unamodifica-
cionimplicaria que “el Estado de-
beriaaportar muchomasdinero”.

La profesora e investigadora
del IEB-UB, Maite Vilalta, en li-
nea con Pérez también cree que
habria mecanismos para mejorar
elmodelo de manerasencillayra-
pida como la reduccion del por-
centaje que se destina a la cesta
comun y aumentar el que se que-
da cada comunidad directamen-
te. Del dinero que recibe del Esta-
do cada comunidad, el 25% va di-
rectamente a la comunidad y el
75% restante es el que se pone en
una cesta comun para repartir.
Vilalta cree que el porcentaje que
se queda cada comunidad podria
superar el 30%. Solo con ese cam-
bio, las autonomias que generan
mas ingresos como Madrid y Ca-
talunya obtendrian mas recursos
porque laparte destinadaalasoli-
daridad seria menor.

Francisco Pérez cree que la
propuesta de poblacion ajustada
que hizo el Gobierno central se
parecia sospechosamente mucho
al modelo actual, por lo que no
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Recursos ganados o perdidos por las comunidades

en aplicacion del modelo

Total de recursos que cambian de comunidad: 7.388 millones de euros

Andalucia
Aragén
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla-La Mancha
Castillay Ledn
Catalunya
Extremadura
Galicia

La Rioja

Madrid [EWEE]

Murcia

Valencia

167 il

-L.a24 N

4.196
163
315

2.706
35
1.111
870

801
1.299
81

626
1.035

Resultado de la nivelacion del modelo de financiacion
Ingresos tributarios 2020. Euros por habitante. indice 100 es la media espafiola

Antes del anivelamiento

Total ingreso modelo

Madrid I, 124
Catalunya 112
Baleares 110
Cantabria 107
Aragén 103 105
Valencia 98 105
La Rioja 103
Asturias N 101
Castillay Ledn 91 I 101
Murcia 86 N 101
Galicia 84 97
Andalucia 81 95
Castilla-La Mancha 80 95
Extremadura 69 95
Canarias 41 95

FUENTE: IEB-UB

Sin Catalunya
no hay cambio
de sistema

m AnaHerrero, dela
UNED, cree que es im-
prescindible que Cata-
lunya vuelva a participar
enlas negociaciones para
sacar un nuevo sistema
adelante. Sobre las cifras
del déficit fiscal que sufre
Catalunya no hay unani-
midad. La Generalitat
sostiene que es del orden
de 20.000 millones. Enlo
que casi todos los econo-
mistas coinciden es que
el sistema, ademas de
nivelar, deberia mante-
ner el principio de ordi-
nalidad para que cada
comunidad mantenga su
puesto en el ranking de
ingresos independiente-
mente de sirecibe recur-
sos de otras comunida-
des o es aportadora.

Anna Monell / LA VANGUARDIA

hubiera cambiado el statu quo.
Catalunya -aunque hace afios
que no quiere participar ni opinar
sobre cambios en el modelo de fi-
nanciacion- sostiene que el mo-
delo menos malo pararepartir los
recursos es el de la poblacion tal
como muestra el padron. Angel
delaFuente, director de Fedea, es
partidario de ajustar la poblacion
pero cree que hay demasiados
condicionantes. Opina que lama-
neramasracional de mejorarlafi-
nanciacion de la comunidades es
que éstas suban impuestos. Enre-
lacién estricta con el modelo, De
la Fuente cree que deberian sim-
plificarse y eliminarse los fondos
especificos que distorsionan el
reparto.

Ana Herrero, de la Uned, tam-
poco comparte que haya una in-
frafinanciacion para Catalunya o
Valencia y considera que el mo-
delo deberia evolucionar hacia
uno con “espacios fiscales super-
puestos”. En su opinion, el mode-
lo del IRPF, donde existen el tra-
mo autondmicoy el estatal, debe-
ria extenderse a otros impuestos,
incluidos los indirectos.e

JUAN CARLOS HIDALGO/ EFE
Hay un fondo para que las CC.AA. no pierdan, otro para compensar alasricasy otro alas pobres

Un complejo sistema con la
poblacion ajustada y fondos

Cada comunidad defiende el modelo que mds le beneficia

E. MAGALLON
Barcelona

Las autonomias reciben una
aportacion anual del Estado
equivalente a lo que se prevé
que se va a recaudar en ese te-
rritorio de impuestos cedidos
total y parcialmente. No se tie-
nen en cuenta los cambios nor-
mativos que han introducido
las comunidades auténomas
como, por ejemplo, las bajadas
fiscales de Madrid, Andaluciao
Galicia de este afio ni tampoco
las subidas. Ademas, se regula-
rizan las entregas efectuadas
dos afios atrds. Normalmente
siempre es una aportacion pero
hay alguin caso, como durante la
crisis inmobiliaria ola covid, en
que son las comunidades las
que deben “devolver” dinero al
Estado porque recibieron de
mas.

Del primer anticipo, el 25% se
lo queda directamente cada co-
munidad mientras que el 75%
restante pasa a una gran bolsa.
Y ese 75% sereparte de otrama-
nera para dar cumplimiento al
sistema de financiacion. Para
hacer el reparto se utiliza el cri-
terio de poblacion ajustada por
una serie de parametros como
el porcentaje de mayores, de j6-
venes o de inmigrantes y el vo-
lumen de dispersion poblacio-
nal. En esos casos, una comuni-
dad puede recibir una cantidad
por encima de lo que le corres-
ponderia atendiendo exclusi-
vamente al numero de habitan-
tes. De esta manera se consigue

a priori equilibrar el reparto de
recursosen funciondelasnece-
sidades de cada territorio. Si
una comunidad tiene su pobla-
ciéon muy envejecida recibira
mas recursos. Por ejemplo, Ca-
talunya concentraba en el 2020
el 17,52% de los habitantes ex-
cluyendo Pais Vascoy Navarra.
Una vez calculada la poblacion
ajustada, el porcentaje baja al
17,11%, ya que tiene poca dis-
persion. En cambio, Galicia ga-
napesoyaque pasadel 6.09% al
6,56%.

A partir de aqui el modelo
pierde el sistema de nivelacion
inicial ya que se introducen una
serie de fondos que desvirtian
elmodelo. Sonlos fondos de su-
ficiencia global y el de conver-
gencia que a su vez estan inte-
grados por el de competitividad

Valencia es de las
mas perjudicadas por
el modelo porque
queda por debajo

de la media

y el de cooperacion. El primero
de estos fondos persigue que no
haya comunidades que salgan
perjudicadas por el modelo ac-
tual de financiacion puesto en
marcha en el 2009 respecto al
anterior. Por lo tanto si con el
nuevo modelo, una comunidad
perdia dinero por el sistema se
le compensaba con recursos
extra. El fondo de competitivi-

dad busca mejorar la financia-
cion de aquellas comunidades
mas dindmicas. En cambio, el
de cooperacién persigue ayu-
dar a las autonomias menos
desarrolladas. Por lo tanto, a
grosso modo hay un fondo para
que las comunidades no pier-
dan con el modelo, otro parabe-
neficiar a las ricas y otro a las
pobres.

Los cdlculos de Maite Vilalta
en el IEB-UB muestran que en
el 2020, Catalunya perdio 1.424
millones de euros por la aplica-
cién del modelo actual. Pero en
paralelo perdio su posicion en
ranking de comunidades con
mas ingresos por capita. En el
arranque, la comunidad tiene
unos recursos un 20% por enci-
ma de lamedia gracias alos im-
puestos que se pagan en el terri-
torio, con lo que es la segunda
autonomia del ranking espafiol.
En cambio cuando se aplica el
modelo, los recursos de Cata-
lunya pasan a estar un 1% por
encima de lamedia. Peroen ese
momento Catalunya cae al
puesto octavo en el ranking. Jo-
an B. Casas, de Economistes pel
Benestar, cree que es especial-
mente importante que no se
pierda el principio de ordinali-
dad y que las comunidades con
mayor recursos fiscales no aca-
ben siendo las que reciben me-
nos recursos. Quiza una de las
comunidades que salen peor
paradas fue la Valenciana, que
cuenta con unos recursos por
habitante un 2% inferior y tras
la aplicacion del modelo tiene
un 5% menos.e
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El consumo sigue lejos de la
cota previa a la Gran Recesion

Los grandes perjudicados son los hogares mas desfavorecidos

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
Los espafioles siguen sin recupe-
rar los niveles de consumo regis-
trados antes de la Gran Recesion.
Medido en términos individuales
y una vez restada la inflacion, si-
gue estando un 25% por debajo de
las cotas de 2007, segiin un estu-
dio, al que ha tenido acceso EL
PAIS, elaborado por el Ivie (Insti-
tuto Valenciano de Investigacio-
nes Econ6micas) y la Fundacién
BBVA con datos hasta 2021. Si se
toman las cifras todavia provisio-
nales del INE, con un crecimiento
en 2022 del 4% del consumo real,
es decir, descontando también la
evolucion del IPC, y un incremen-
to de la poblacién del 0,4% hasta
mediados de afo, el consumo me-
dio de los espafioles todavia dista
de recobrar las cantidades que se
gastaban hace 16 afos.
En 2007, un espafiol gastaba
22.800 euros al afio en euros cons-
tantes de 2016 y, por tanto, resta-

da la inflacién. Desde entonces su
consumo fue cayendo con la rece-
sién, hasta que en 2014 tocé sue-
lo: 17.200 euros, un 24,7% menos.
El paro, la reduccién de salarios
en algunos colectivos y la incerti-
dumbre econémica explican este
hundimiento.

A partir de ahi la cifra fue recu-
perandose. Pero muy lentamente.
Desde luego no con la fuerza que
habia caido entre 2007 y 2014.
Tras cinco afios de mejoras muy
graduales, en 2019 el desembolso
por habitante solo alcanzé los
18.400 euros. Y entonces irrum-
pi6 la pandemia. Las restriccio-
nes hicieron que el consumo se
desplomara un 10% hasta los
16.500 euros per capita. Y en
2021, con el proceso de vacuna-
ciény la progresiva reapertura de
la economia, la cifra mejoro, enca-
ramandose hasta los 17.100 eu-
ros. Todavia muy lejos de los
22.800 euros contabilizados co-

mo el maximo. Estas cifras se han
estimado a partir de la encuesta
de presupuestos familiares del
INE y figuran en el informe Consu-
mo y desigualdad, consecuencias
de la Gran Recesion y la covid-19.

Llama la atencién que la eco-
nomia se haya recuperado con
mucho mas vigor que el consu-
mo. El gasto per capita no se ha
restablecido en ninglin momen-
to, mientras que el PIB lo hizo en
2017 y ahora estd a un 2% de recu-
perar lo perdido con la pandemia.
En cambio, el consumo indivi-
dual se encuentra mucho mas le-
jos. Cuando se compara con
2008, esto se debe a que por aquel
entonces la demanda estaba im-
pulsada por un exceso de deuday
los trabajadores menos formados
disponian de remuneraciones me-
jores debido a la burbuja. Ahora
hay mucha menos deuda privada
y las exportaciones tienen un pe-
so bastante mayor en la actividad,

algo que incrementa el PIB pero
no el consumo de las familias. Esa
es, en parte, la razon de que la
economia vaya mejor pero que
una parte de la ciudadania sienta
que le va peor.

Factores como las menores ho-
ras trabajadas entre los poco for-
mados, la temporalidad, los meno-
res salarios de entrada, la uberiza-
cion del empleo, la globalizacion,
el menor peso de los sindicatos o
los efectos de la reforma laboral
de 2012 también pueden haber
contribuido a una menor recupe-
racion del consumo.

Hay, por tanto, diferencias sus-
tanciales entre el consumo, la ren-
ta y el PIB. El nivel de consumo
depende, mas alla de las rentas,
de variables como el patrimonio,
el ahorro, los colchones familia-
res, las prestaciones publicas, las
economias de escala que genera
el reagrupamiento familiar, el na-
mero de personas trabajando en
el hogar o el aumento de gastos
que provoca independizarse.

El estudio del Ivie y la Funda-
cion BBVA indica, ademas, que en
todo el periodo analizado el creci-
miento econémico no ha venido
acompanado de una correccion
de la desigualdad que existe en el
consumo. El PIB es un agregado
de todo lo que ocurre en el total
de la economia, pero en las histo-
rias de los hogares hay mucha he-
terogeneidad. Va por barrios. Por
ejemplo, hay todavia personas
que no han vuelto al empleo des-
de 2008 o que se hallan en una
situacion laboral bastante peor.
“Con la crisis, la desigualdad se
acentud. Pero cuando salimos de
la recesion, a partir de 2014, no se
apreci6 una reduccion de las dife-
rencias en consumo en linea con
la mejora de la economia”, expli-
ca Ivan Arribas, investigador del
Ivie y coordinador del informe.

La economia no mejora esta
situacién. Y el patrén no cambid
con la crisis de la pandemia. Aun-
que las restricciones a la movili-
dad supusieron en 2020 una re-
duccién de la desigualdad en con-
sumo al limitarse las compras a
los productos mas esenciales, la
recuperacién de 2021 provocd un
nuevo aumento de esta brecha, se-
fiala el documento.

El informe apunta a tres colec-
tivos que fundamentalmente es-
tan peor: los hogares mas desfavo-
recidos, los hogares con hijos y
los jovenes. “La caida del consu-
mo fue mayor en los hogares con
mas miembros, entre los que se

La economia se ha
recuperado con
mucho mas vigor
que el gasto

Ahora hay menos
deuda privada y las
exportaciones tienen
un peso mayor

Las familias mas
pudientes se
mueven mas con la
corriente del PIB

encuentran aquellos con hijos de-
pendientes, y también fue mayor
cuanto mas joven fuera el hogar”,
subraya el informe. Los pensionis-
tas son, en cambio, los que mejor
se han mantenido. Eran las fami-
lias con menos consumo y han pa-
sado a situarse arriba: “Practica-
mente no se vieron afectados por
la recesion”, indica el estudio.
Los hogares mas favorecidos
se mueven mas con la corriente
de la economia, mientras que los
mas desfavorecidos se van descol-
gando de ese tren. El documento
advierte de que uno de los princi-
pales determinantes de la desi-
gualdad en el consumo es la for-
macioén: los hogares con menos
consumo se han visto mas afecta-
dos por las dificultades econémi-
cas y cuentan con cabezas de fa-
milia con menos cualificacion.
Entre los propios desfavoreci-
dos, ademas, ha aumentado la de-
sigualdad. Su consumo también
depende mas de elementos como
el ahorro, las ayudas familiares o
las prestaciones. Por estos moti-
vos, el consumo de algunos hoga-
res desfavorecidos aguanta mejor
que el de otros. Asi que entre ellos
se ha ampliado la desigualdad.
Por el contrario, ha ido disminu-
yendo la desigualdad entre las fa-
milias pudientes: ahora son mas
homogéneas entre ellas.

OPINION / ANDREU MISSE

L.os bancos, todos a una

lama la atencién la resistencia de
todos los grandes bancos a subir la
remuneraciéon del ahorro. Es una
coincidencia sorprendente. No se obser-
va competencia alguna entre ellos. Los
bancos van a una. La verdad es que es
facil ponerse de acuerdo. Los cuatro gran-
des bancos controlan el 75% de los deposi-
tos. Se mire como se mire, se trata de un
oligopolio. Las autoridades tienen instru-
mentos para averiguar si estamos ante
un caso de colusion, que significa un pac-
to ilicito en dafio a tercero.
Todas las entidades exponen comple-
jas justificaciones para explicar el retra-
so en la adecuacion de la retribucién de

los ahorros. Razones nada convincentes
que contrastan con la rapida diligencia
con que han corrido a subir de manera
implacable las hipotecas. El Boletin Esta-
distico del Banco de Espaiia (paginas 51y
387) es un buen espejo para el caso. La
remuneracion de los depésitos a un afio
se situaba el pasado diciembre en un
0,42% mientras que los préstamos para
la adquisicién de viviendas habian escala-
do hasta el 3,12%.

Menos justificable atin es la diferencia
con los bancos de la zona euro, que en
diciembre pasado retribuian los depésitos
al 1,34%, casi un punto mas que en Espa-
fa. Hecho incomprensible, pues todos los

bancos europeos operan con las mismas
reglas y apoyos que brinda el BCE.

Estas practicas explican el aumento
de los beneficios bancarios del pasado
afo, que superaran los 20.000 millones
de euros. Segin el mencionado boletin
(pagina 122), los beneficios en los tres
primeros trimestres ascendieron a
14.686 millones de euros, un 28,9% mas
que en 2021. Por ellos pagaron 1.777 mi-
llones, el 12%. Al mismo tiempo, los ban-
queros se autoconcedieron unos sueldos
millonarios, irrazonables desde todo pun-
to de vista.

En linea con la Comisién Europea, el
Gobierno aprobé el pasado diciembre la
ley 38/2022, que establecié unos gravame-
nes para las energéticas y las entidades
para recabar 7.000 millones y aliviar asi
las condiciones de vida de las personas
mas golpeadas por la crisis. Bancos y
energéticas han tenido la osadia de llevar
a los tribunales ese impuesto, a pesar de

que el esfuerzo que se les pide apenas
representa un 0,06% del valor de los acti-
vos de las grandes entidades.

Es instructivo leer esta ley que empie-
za con las primeras palabras de la Consti-
tucion Espafola: “Espafia se constituye
como un Estado social y democratico de
Derecho”. Recuerda su voluntad de ase-
gurar a todos una digna calidad de vida.

Constituiria una equivocada lectura
interpretar estas palabras como una dia-
triba. En este pais, los ciudadanos han
comprendido que es necesaria una banca
que funcione, que sea eficaz y que no
tenga que ser rescatada periédicamente.
En definitiva, que sea considerada una
actividad econémica como las demas,
con sueldos equiparables y, sobre todo,
que no abuse. Ya cometimos la insensa-
tez de cargarnos las cajas de ahorro y la
banca publica que habra que reinventar.
Los paises mas listos no cayeron en la
trampa neoliberal.
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Un aio en guerra

La onda expansiva de la guerra
también golpea en el supermercado

Mientras la inflacion se modera, preocupa la subida de la subyacente y los alimentos

JAUME MASDEU
Madrid

Lasguerrastambién tienenreper-
cusiones economicas en los paises
no beligerantes. Echando la vista
muy atrds, uno puede recordar el
dicho de los agricultores espafio-
les pidiendo “agua, sol y guerraen
Sebastopol”. Eranlostres factores
que debian concurrir para que la
lluvia germinara el cereal, el sol lo
madurara y la guerra en Crimea
en 1853 disparara la demanda del
trigo espafiol.

Algo mas cerca en el tiempo, en
la Primera Guerra Mundial, la
neutralidad espafola le inyectd
un impulso econdmico por la des-
aparicion de la competencia au-
nada con un incremento de la de-

Los ya altos niveles
deinflacionde

la épocaposcovid se
dispararon atin mas con
el estallido dela guerra

Primero fue la subida
brutal de la energia,
que después

se traslado al

resto de productos

manda; y si no, que se lo digan al
textil catalan.

Yaen el presente, con la guerra
de Ucrania, aunque la Unién Eu-
ropea y Espaiia no participan di-
rectamente en el conflicto, si que
aplican sanciones a Rusia, y 16gi-
camente también sufren la retor-
sion correspondiente, ademas de
los efectos generales derivados
del mercado energético.

La guerra es la responsable que
lainflacién provocadaporlaaper-
turadelasbarrerasdespuésde pa-
sar la etapa mas dura del covid no
tuviera el cardcter temporal que
se le atribuia, sino que sufriera un
aceleron al alza que llevo los pre-
ciosaniveles novistosen décadas,
poniendo en jaque a la economia
europeay espafola.

“Mas que la guerra han sido las
sanciones”, apunta Anton Costas,
presidente del Consejo Economi-
co y Social, que cita el célebre
“agua, sol y guerra en Sebastopol”
como recordatorio del impacto
economica de los conflictos en
terceros. “La propia guerra, el cie-
rre de Rusia y de la salida de ali-
mentos causo el fuerte incremen-

to de los precios”, indica Costas
que considera que sin las sancio-
nes, no se habria producido unin-
cremento tan elevado de los pre-
cios energéticos.

Cuando los tanques rusos en-
traron en territorio ucranio en
una ofensiva que tuvo bien poco
de triunfal, ademas delas victimas
ylos destrozos, y de suimpacto en
la geoestrategia, la onda expansi-
vallegd de manera casi inmediata
a las economias. Primero fue el
aumento de los precios de la ener-
gia, con su traslacion dolorosa a
las facturas de empresas y parti-
culares; y mas adelante, también
la cestadelacompra, con los efec-
tos que atn sufrimos de unos ali-
mentos que en enero volvieron a
subir por encima del 15%.

La inflacién se suele calificar

Precios de la alimentacion

Variacion anual del IPC de alimentos y bebidas no alcohélicas
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La lista de la compra es cada vez mas cara

como el impuesto de los pobres,
dado que supone una subida de
los precios igual para toda la so-
ciedad con lo que las rentas mas
bajas son las mas mordidas por-
centualmente en sus gastos; y la
comprobacién de la teoria llega
con la factura de la electricidad o
la visita al supermercado.

“La guerra no es la Unica res-
ponsable, ya antes la inflacion es-
taba subiendo. En cuanto se abrio
laeconomia, después de la pande-
mia, empezd a aumentar, y en el
verano se disparo la subyacente.
La guerra acentud en un primer
momento lasubida de los produc-
tos energéticos, pero en los ulti-
mos meses ha ido diluyéndose.
Sin embargo, se ha trasladado la
subida a los productos alimenti-
cios”, explica Maria Jesus Fer-
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nandez, de Funcas.

Mucho antes de la invasion de
Ucrania, los precios subian ines-
peradamente a causa de la fuerte
demanda que agitd, y en buena
parte colapsd, unas cadenas de su-
ministro que habian reducido al
minimo su actividad durante la
pandemia. Fueron los meses en
que todas las autoridades econd-
micas repetian el mantra de que
aquellainflacién eraunfenémeno
temporaly que en cuento se elimi-
naran los cuellos de botella se mo-
deraria. De esta manera se llego a
diciembre del 2021 con una infla-
cién tan elevada como del 6,5%.

La teoria de la proxima mode-
racion de la inflacién no pudo
comprobarse porque al estallar la
guerra, se rompio el tablero de
juego. Aquel nuevo elemento lo
cambiaba todo, de entrada dispa-
rando los precios energéticos. Y
posteriormente, “dejo paso a otro
shock con los efectos de la guerra
sobrelos alimentos. Rusiay Ucra-
niasonexportadores de cerealesy
de biocombustibles, como el maiz
ylacafia de azicar”, afirma Javier
Ferri,de Fedea.

Es cuando se generaliza el blo-
queo de la UE a productos rusos y
el bloqueo por Moscu de produc-
tos que salian de los puertos ucra-

LLIBERT TEIXIDO

nianos. Las restricciones de las
exportaciones de los cereales de
Ucrania también han afectado los
precios de piensos y fertilizantes.
En suma, una tormenta casi
perfecta que se desarrolla en tres
pistas. Por un lado, la inflacion
que se disparo con la guerra, to-
cando techo en julio, cuando rozé
el 11%, para después moderarse
hasta el 5,9% de enero. Acompa-
fiandole a otro ritmo, la subyacen-
te, la que no tiene en cuenta ni
energia ni alimentos frescos, que
arranco su subida mas tarde pero
que todavia sigue al alza, y ya ha
alcanzado al 7,5%. Y en la tercera
pista estan los alimentos, que lle-
van cuatro meses consecutivos,
desde octubre del afio pasado, con
unainflacion por encima del 15%.
Enlaentradadel afio, el Gobier-
no cambio su estrategia fiscal con
lainflacién. Suprimidlos 20 cénti-
mos de ayuda a los combustibles,
medida eficaz para contener los
precios, pero regresiva y muy ca-
ra; y rebajo las reducciones del
IVA de algunos productos.
Pasando revista al conjunto de
medidas fiscales que aplica el go-
bierno para moderar los precios,
el Banco de Espaiia concluyo6 esta
semana que las rebajas del IVA
han beneficiado a los hogares de

La inflacion de los
alimentos lleva desde
octubre cuatro meses
consecutivos

por encima del 15%

LabajadadelIVAyla
ayuda alos carburantes
ahorra 2.100 millones
alospobresy

3.700 alosricos

rentabajamientras que delaboni-
ficacion de los carburantes saca-
ron mas partido los hogares de
renta alta. En concreto, las tres
medidas -rebaja del IVA de la
electricidad, el gasylos alimentos,
vigente actualmente, y ayuda alos
carburantes, que se elimin6 a
principios de este afilo—- suman un
ahorro de 2.100 millones de euros
para el 30% de los hogares con
menor nivel de renta, mientras
queelahorro parael 30% de hoga-
res con mayor nivel de renta es de
3.700 millones. La propuesta del
Banco de Espafia es substituir es-
tas medidas por un transferencia
puntual de renta de 860 euros, fo-
calizada en el 30% de los hogares
con menor renta.

Un aflo después de estallar la
guerra, la inflacién se modera,
aunque sigue en el 5,9%, mientras
que la subyacente y los alimentos
son las grandes alarmas del mo-
mento. Lasubyacente (7,5 %) pre-
ocupa mas a los economistas. La
de los alimentos (15,4%) castiga
masalasrentasbajasyeslaqueha
movido al Gobierno a rebajar el
IVA delos productos basicos.e

El limitado impacto de la
rebaja del IVA en los alimentos

Planas retine hoy a la cadena alimentaria para analizarlo

JAUME MASDEU
Madrid

Desde que seinici6laescaladade
los precios, el Gobierno aplica
medidas paliativas para reducir
suimpacto en las rentas mas vul-
nerables, sea la bonificacién de
los combustibles, ya eliminada, o
la recién estrenada rebaja en el
IVA de alimentos esenciales, co-
mo pan, harinas, leches, quesos,
huevosy frutas y verduras.

Al cabo de un mes de estar en
vigor esta reduccion del IVA, los
datos del INE muestran que tie-
ne efectos, pero limitados. En
enero, lainflacion delaalimenta-
cion en términos interanuales
solo se redujo tres décimas, y
siguié por encima del 15%. Sin
estas rebajas, el aumento hubie-
ra sido superior, hasta alcanzar
el16,7%.

Examinando la evolucion de
los precios en detalle y en tasain-
termensual, se apreciaque el IPC
de la cesta afectada por la rebaja
del IVA se redujo un 1,6% (aun-
que la reduccion del IVA era su-
perior, del 4%), pero en cambio
el conjunto de alimentos no afec-
tados por la rebaja aument6 un
1,4%.

Comparando el impacto pro-
ducto por producto también en
términos intermensuales, se
aprecia como la rebaja del IVA
consigue bajar el precio en la
gran mayoria de productos afec-
tados, aunque de forma muy mo-
derada. Es el caso del pan, que
hubiera subido un 2,9% sin la re-
ducciéndel IVAy que en cambio,
disminuyo un 0,2%; o de laleche
y los huevos, que hubieran subi-
doun2,2%y2,3%y en cambio el
precio se redujo un 1,5%; o del
aceite de oliva, que hubiera au-
mentado un 3,3% y que en cam-
bio se redujo un1,2%.

Elprondstico de los economis-
tas es que la moderacién del pre-
ciodelosalimentos tiene que lle-
gary la discusion esta en las for-
mulas para aliviar su impacto
durante el periodo de tiempo en
que siga a niveles elevados. “Hay
una forma mas eficaz y directa
quelarebajadel IVA paraayudas
a las rentas mas bajas, y es la
anestesialocal, a través de inyec-
ciones directas, transferencias a
estos hogares. Estas transferen-
cias tienen dos ventajas, llegan
enformamasdirectayprecisa,es
cirugia de alta precision, y con
menor coste fiscal”, afirma An-
ton Costas, presidente del Con-
sejo Econdmicoy Social.

La bonificacion a las gasolinas
beneficiabamasalarentasaltasy
larebajadel IVA esgeneral, aun-
que ciertamente con mas impac-

El precio de los alimentos con IVA y sin IVA

Variaciéon mensual en enero del precio de los alimentos afectados por la rebaja

del IVA

@ Sin rebaja del VA @ Con rebaja del IVA

Pan

Leche entera
Leche desnatada

Huevos

Frutas frescas 42
Legumbres frescas
Legumbres congeladas
Patatas
Harinas

Queso

Arroz

Aceite de oliva
Pasta

Otros aceites

6,1

IPC general

7,6

FUENTE: INE

to en las rentas bajas. Por ello, las
transferencias directas serian
mas eficaces en su funciéon de
ayudas a los vulnerables, siem-
pre que se disponga de informa-
cién suficiente para identificar a
estas personas y que se pongan
en marcha sistemas eficaces y
agiles para su distribucion, algo
nada facil.

Graciasala
reducciondel IVA, la
leche ylos huevos
bajaronun1,5% en
lugar de subir un 2,2%

Este lunes, el ministro de Agri-
cultura, Luis Planas, retine a la
cadena alimentaria para analizar
la evoluciéon de los precios. Es
una reunion del Observatorio de
la Cadena Alimentaria (OCA)
para examinar el impacto que
tiene en la cesta de la compra la
rebaja del IVA en algunos pro-
ductos basicos. Planas mantiene
que lamoderacion del precio de
los alimentos del 15,7% al 15,4%,
aunque “puede parecer poco”,
significa que se ha conseguido

LA VANGUARDIA

frenar el incremento de los tlti-
mos meses y que sin haber adop-
tado la bajada del IVA “hubiera
sido muy superior”.

Desde Podemos plantean me-
didas mas radicales, como una
bonificacion a los alimentos si-
milar alaimplantada con el com-
bustible. Es este caso, seria del
14% para una cesta de 20 alimen-

“Las ayudas directas a
los vulnerables son
mas precisasy con
menor coste fiscal”,
dice Anton Costas

tos con un coste de 5.000 millo-
nes de euros. Planas se posiciond
en contra. “A algunos les gustaria
suprimirel IVA o el IRPFy que el
Estado no diera servicios y del
otroladoestanlos que bieninten-
cionadamente piden poner tope
al precio de los alimentos”, afir-
mo paraafadir que “ambas apro-
ximaciones no me parecen ade-
cuadas y el Gobierno, sin prejui-
cios ideoldgicos, esta tomando
medidas que sirvan para la re-
duccion de precios”.e
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EN UNA EPOCA EN LA QUE ANALFABETISMO ESTA~A PUNTO DE SER ERRADICADO Y LA TASA DE
ABANDONO ESCOLAR DECRECE ANO TRAS ANO, AUN QUEDA CAMINO POR RECORRER

| mundo cambia y evoluciona a un ritmo
qgue parece cada vez mas vertiginoso.
Con él, también lo hacen la vision que
se tiene de la infancia, la forma de criar
a los hijos y los modelos educativos. En este
ambito -y en otros muchos-, Espafia no es la
misma de hace 60 afios y asi lo demuestra el
estudio 'El nivel educativo de la poblacién en
Espaia y sus regiones: actualizacion hasta
2019, elaborado por Rafael Doménech (Uni-
versitat de Valencia) y Angel de la Fuente (FE-
DEA e IAE-CSIC), publicado por la Fundacién de
Estudios de Economia Aplicada (FEDEA), que
tiene en cuenta informacion de la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), y recogido por EPData,
la agencia de datos de Europa Press.
Segun el informe, «los cambios registrados en
la estructura educativa de la poblacion durante
las ultimas seis décadas han sido dramaticos».
En 1960, el 15% de la poblacion adulta espa-
nola no sabia leer ni escribir, el 94% no habia
ido mas alla de la escuela primaria y menos de
un 3% tenia algun tipo de formacion superior.
Sin embargo, ya en 2029, «el analfabetismo
practicamente habia desaparecido, mas de un
70% de la poblacion tenia al menos algun tipo
de educacion secundaria y en torno a un 25%
habia accedido a la educacion superior», expo-
nen desde EPData.
Si se continda con la comparativa, se puede
apreciar, como bien revela el estudio, que los
avances y las mejoras en el ambito educativo
se han traducido en un aumento de cerca del
120% de la cantidad de afos de formacion de
la poblacion adulta (de mas de 25 afios) se
pasé de una media de 4,7 en 1960 a otra de
10,4 en 2019.
Afinando aun mas el lapiz, si se analiza este
mismo dato por comunidades auténomas, se
evidencia que todas han seguido la misma ten-
dencia alcista a lo largo de seis décadas. Ade-
mas, han trazado un patrén similar: tres perio-
dos de rdpida convergencia (los afios 60 y 80
del siglo pasado y la primera década de este)
se alternan con otros de estancamiento. Desde
esta perspectiva, el periodo que va de 2010 a
2019 destaca negativamente por ser el primero

-desde que se dispone de datos- en el que se
registra una ligera divergencia educativa entre
las regiones.

En el mismo sentido y cambiando de fuente,
EPData también vierte informacién acerca de
otro punto clave: el abandono escolar. Segun
los analisis elaborados por el Ministerio de
Educacion y Formacion Profesional de las va-
riables educativas de la EPA del Instituto Nacio-
nal de Estadistica (INE), el abandono escolar
temprano, es decir, de jovenes de entre 18 y
24 afios que tienen como maximo el titulo de
ESO, se situ6 en 2021 en el 13,3%, la cifra mas
baja de la ultima década. Ademas, el informe
también revela que este fendmeno se produce
con mas asiduidad entre en hombres que entre
mujeres.

Sin embargo, estas cifras no implican que ya
no exista margen de mejora ni que no quede un
largo camino por recorrer. En comparacion con
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los vecinos de la Unién Europea (UE), Espaiia
se situaba en 2021 como el segundo pais con
mayor tasa de abandono educativo, solo por
detras de Rumania y justo por encima de Italia.

AUMENTO DE ALUMNOS

En linea con todos estos datos, que, a pesar de
la comparativa con la UE, denotan una clara y
progresiva mejora, se puede asegurar que la
evolucion de la cantidad de alumnos inscritos
en ensefianzas no universitarias (Educacion In-
fantil, Educacion Primaria, Educacion Especial,
Educacion Secundaria Obligatoria -ESO-, Bachi-
llerato y Formacion Profesional) ha tenido una
evolucién ascendente. Asi lo refleja EPData en
otro de sus informes, que arroja que, en 2021,
en Espaiia, ya habia mas de 8,2 millones de
alumnos matriculados, mientras veinte afios
antes, en 2001, habia 6,8 millones. Aunque a
esto la agencia agrega que «el crecimiento no
se ha producido por igual en todas las regiones
de Espafia. En las dos ultimas décadas ha habi-
do comunidades que han visto cémo el nime-
ro de alumnos matriculados ascendia y otras,
sin embargo, han experimentado el fenémeno
contrario». Es el caso de Castillay Ledn, Galicia,
Asturias, Pais Vasco, Andalucia, Extremadura,
Canarias, Cantabria y Aragon. En el lado opues-
to, el del crecimiento, se situan Catalufia, Ma-
drid, Comunidad Valenciana, Murcia, Baleares,
Castilla La Mancha, Navarra, Melilla, Ceuta y La
Rioja.

Otro dato de interés aparta del foco de los
alumnos para centrarse en el profesorado: los
docentes superan los 765.000, mientras que
en 1990 habia cerca de 450.000. Teniendo en
cuenta este aumento y el de estudiantes ma-
triculados, la media de alumnos por profesor
es de alrededor de 12,4. Por otra parte, como
contrapunto negativo, segun un informe de la
Comision Europea, los profesores espafioles se
encuentran entre los que mas tardan en alcan-
zar su remuneracion maxima.

LECCIONES DEL CORONAVIRUS
Por ultimo, conviene analizar un periodo que
constituyd un punto de inflexion para el siste-
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ma educativo y para la sociedad en general: la
crisis sanitaria producida por el Covid-19. En
Espafa, politicos, educadores, estudiantes y
familias tuvieron que enfrentarse a un aprendi-
zaje a marcha forzada y sin ensayos previos, a
base de horas extra de estudio, experimento y
reorganizacion. Esta reinvencion, primero du-
rante el confinamiento y luego durante la nue-
va normalidad, trajo consigo algunos factores
positivos y determinantes para la educacion
del presente y del futuro.

En primer lugar, destaca la adaptacion peda-
gogica: desde entonces, en algunas ocasiones
y con mas facilidad, el modelo tradicional de
ensefianza presencial se combina con el de
aprendizaje a distancia, dependiendo de las
necesidades y circunstancias de cada alumno.
Como resultado, los profesores tuvieron que re-
ajustar sus practicas habituales y ser creativos
para conseguir captar la atencion de todos sus
pupilos, de dentro y fuera del aula.

Ademas, se incorporaron nuevas herramien-
tas pedagogicas a los centros que sirvieron
para fortalecer la comunicacion. En este sen-

tido, no solo los docentes tuvieron que hacer
cursos acelerados para manejar ordenadores
y sistemas de comunicacion online: los alum-
nos obtuvieron formacion rapida y practicas
constantes para usar esta tecnologia, aun por
implantar de manera definitiva en algunos cen-
tros escolares. Se familiarizaron -y lo siguen
haciendo- con tablets y ordenadores. De hecho,
segun el INE, mas del 90% de los nihos entre
10 y 15 anos usa ordenadores, un porcentaje
superior, ademas, en nifias. En este contexto
informatizado, se implementd también nuevo
material interactivo, como libros online, que
permite la participacion e interaccion de todo
el alumnado independientemente de donde se
desarrolle la clase.

A esto se suma la nueva concepcion que se
ha adquirido del espacio. La distancia interper-
sonal, asi como los entornos abiertos y venti-
lados fueron una oportunidad para redefinir
el imaginario que hasta entonces se tenia del
aula. Las clases se vuelven mas amenas y ya
no se limitan a las cuatro paredes de un ha-
bitdculo cerrado. Ahora los colegios también
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aprovechan sus espacios abiertos para impar-
tir las ensefianzas: patios, jardines, canchas de-
portivas y zonas verdes constituyen nuevos y
beneficiosos entornos. El aprovechamiento de
los espacios exteriores, mas alla de su uso para
clases de Educacion Fisica y para el recreo, es
ya una realidad.

TRASPASANDO FRONTERAS

Mas alla de las fronteras espafiolas, China fue
el primer pais que decret¢ el cierre de los cen-
tros educativos para combatir la expansion del
coronavirus. Hacia marzo de 2020, afio en que
se desatd la pandemia, hasta 169 paises ha-
bian cerrado los colegios, afectando a mas del
80% de los alumnos matriculados a nivel glo-
bal, segun las cifras publicadas por la UNESCO
y recogidas por EPData. No obstante, el nime-
ro de naciones afectadas por la clausura de las
escuelas se fue reduciendo a medida que el
afio avanzaba, representado un 8% a finales de
2020; una cifra nada desdefiable si se tiene en
cuenta que representa a 258,1 mil millones de
estudiantes.

Segun las cifras recopiladas por el Centro para
el Desarrollo Global, los paises en los mas duro
el cierre de los colegios fueron: Irak, con 38 se-
manas; Bahréin, con 35; y, en tercer lugar, dos
estados, Gabon y Guyana, con 34. En Espafa
durd 25 semanas.



