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NOTICIAS 

Viernes, 29 de abril de 2022 

Joaquín Maudos 

La financiación de Cajamar genera a la sociedad en 2021 un impacto de 9.197 

millones, Diario de Almería (PDF). 

El crédito de Cajamar generó un impacto de más de 9.000 millones, La Voz de 

Almería (PDF). 

Cajamar genera un impacto de 9.197 millones de renta, Diario de Sevilla (PDF). 

Maria Angeles Pons Brias 

Intervención en LaSexta Columna | La historia se repite: así estaba España la 

última vez que la inflación rozó el 10% (y estas son las diferencias 

fundamentales) (enlace). 

Sábado, 30 de abril de 2022 

Javier Ferri 

El espejo de 1977: semejanzas y diferencias con la escalada de precios que 

rozó el 30%, El Periódico de España (enlace). 

Rafael Doménech 

El PIB español echa el freno y crece solo el 0,3% por el parón del consumo, El 

País (PDF). 

Domingo, 1 de mayo de 2022 

Joaquín Maudos 

La financiación de Cajamar a empresas y familias generó en 2021 un impacto de 

9.197 millones, El Norte de Castilla (PDF). 

Jose Emilio Boscá 

Europa es la región más expuesta a una hipotética estanflación, Cinco Días 

(enlace). 

Miércoles, 4 de mayo de 2022 

Joaquín Maudos 

Cajamar tuvo en 2021 un impacto económico de 9.197 millones de renta, Las 

Provincias (Suplemento Forinvest) (PDF). 

https://amp.lasexta.com/programas/sexta-columna/historia-repite-asi-estaba-espana-ultima-vez-que-inflacion-rozo-10-estas-son-diferencias-fundamentales_20220429626c41d7193cce0001d2413b.html
https://amp.epe.es/es/economia/20220428/espejo-1977-semejanzas-diferencias-escalada-13582981
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/04/28/economia/1651168695_077801.html


 

 

La financiación a empresas y familias en la Comunitat generó un impacto de 

2.955 millones, Las Provincias (Suplemento Coopera) (PDF). 

 

Jueves, 5 de mayo de 2022 

Javier Ferri 

¿Habría que subir los salarios para contener los precios?, RNE (enlace). 

Joaquín Maudos 

Cómo afecta la subida de tipos en EEUU a la empresa española: se acabó la 

financiación a tutiplén, OK Diario (enlace). 

Rafael Doménech 

Los expertos reclaman realismo y concienciación para salvar las pensiones, La 

Vanguardia (enlace). 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.rtve.es/play/audios/gente-despierta/habria-subir-salarios-contener-precios/6528209/
https://okdiario.com/economia/como-afecta-subida-tipos-eeuu-empresa-espanola-acabo-financiacion-tutiplen-9019546
https://www.lavanguardia.com/economia/20220505/8244069/expertos-reclaman-realismo-concienciacion-salvar-pensiones-brl.html#:~:text=BBVA%20considera%20que%20el%20sistema,todo%20un%20desaf%C3%ADo%20de%20pa%C3%ADs&text=El%20futuro%20de%20las%20pensiones,con%20detalle%20solo%20una%20parte.
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ECONOMÍA Y TRABAJO

La salida de la crisis del coronavi-
rus discurre enEuropa porun an-
gosto desfiladero que cada vez se
estrechamás por la alta inflación.
El IPC de la eurozona cerró abril
en un 7,5%. Otro récord. Demasia-
dos para que no se vea afectada
una economía todavía renquean-
te. De hecho, en el primer trimes-
tre el PIB de la eurozona siguió
perdiendo fuelle, al crecer un
0,2% (un 0,4% en el conjunto de la

UE). En ambos casos, una décima
menos que el trimestre anterior,
según Eurostat.

Ese empuje de los precios es-
tropea uno de los motores de la
recuperación económica: la de-
manda interna. Francia, que estu-
vo a salvo de los primeros coleta-
zos de la inflación por su menor
dependencia energética, lo ha no-
tado con una caída del 1,3% del
consumo de los hogares.

Lasmedidas adoptadas por los

Gobiernos para contener el tirón
de los combustibles han ralentiza-
do su crecimiento (del 44,4% al
38%), pero el contagio al resto de
la cesta de la compra se ve en la
inflación subyacente, la que elimi-
na del índice los productos más
volátiles (energía y alimentos fres-
cos). Este índice, que hasta hace
poco era el único optimista de las
cifras sobre precios, ha subido al
4% en abril y se acerca cada vez
más al indicador general.

La economía europea podría
incluso haber caído en el periodo
de no ser por la inesperada resis-
tencia de Alemania, que esquivó
la recesión con un exiguo 0,2%

Tras el freno que supuso la va-
riante ómicron, la UE empezó a
olvidarse del coronavirus con el
nuevo año. Pero la guerra en
Ucrania golpea directamente los
precios energéticos y los de los
alimentos. De nuevo, todo vuelve
a estrecharse.

Y como apuntan los economis-
tas de ING, el camino no va a ser
más fácil en el futuro. Enun análi-
sis sobre Alemania resumen: “Las
cadenas de suministro siguen in-
terrumpidas por el cierre de
Shanghái y la guerra en Ucrania.
(...) La elevada incertidumbre y el
miedo pesarán tanto en la oferta
como en la demanda en los próxi-
mosmeses. La renta real disponi-
ble de los hogares se resentirá, y
las empresas tendrán cada vez
más dificultades para hacer fren-
te a los costes de la subida de los
precios de la energía y las mate-
rias primas”.

El BCE ya no subraya que la
situación es pasajera. Cinco paí-
ses de la zona euro tienen un IPC
por encima del 10% (Estonia, Li-
tuania, Letonia,Holanda yEslova-
quia. Y bastantes lo rozan.

La factura de la energía ha hecho
mella en la economía española de
forma inmediata. El Producto In-
terior Bruto (PIB) apenas creció
un 0,3% entre enero y marzo, se-
gún el dato adelantado publicado
ayer por el INE, frente a la expan-
sión superior al 2% de los dos tri-
mestres anteriores. El arranque
del año se vio lastrado por la últi-
ma ola de la variante ómicron, la
huelga de transportistas, los pro-
blemasde suministros yuna infla-
ción rampante propulsada por la
energía y agravada por la inva-
sión de Ucrania. El corolario de
las subidas de precios es que res-
tan poder adquisitivo: aunque en
euros se pague más, en volumen
real se compramenos. Y todos es-
tos factores asfixiaron el consu-
mo de las familias, que según el
INE se ha hundido un inesperado
y fortísimo 3,7% trimestral.

En la segunda mitad de 2021,
la economía española había sor-
prendido con crecimientos tri-
mestrales superiores al 2%, que
permitieron cerrar el año con un
crecimiento del 5,1%. Todavía no
se llegaba a los niveles prepande-
mia, pero las previsiones de los
organismos internacionales invi-
taban al optimismo. Todos apun-
taban auna expansión superior al
5% gracias a la reapertura del tu-
rismo y a una demanda interna
apuntalada por una elevada tasa
de ahorro. A pesar de que España
no es a priori el país más expues-
to a las importaciones de gas y
materias primas de Rusia, la eco-
nomía no ha hecho sino toparse
con obstáculos y, al final, los efec-
tos de la guerra han agravado to-
davía más las fuertes subidas de
los precios de la energía. En ese
contexto, los mercados ya espera-
ban una cierta ralentización.

Nadie, sin embargo, preveía
un frenazo tan pronunciado del
gasto de los hogares, sobre todo si
se tiene en cuenta la bolsa de aho-
rro acumulado tras la pandemia.
María Jesús Fernández, econo-
mista de Funcas, explica que “ese
retroceso nos devuelve a niveles
de consumo de finales de 2020 y
principios de 2021. Pero entonces
nos encontrábamos en un entor-
no de grandes restricciones a la
movilidad. A pesar de la variante
ómicron, en el primer trimestre
enEspaña las restriccionesno fue-
ron tan severas, sobre todo en
comparación con otros países eu-
ropeos”. Y concluye: “De confir-
marse, esas cifras nos están indi-
cando que el impacto de la pérdi-
da de poder adquisitivo y de la
incertidumbreha sidomuchoma-
yor de lo que esperábamos”.

El batacazo de las compras de
los hogares se ha visto, en parte,
compensado por el vigor del sec-
tor exterior, empujado con fuerza
por el turismo. Las exportaciones
de bienes y servicios se disparan
un 20,8%. También avanza el con-
sumopúblico e, inesperadamente
para los analistas, la inversión. A
pesar de la incertidumbre genera-
da por la guerra de Ucrania y la
elevada inflación, se dispara el
gasto en bienes de equipo. Por
más que haya habido retrasos de
materiales, la inversión en cons-
trucción retoma el crecimiento.
María Jesús Fernández apunta
que cabe preguntarse sobre si en
ese capítulo está empezando ya a
notarse la llegada de los fondos
europeos de recuperación.

Los datos avanzados por el
INE también han sorprendido a
Rafael Doménech, responsable de
Análisis Económico de BBVA Re-
search, quien señala que la desa-
celeración del PIB y el aumento

de las horas trabajadas reducen
la productividad. “Sin duda, el au-
mento del precio de la energía y
las disrupciones en las cadenas
de producción y transporte han
podido afectar negativamente”,
sostiene Doménech. Aun así, cree
que esa combinación de más ho-
ras trabajadas ymenos crecimien-
to vuelve a ser un atípico similar
al del segundo trimestre de 2021,
que podría acabar de dos formas:
en una revisión el próximo mes
de junio o en una corrección en
los próximos trimestres.

El incremento de la inversión
no es el único dato que ha sor-
prendido. El fuerte tirón que exhi-
be la hostelería no casa bien con
undesplome tan acusado del con-
sumo de los hogares. Por ello, es-
peran que cuando el INE haya in-
corporado toda la información,
probablemente corregirá algo al
alza la cifra final de consumo.

En todo caso, en términos inte-
ranuales, al comparar todavía
con periodos en los que había res-
tricciones por la covid, el creci-
miento interanual se acelera has-
ta el 6,4% frente al 5,5% anotado
en el trimestre anterior. Los orga-
nismos internacionales hasta aho-
ra preveían que la economía espa-
ñola iba a estar entre las quemás
crecerán este año y el que viene
pese a que ya recortaron sus pre-
visiones. Ahora, podrían volver a
usar la tijera cuando incorporen
el dato del primer trimestre. La
proyección más reciente es la del
FMI, que augura que la actividad
económica aumentará un 4,8%
en 2022 y un 3,3% en 2023, si bien
no se regresará a los niveles de
2019hasta el año que viene. Preci-
samente, el Gobierno ha revisado
este viernes el cuadro macroeco-
nómico, rebajando sus perspecti-
vas de crecimiento para 2022 del
7% al 4,3%.

Los altos precios ralentizan la marcha de
la economía europea en el primer trimestre
La eurozona apenas crece un 0,2% mientras la inflación escala al 7,5%

El PIB español echa
el freno y crece
solo el 0,3% por el
parón del consumo
La guerra y la huelga de transportistas
hunden el gasto de los hogares un 3,7%

A. MAQUEDA / L. PELLICER, Madrid

El sector exterior
compensa en parte
el batacazo en el
consumo familiar

En términos
interanuales, el
crecimiento alcanza
un robusto 6,4%

MANUEL V. GÓMEZ, Bruselas

EL PAÍSFuente: Instituto Nacional de Estadística.
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Dos personas paseaban el 12 de abril frente a un escaparate en Vic (Barcelona). / A. GARCÍA (BLOOMBERG)
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