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Jose Emilio Bosca

Los precios confirman su descenso en abril, pero la cesta de la compra no para
de subir, Cope (enlace).

Joaquin Maudos

Bankia: Nada es igual 10 afios después, Levante, Informacion (PDF).
Tribuna: La economia espafiola y el FMI, La Vanguardia (PDF).
Rafael Doménech

Rafael Doménech enumera el decalogo de retos para mejorar el bienestar social,
Levante (PDF).

BBVA y la Universidad de Valencia premian a Fama Sofas por su digitalizacion
y sostenibilidad, La Verdad (enlace).

Rafael Doménech

Escriva quiere alargar los afios de trabajo para garantizar el sistema de
pensiones, pero los expertos ven necesarios ajustes mas fuertes, 20 Minutos
(enlace).

Joaquin Maudos
Bankia: Nada es igual 10 afios después, El Periddico de Espafa (PDF).
Francisco Pérez

Arcadi Espafa anima a aprovechar el "momento valenciano" frente a los malos
augurios, Valencia Plaza y Alicante Plaza (enlace).

Francisco Pérez

Participacion en Foro Futuro: Reforma fiscal. Los expertos demandan reducir las
subvenciones en el IVAy en el IRPF, Cinco Dias (PDF).


https://www.cope.es/actualidad/economia/noticias/los-precios-confirman-descenso-abril-pero-cesta-compra-para-subir-20220513_2082001
https://www.laverdad.es/nuestra-economia/bbva-universidad-valencia-20220515001236-ntvo.html
https://www.20minutos.es/noticia/4999896/0/escriva-quiere-alargar-los-anos-de-trabajo-para-garantizar-el-sistema-de-pensiones-pero-los-expertos-exigen-ajustes-mas-fuertes/
https://valenciaplaza.com/arcadi-espana-traspaso-cartera-hacienda
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ble de la sostenibilidad», destaco el decano
de la Facultad de Economia de la UV. Una di-
sertacion aplicada con maestria por Gestion
Inteligente de Conflictos (GIC), Fama Sofas
y Talat, las tres empresas premiadas en la pri-
mera edicion del certamen organizado por

N/

el decalogo

P Productividad, empleo, internacionali-

zacion, innovacion o competitividad, en-

tre otros atributos, son canales que apor-
tan capital humano al bienestar social. Al

menos, asi lo sostuvo Rafael Doménech,
catedratico de Analisis Econémico de la
uVv y responsable de Analisis Econémico

de BBVA Research, en su conferencia «In-

novacion, disrupcion digital y bienestar
social» durante la entrega de premios.
Para Doménech, ademas de la desigual-

dad o la esperanza de vida, el principal in-
dicador del bienestar social se basa en el

BBVA con la colaboracién de la Facultad de
Economia de la UV. Obtener dicho reconoci-
miento ha supuesto una ardua tarea, pues el
trio vencedor se ha sometido al cribado ex-
haustivo de las ajustadas bases de la convo-
catoria, asi como al de los miembros del jura-
do —conformado por 11 destacadas persona-
lidades del ambito econdmicoy docente, tan-
to del sector publico como privado, y con re-
presentacion de las tres comunidades autd-
nomas adscritas al evento—.

Eneste sentido, esta primera edicidn cons-
tata el propdsito de la entidad bancaria con-
vocante de «poner al alcance todas las opor-
tunidades de esta nueva eray generar impac-
to positivo en las empresas, familias, econo-
mia y sociedads, esgrimié Conde, «tangibili-
zando sumeta de ayuday acompafiamientox.

Competitividad como bien publico

Vicent Soler asistid al acto de entrega de los
galardones en su condicion de conseller de
Hacienday Modelo Econdmico, poco antes de
dejar su cargo en la crisis del Consell dada a
conocer ayer sabado. Soler defendio, duran-
te su comparecencia, el valor de la competi-
tividad como bien publico, alineando su dis-
curso al del decano de la Facultad de Econo-
mia, asi como al del delegado de la Territorial
Este de BBVA. En su opinion, «las pequefias y
medianas empresas no siempre disponen de
los recursos o habilidades necesarias para
acometer la transformacion de sus modelos
negociox, por lo que celebro la politica de re-
cuperacion sustentada en los fondos europeos
Next Generation, que catalogd como «autén-
tico Plan Marshally.

«Las pymes pueblan nuestro tejido produc-
tivoyafrontan el reto de la digitalizacion, que
puede suponer una auténtica revolucion en
términos de competitividad. Vuestro valor re-
side —dirigiéndose a las tres empresas pre-
miadas— en vuestra capacidad de reaccidn
ante las coyunturass, desarrollo.

Soler insistio, ademas, en que los grandes
esfuerzos economicos se deben capilarizar
hacia la pyme y aludio a los tres grandes pla-
nes de recuperacion impulsados por la Gene-
ralitat Valenciana desde 2020. Es decir, el Plan
Resistir, Resistir Plus y Reactiva. En este sen-
tido, fue tajante: las transformaciones deben
acometerse de lamano de los agentes econo-

Rafael Doménech enumera

de retos para

mejorar el bienestar social

consumo neto de emisiones de gases de
efecto invernadero al tener en cuenta el
coste social del carbono. La digitalizacion
supone, para este propdsito, un baluarte.
En este sentido, Doménech fue taxati-
vo: «si la disrupcion digital no crea em-
pleo productivo, no generaremos riqueza
suficiente como para poder repartirla».
Asi, entre los diez grandes retos que de-
ben acometerse para mejorar el bienes-
tar social se incluye la inversion en inves-
tigacion y desarrollo —la paradoja actual
establece una relacion no lineal-, la in-

micos y estas no deben serajenasalo que de-
nomino «triple concepcion de la sostenibili-
dad» que actia de forma transversal. Asi, ad-
miti6 no solo el gran potencial innovador de
las empresas valencianas, sinotambién la ur-
gencia de premiar a aquellas que lo hacen
bien dado el contexto de recuperacion aludi-
do anteriormente.

Ademas, el aun responsable de la Conse-
lleria de Hacienda y Modelo Econdmico no
perdid laoportunidad de elogiar a la Facultad

(( No solo hay dos formas de resolver los
conflictos: ganar o perder. La mediacion
es una apuesta rentable y revolucionariax

GEMMA PONS
CEO GESTION INTELIGENTE DE CONFLICTOS (GIC)

(( Hemos avanzado en la digitalizacion de
nuestro producto poniendo a las personas

en el centro de la ecuacidony

FELIX LOPEZ Y MANOLI SANTA
CEO FAMA SOFAS

(( Estamos viviendo una cuarta revolucion
industrial y, dentro de esta, otra que lo
esta cambiando todo: la de las personasy

MAGDALENA PAYERAS
CEO DE TALAT

de Economia de la UV, de la que fue decano,
por ser «un espolon de la formacidn de capi-
tal humano y econdmicos. En esta misma li-
nea se manifesto David Conde, que apunto
que BBVA eligi6 dicha facultad como partner
en la constitucion de los premios por su «cri-
terio, independencia, credibilidad y cercania
a la empresa.

Las tres empresas premiadas

Gestion Inteligente de Conflictos (GIC) se
convirtié en la primera empresa galardona-
da de este certamen en el ambito territorial
de la Comunitat Valenciana. Capitaneada por

clusion del capital humano en la ecua-
cion, la disminucion de la polarizacion —
consolida la rutinarizacion al generar em-
pleo solo en los extremos—, la promocion
de la formacion capaz de revertir los indi-
ces de abandono escolar o, entre otros,
los garantes de igualdad.

Ademas, el catedratico de Analisis Eco-
nomico de la UV hizo una apreciacion fi-
nal centrada en el objeto del premio con-
vocado por BBVA. «Premiamos a estas
empresas en la medida en que lideran un
proceso determinante en la mejora del
bienestar social, pues la evidencia dispo-
nible habla de un balance positivo de la
disrupcion digital para crear empleo y re-
ducir la desigualdad. Va a haber costes de
transicion en algunas areas y nuestra mi-
sion es evitar que eso deteriore la calidad
del empleo», concluyd. A.PUCHADES VALENCIA

la letrada Gemma Pons, su actividad se cen-
tra en la mediacion de conflictos. Una area, a
priori, convencional que, como sostuvo la CEO
de la firma durante la entrega del galarddn,
«€es una apuesta rentablex. «No solo hay dos
formas de resolver los conflictos: ganar o per-
der. La mediacidn esta penalmente reconoci-
da, validada y ha probado ser eficientey, de-
fendidé Pons. No obstante, asegurd que nece-
sitamodernizarsey, por ello, desde GICincor-
poraron la tecnologia en su modelo de nego-
cioaldigitalizar todo
su sistema de ges-
tion. «La mediacion
es la Unica revolu-
cién que se generaa
través de la paz.
¢Nos acompaiiais?»,
animé a los asisten-
tes del certamen en
una arenga final.

El premio desti-
nado a la demarca-
cion de Islas Balea-
res fue concedido a
Talat, una empresa
dirigida a la ingenie-
riaque, como defen-
dié su CEO, Magdale-
na Payeras, «incor-
pora la innovacion
como parte de su
ADN». «Estamos vi-
viendo una cuarta
revoluciénindustrial
y, dentro de esta,
otraque loestacam-
biandotodo: ladelas
personasy, esgrimid. Asi, cogio el testigo del
clima expuesto durante la jornada que sittia
a las personas en el centro de la accion em-
presarial, que tiende a ser cada vez mas hu-
mana. La mercantil balear incorpord, mucho
antes de estar fijados, las politicas fijadas por
la Agenda 2030 de las Naciones Unidas bajo
el firme convencimiento de que «la clave es
repensar proyectos para conseguir un valor
afadido en forma de eficienciay. Es el pilar
fundacional de la ingeniosofia de Talat, cuyo
fin superior es la felicidad.

Por Ultimo, Fama Seofas recibid el galar-
ddn de los Premios BBVA Revoluciona en el
ambito territorial de la Region de Murcia. El
nombre es premonitorio. Durante mas de 50
afos, esta empresa familiar se ha dedicado a
crear y fabricar sofas y sillones. Una labor,
como definieron Félix Ldpez y Manoli Santa,
CEO delaempresa, «aparentemente nada tec-
nolégicay que, pese a ello, ha sabido reinven-
tarse y consolidarse mas alla de las fronteras
espaiiolas. «<Hemos avanzado poco a poco en
la internacionalizacion y digitalizacion de
nuestro producto poniendo a las personas en
el centro de la ecuacidny, reconocieron.

Ademas, este proceso se ha acometido
atendiendo a criterios sostenibles, pues Fama
Sofds se define como una empresa altamen-
te vinculada a politicas medioambientales.
«Cuando le hablas de sostenibilidad a las per-
sonas, la devaltan. Nuestra suerte es demos-
trar que estos aspectos antiecondmicos son
buenos y nos han hecho crecer de forma con-
tinuada. El respeto al medio ambiente no es
el camino idéneo para que las empresas ten-
gan futuro, es el Unico camino que existey,
concluyeron Lopez y Santa.
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FORO FUTURO

Reforma fiscal
Los expertos demandan

reducir las subvenciones
enelIVA yenel IRPF

PABLO SEMPERE
MADRID

Espafa se enfrenta al reto
mayusculo de redisenar
su sistema tributario para
hacerlo mas equitativo,
progresivo y justo, incorpo-
rando laimposicién digital y
medioambiental y alinedn-
dose con los postulados
europeos e internacionales.
Tocan pequenos ajustes en
el corto plazo y reestructu-
rar el modelo en su conjunto
en un horizonte mas lejano,
analizando siempre el bino-
mio ingresos-gastos para
cubrir las brechas fiscales y
asegurar la sostenibilidad de
las finanzas publicas. Hasta
aqui el diagndstico, compar-
tido por la mayoria de técni-
cos y expertos. Otro asunto
son las férmulas escogidas
para dar forma al desafio, asi
como el calendario a seguir,
en el que ya no parece haber
tanto consenso.

Para aterrizar el debate,
el Gobierno convocé hace un
ano a un grupo de expertos
para que redactase el libro
blanco para lareforma fiscal,
comprometida con Bruselas.
El documento ya se encuen-
tra en los cajones del Minis-
terio de Hacienda, a buen
recaudo hasta que amaine
la escalada inflacionista y la
conmocién econdémica des-
atada conla guerraen Ucra-
nia. La propia ministra del
ramo, Maria Jestis Montero,
ya dijo en la presentacion
del informe que la situacion
actual no invitaba a plantear
“de manera inmediata nin-
guna subida fiscal”.

Mientras, los debates
en torno a la reforma con-
tintian. El dltimo tuvo lu-

Los técnicos proponen acabar conlos tipos reducidos en
losimpuestos al consumo y disminuir el gravamen general

Laeliminacién delas bonificaciones enlos tributos alarenta
permitiriareducir el tipo general

“En Espana
tenemos el
problema de que
gravamos mucho
larenta generada
ypocolarenta
gastada”

“Hay que atajar
problemas como
la ocultaciéon de
basesolas
exenciones que
minoran los
ingresos”

FERNANDO FERNANDEZ,
IE UNIVERSITY

gar ayer en el Foro Futuro,
organizado por este diario
junto a Grupo Santander. En
el evento, el presidente del
comité de expertos y cate-
dratico emérito de Econo-
mia Aplicada de la URJC, Je-
sus Ruiz-Huerta, explicd que
el libro blanco —que da una
serie de recomendaciones
y tiene el objetivo anadido
de generar debate— pone
el foco en materias con-
cretas “como la fiscalidad
medioambiental y digital,
la imposicion societaria, la
fiscalidad de las entidades
econdémicas emergentesyla
aplicacién y concrecién de la
armonizacion patrimonial”.

Entre otras sugerencias,
intenta adaptar y reformu-
lar los tributos con mayor

FRANCISCO PEREZ,
IVIE

capacidad recaudatoria, el
IRPFy el IVA, ensanchando
unas bases imponibles que
han venido erosionandose
con el paso de los afios. Tam-
bién, anadié Ruiz-Huerta,
se pone especial énfasis en
el debate sobre los gastos
fiscales que hay que cu-
brir en un contexto en el
que aumenta la demanda
de servicios, como las pen-
siones y la sanidad, y en el
que no se pueden descuidar
indicadores como el déficit
estructural, en el entorno
del 4%, y la deuda publica,
que seguird por encima del
110% del PIB en el corto pla-
zo. “Espana debe empezar
aevaluar y justificar todos
los gastos publicos, desde
los directos a los incentivos

“Corremos el
riesgo de quela
gente venga a
trabajar aqui
mientras sigue
cotizando en
otros lugares”

ALICIA GARCIA HERRERO,
NATIXIS

fiscales, y ver cudles hay que
cambiar o mantener”.

En este sentido, los ex-
pertos reunidos en el foro
coincidieron a la hora de
senalar a los impuestos al
consumo como una de las
figuras con més potencial
de cambio para lograr un
incremento recaudatorio.
“Deberiamos hacer un es-
fuerzo como pais para dismi-
nuir los gastos fiscales y las
bonificaciones y exenciones,
por ejemplo en el IVA, a la
vez que reducimos tipos.
Gravamos mucho la renta
generada y poco la renta
gastada”, detallé Fernando
Fernandez, profesor de Eco-
nomia del IE University.

También vio margen
para acabar con algunos ti-

“Sise eliminan
algunas
deducciones
podria dejarse el
tipo efectivo del
IRPF en el entorno
del 45%”

SANTIAGO CARBO,
FUNCAS

pos reducidos el catedrético
de Andlisis Econdmico dela
Universidad de Granada y
director de Estudios Finan-
cieros de Funcas, Santiago
Carbd, principalmente para
hacer que Espana se acer-
que alos niveles de recauda-
cién que manejan la mayoria
de paises del entorno.
Espana, prosiguid
Ruiz-Huerta, es el socio de
la Unién Europea en el que
un mayor porcentaje de la
base potencial tributa al tipo
reducido del IVA, con 33 ca-
tegorias que se benefician de
unatasa del 10%. A partir de
aqui “los datos de recauda-
cién son contundentes”. “Al
comparar larecaudacién del
IVA con el consumo estamos
en la posicién 25 de la UE-

CincoDias
Jueves 19 de mayo de 2022

“Espana debe
empezar a evaluar
todos los gastos
publicos, desde
los directos alos
incentivos
fiscales™

JESUS RUIZ-HUERTA,
GRUPO DE EXPERTOS PARA LA
REFORMA FISCAL

27. Vemos que los mayores
ingresos a través de este
impuesto se dan en los pai-
ses en los que predomina el
tipo general”. Dejar de abu-
sar de las tarifas reducidas
y superreducidas, o incluso
acabar con ellas, permitiria a
Espana obtener una recau-
dacién extra del entorno de
los 30.000 millones de euros
anuales, segun los datos que
manejan los expertos.

En este punto, una vez
claro que esta podria ser una
de las primeras palancas de
la eventual reforma tribu-
taria, tocaria centrarse en
los detalles més concretos,
por ejemplo en una posible
reduccion del tipo general
del 21%. “Una de las mane-
ras de dotar de fiabilidad




CincoDias
Jueves 19 de mayo de 2022

al sistema fiscal espanol es
moverse hacia un sistema de
tipo general de IVA, a cambio
de ser capaces de generar
una tarifa inica mas baja de
la actual”, dijo Fernandez.
El presidente del grupo de
expertos recordo que en el
libro blanco se baraja y cuan-
tifica la posibilidad de fijar
una tarifa comun del 15%.

Renta
Mads alla del IVA, afiadié
Fernandez, podria hacerse
algo similar en el IRPF con el
objetivo de ir hacia sistemas
fiscales mas simples, efica-
cesy con bases amplias “que
eviten problemas anadidos”.
Esta eliminaciéon de parte de
las bonificaciones, que en
opinién de los expertos a
veces tienen dificil justifica-
cién y dan pie ala opacidad,
permitiria a su vez bajar el
tipo en el impuesto sobre la
renta. “Si se eliminan algu-
nas deducciones se podria
bajar el tipo efectivo por
ejemplo al entorno del 45%,
para alejarnos de ese 55% o
60% que se ve en muchas
autonomias”, sefial6 Carbo,
quien también propuso la
deflactacion del impuesto
debido alos elevados niveles
de inflacién registrados.
Ruiz-Huerta también
propuso aunar en las futu-
ras reformas la supresion de
parte de los incentivos con
un sistema de compensacio-
nes a las rentas mas bajas.
A su vez, el presidente del
grupo de sabios hizo un ale-
gato en defensa del IRPF, el
tributo “que mas representa
una Europa de ciudadanos,
donde la gente se retrata a
la hora de hacer la declara-
cién del impuesto y puede

ver si realmente funcionan
las cosas desde el punto de
vista del ajuste econémico y
de redistribuciéon”.

La fiscalidad como eje
nivelador, apunt6 Francis-
co Pérez, profesor emérito
de Analisis Econémico de
la Universidad de Valencia
y director de Investigacién
del IVIE, es el punto sobre el
que debe pivotar el debate.
Se deben atajar todos los
“problemas que tienen que
ver con la ocultacién de ba-
ses, con las exenciones que
minoran los ingresos y que
aveces son opacas y con los
tipos impositivos reales a los
que se enfrentan los hogares,
siempre recordando que el
sistema fiscal debe tener la
capacidad de nivelar y de
convencer”. Tal y como resu-
mio, en Espana suele pecarse
de aspirar a tener “servicios
publicos como los que hay en
el norte de Europa sin estar
dispuestos a pagar por ellos”.

La futura reforma, afa-
dieron los expertos, también
exige de concrecién y una
hoja de ruta marcada para
que la ciudadania pueda pre-
pararse y tomar decisiones
pensando en el largo plazo.
Este asunto se hace mas im-
portante, si cabe, en lo relati-
vo ala fiscalidad verde, que
debe diseflarse de manera
cuidadosa, programada e
informada, “ya que el cam-
bio de modelo no seré gratis
e implicara nuevos gastos”,
recordaron Carbo y Pérez.

Otros asuntos como la
armonizacién patrimonial
entre regiones o las exen-
ciones a determinadas ac-
tividades empresariales
siguen enfrentando, como
es costumbre, a los expertos.

Gastoy
eficiencia

» Control. El control
de los recursos publicos
de cara a evitar el mal-
gasto de los ingresos

es una de las maximas
en las que insistieron
todos los expertos re-
unidos ayer en el Foro
Futuro. En este punto,
ademas de dejar traba-
jar a organismos como
la Autoridad Indepen-
diente de Responsabi-
lidad Fiscal (Airef) ala
hora de evaluar las dife-
rentes partidas de gas-
to, Fernando Fernandez
insisti6 en la necesidad
de cambiar el paradig-
ma de que “el servicio
publico implica paradig-
ma de lo puiblico”. Por
eso, aseguro, “lacom-
petencia en la provision
de educacion y sanidad
genera eficiencia.
Inducir competencia
privada en la gestion de
servicios publicos tradi-
cionales puede ayudar
areducir ese gasto”,
anadié. También lo cre-
y0 asi Santiago Carbo,
quien propuso estimu-
lar en el ambito privado
todo lo que contribuya
a rebajar las tensiones
financieras, “por ejem-
plo en el ambito de las
pensiones”. En su opi-
nioén, y eso es algo que
el libro blanco de los ex-
pertos recoge, todas las
medidas deben basarse
“en evidencias, en cues-
tiones mas técnicas que
ideoldgicas”.
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De izquierda a
derechay de
arriba abajo, Jestus
Ruiz-Huerta,
presidente

del grupo de
expertos; Santiago
Carbé, director
de estudios
financieros de
Funcas; Alicia
Garcia Herrero,
economista

jefe para Asia
Pacifico en
Natixis; Fernando
Fernandez,
profesor de
Economia del

1E University;
José Antonio
Vega, director

de CincoDias, y
Francisco Pérez,
director de
Investigacion del
Ivie.

Las trabas de la movilidad
laboral al gravar larenta

P. SEMPERE
MADRID

Una buena parte del debate
que rodea a cualquier tipo
de reforma fiscal suele cen-
trarse en como mejorar los
instrumentos impositivos
que ya existen para hacer-
los més eficientes. Sin em-
bargo, en asuntos como la
transformacioén digital o la
transicién verde se hace ne-
cesario pensar en palancas
innovadoras que puedan
hacer frente a situaciones
igualmente novedosas. Una
de ellas tiene que ver con
la movilidad internacional.
“En algunos dmbitos,
maxime desde la pandemia,
observamos que la base fis-
cal del factor trabajo ya no
es tan estable respecto a la
del capital. Las personas
trabajan en lugares remotos
y no siempre cumplen con
los requisitos o exigencias
tributarias, por lo que hay
que pensar en nuevas for-
mulas”. Con estas palabras
quiso introducir Alicia Gar-
cia Herrero, economista jefe
para Asia Pacifico en Natixis,
profesora en la Universidad
de Ciencias y Tecnologia de
Hong Kong e investigadora
Senior del think tank Brue-
gel, un punto que a su juicio
debe tenerse en cuenta en
cualquier debate sobre la
imposicién de la renta.

En el modelo econémico
actual, en el que el teletra-
bajo se abre camino y abun-
dan los ya conocidos como
némadas digitales, la base
fiscal va desapareciendo
y cambiando por el factor
trabajo y de movilidad. Es-
tos perfiles, por ejemplo,
se dedican a trabajos en
remoto transfronterizos y
suelen beneficiarse de vi-
sas de némada digital diri-
gidas a personas altamente
cualificadas, escapando, en
ocasiones, dela tributacién
tradicional.

Aunque las reformas
en el IVA o en IRPF pueden
ayudar “de forma aislada a
guardar el equilibrio tene-
mos que entender que ya

El teletrabajoy la
deslocalizacion ha
quitado pesoala
base fiscal del
factor trabajo

La carrera alabaja
entre paises o
autonomias puede
acabar con ciertos
impuestos

estamos en otro equilibrio
diferente, por lo que hay
que disenar medidas mas
agresivas para mantener la
base fiscal y el gasto”, dijo
Garcia Herrero.

A su juicio, en Espana
“corremos el riesgo de que la
gente venga a trabajar aqui
mientras sigue cotizando
en otros sitios”. Este pro-
blema, que puede agravar-
se con paises de fuera de la
UE por la dificultad anadida
de llegar a acuerdos, pue-
deredundar en una brecha
fiscal todavia mayor. “Igual
esnecesariorepensar el pa-
pel del Estado mas alla de
su papel redistributivo para
empezar a generar ingresos
fiscales extra que permitan
mantener el gasto social”.

En este punto, y aun-
que el tema escapa del li-
bro blanco redactado por
los expertos por su ver-
tiente global, el presidente
del grupo de sabios, Jesus
Ruiz-Huerta, recordd que
siempre es aconsejable to-
mar decisiones a gran escala
y de forma coordinada pre-
cisamente para asegurar la
supervivencia de las figuras
tributarias. En el &mbito in-
ternacional, como ocurre en
otros aspectos en el Estado
de las autonomias, la carrera
alabajapuede redundar en
la desaparicién de los prin-
cipales impuestos.
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Economia s

Se acaban de cumplir diez afios
desde el rescate de Bankia por el
Estado, simbolizadoen el relevo en
supresidencia: de un Rodrigo Rato
sinapoyos en ninguna parteaun
José Ignacio Goirigolzarriredivivo
tras su salida tres afios antes del
BBVA como consejero delegado. Es
de todos conocida aquella historia:
losmas de 22.400 millones de eu-
ros de coste paralos contribuyen-
tes que conllevé la intervencién de
laentidad cofundada por Bancajay
Caja Madrid; el escandalo de las
participaciones preferentes, quefi-
nalmente fueron resarcidas alos
clientestotal o parcialmente, segtiin
los casos; el proceso judicial por la
salidaaBolsa, que ala postre exo-
ner6 alos acusados; el uso de las
tarjetas black, que llev6 ala carcel a
Ratoy otros beneficiarios... iPero
quéhacambiadoenestatltimadé-
cadaen el sector financiero?

Pues,enrealidad, bastante. Se-
guramente, el aspecto mas visible
hayasidolareordenacion enelsec-
tor, con cuatro hitos sustanciales.
Por unladoy, precisamente, laab-
sorcion de Bankia por
CaixaBank, ya consu-
mada y anunciada en
septiembre de 2020, en
lo que se vendié como
unamedidaanticipato-
ria de los cambios que
ibaaprovocarlapande-
mia del coronavirus de-
satada a principios de
aquel afio. Poco des-
pués, Unicaja y Liber-
banklanzaron supropia
operacion de integra-
ci6én. Porlas mismas fe-
chas fracasé el intento
de unidén entre BBVAy
Sabadell. En junio de
2017, el Santander se
qued6 por un euro el
Popular.

Comorecuerdaeldi-
rectoradjunto del Insti-
tuto Valenciano de In-
vestigaciones Econd-
micas (IVIE), Joaquin
Maudos, desde aquella
efeméridelas 45 cajasde
ahorros que habiaantes
delacrisis de2008 han
devenido en dos -Caixa
Ontinyent y Caixa Po-
llensa-, dado que las
demas o han desapare-
cido o se han transfor-
mado enbancos. Tam-
bién havivido su trans-
formacion el cooperati-
vismode crédito, singu-
larmenteatravés de Ca-
jamar. Lareduccion del
namero de competidores por las
fusiones realizadas ha provocado
«unaumento de laconcentracion
del sector, que es hoy en dia muy
superior alamedia europea», se-
glin el también catedratico de Ana-
lisis Econémico de la Universidad
deValencia.

Este proceso ha comportado,

Analisis

¢Qué ha cambiado en esta ultima década
en el sector financiero?
Pues, en realidad, bastante.
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Rato y su sucesor al frente de Bankia, Goirigolzarri, el 9 de mayo de 2012.

por contra, una reestructuracién
histdrica en el sector. Como apun-
taMaudos, laredde oficinas hacai-
doun58%, conloqueharegresa-
doalnivel de hacecasi 50 afios. Los
despidos han ido en paralelo, aun-
queencondiciones envidiables pa-
ratrabajadores deotras activida-
des. El experto opina que «hasido

La concentracion
en el sector
financiero es hoyen
diasuperiorala
media europea

necesario parareducir costes yme-
jorar larentabilidad, que es el gran
retodel sector». Elotro granacica-
tehasidolaimparable digitaliza-
cién, que esta expulsando desdelas
oficinas alos méviles y ordenado-
res -también alos cajeros- la ope-
rativamas corrientecomosacar di-
nero, consultar saldos o hacer
transferencias. La pérdida de pre-
sencia fisica laha pagado de forma
particular la Espafia rural y mas
despoblada, debido alaextension
delaexclusion financiera. Es decir,
mas ymas localidades que se que-
dan sin oficina bancaria. De hecho,
hanempezado a proliferar los ofi-
buses, o sea, sucursales ambulan-
tes.

También es cierto quelabanca,
tal vez por pasarse de frenada, ha
tenido que dar marcha atras y
anunciar -veremos en qué queda-
servicios especificos para su clien-
telademayor edady con menosac-
ceso al mundo digital. Todo elloa
resultas de la campafia de Carlos
Sanjuan, un médico valenciano ju-
bilado.

Por otro lado, en la
ultima décadalabanca
ha sufrido un adelgaza-
miento en sunegocio en
Espafia como conse-
cuencia del desapalan-
camiento que hareali-
zado el sector privado,
tanto empresas como
familias. Por ese motivo,
«elstock vivo de crédito
hacaido un 35%, lo que
supone una pérdida de
660.000 millones de
euros», apunta Maudos,
quien afiade que «tam-
bién se ha producido un
aumento de la solven-
cia, porlasmayoresexi-
genciasdelosregulado-
res», en un contexto
donde el sector se ha
enfrentado a lo nunca
visto: seis afios conse-
cutivos con el precio del
dinero en el cero por
ciento, lo que hamer-
mado sus ingresos. Y
también una insdlita
pandemia que augurd
paralabanca un severo
agujero por los impagos
empresariales, final-
mente no consumados.

Las politicas de con-
cesion de créditos pare-
cequeson frutodeha-
ber aprendido las lec-
ciones delboom inmo-
biliario. Se reclaman
mas garantiasynosefi-
nancia, como entonces, hastael 120
% del precio deunavivienda. Tam-
bién hay provisiones mas severas
para cubrir impagos. Y, por cierto,
elbancomalo -1a Sareb- creadoen
la Gran Recesi6n para asumir los
activos toxicos delas entidades in-
tervenidas, sigue penando unadé-
cadadespués. m

BANCA

El cierre de
sucursales se
agudiza en el
Mediterraneo
y Madrid

EPE
Madrid

La reduccién del ntimero de
oficinas bancarias en Espatia,
un fenémeno por otro lado co-
mun a distintos paises euro-
peos, no es exclusivo de las
dreas mas despobladas, donde
ya es un grave problema de
«exclusion financiera» para
muchos ciudadanos, sino algo
generalizado y que afecta en
mayor medida al arco medite-
rraneoy Madrid, informa Efe.

Los datos del Banco de Espa-
fiarevelan que enlos Gltimos 10
afios han cerrado en Espaiia
practicamente 21.000 oficinas -
delas 40.103 que habia en di-
ciembre de 2011alas19.104 de
final de 2021-, el 60 % en Cata-
lufia, Madrid, Andalucia y la
Comunidad Valenciana, lo que
supone una reduccion del 52,3
% que en mayor o menor medi-
da ha afectado a todas las co-
munidadesyatodaslas provin-
cias.

En concreto, en Cataluila
han dejado de funcionar enla
ultima década 4.398 sucursales
(mas de una de cada cinco); de
ellas 3.213 en la provincia de
Barcelona; en Madrid, 2.946;en
Andalucia, 2.848;yenlaComu-
nidad Valenciana, 2.569.

En términos relativos, en
Tarragona han cerrado entre
2011y 2021el 67,8 % delas su-
cursales bancarias; en Barcelo-
na, el 66,5 %; en Girona, el 62,7
%; en Castelldon, el 60,8 %; en
Valencia, el 59,8 %; en Vallado-
lid, el 57,3 %; en Salamanca, el
57 %; y en Madrid, el 56,5 %.

Por el contrario, donde ha
habido menos cierres es en
Cuenca (16,6 %), un total de 39;
Albacete (26,9 %), Ciudad Real
(29,8 %), Badajoz (30,4 %) y
Teruel (30,6 %).

Este fenémeno, multiplica-
do con las fusiones de los tlti-
mos afios, se inicid en la Gltima
década del siglo pasado en pro-
vincias poco pobladas del inte-
rior peninsular, como Palencia,
Ciudad Real, Soria, Ourense,
Lleida, Cuenca y Huesca, con
clausurasdel 5al10 % delas su-
cursales, mientras todavia cre-
cia el nimero de oficinas en
otros lugares como Madrid
(45,5 %), Badajoz (36,7 %) 0
Almeria (36,2 %). =
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Bankia: Nada esigual 10
aNos despues

Esta semana, concretamente el
lunes, se han cumplido diez afios
desde el rescate de Bankia por el
Estado, simbolizado en el relevo
en su presidencia: de un Rodrigo
Rato sin apoyos en ninguna parte
aun José Ignacio Goirigolzarri
redivivo tras su salida tres afios
antes del BBVA como consejero
delegado. Es de todos conocida
aquellahistoria: losmas de 22.400
millones de euros de coste paralos
contribuyentes que conllevéla in-
tervencién de la entidad cofunda-
da por Bancaja y Caja Madrid; el
escandalo de las participaciones
preferentes, que finalmente fue-
ronresarcidas alos clientes total o
parcialmente, segtin los casos; el
proceso judicial por la salida a Bol-
sa, que a la postre exoneré a los
acusados; el uso de las tarjetas
‘black’, quellev) ala cércel aRato
y otros beneficiarios... Pero qué
hacambiado en esta Gltima déca-
daen el sector financiero?

Pues,en realidad, bastante. Se-
guramente, el aspecto mas visible
haya sido la reordenacién en el
sector, con cuatro hitos sustancia-
les. Porunladoy, precisamente, la
absorcién de Bankia por Caixa-
Bank, ya consumada y anunciada
en septiembre de 2020, enlo que
se vendi6 como una medida anti-
cipatoria de los cambios que iba a
provocar la pandemia del corona-
virus desatada a principios de
aquel afio. Poco después, Unicaja
y Liberbank lanzaron su propia
operacion de integracion. Por las
mismas fechas fracasé el intento
de unién entre BBVA 'y Sabadell.
Enjunio de 2017, el Santander se
quedd por un euro el Popular.

Como recuerda el director ad-
junto del Instituto Valenciano de
Investigaciones  Econdmicas
(IVIE), Joaquin Maudos, desde
aquella efeméride las 45 cajas de
ahorros que habia antes dela cri-
sisde 2008 han devenido en dos -
Caixa Ontinyent y Caixa Pollensa-
,dado que las demds o han desa-
parecido o se han transformado
enbancos. También ha vivido su
transformacién el cooperativismo
decrédito, singularmente a traveés
de Cajamar, que hacrecidoenla
Comunitat Valenciana sobre todo
tras la absorcion de Ruralcajay la
creacién de un grupo del que for-
ma parte dos decenas de rurales
de laautonomia mas otras cinco
que se han integrado también en
el Banco de Crédito Social Coope-
rativo que capitaneala entidad con

EL SECTOR FINANCIERO ESPANOL HA
CAMBIADO DE FORMA RELEVANTE DESDE
LA INTERVENCION DEL BANCO EN 2012

sede en Almeria.

La reduccién del ntimero de
competidores por las fusiones
realizadas ha provocado «un au-
mento de la concentracién del
sector, que es hoy en diamuy su-
perior alamedia europea», segtiin
el también catedratico de Andlisis
Econdmico de la Universitat de
Valéncia.

Este proceso ha comportado,
por contra, una reestructuracion
histdrica en el sector. Como apun-
ta Maudos, la red de oficinas ha
caido un 58%, conlo que ha re-
gresado al nivel de hace casi 50
anos. Los despidos han ido en pa-

ralelo, aunque en condiciones en-
vidiables para trabajadores de
otrasactividades. El experto opina
que «hasido necesario pararedu-
cir costes y mejorar la rentabili-
dad, que esel granreto del sector».
Elotro gran acicate ha sidolaim-
parable digitalizacién, que esta

La digitalizacion,
la absorcion por
CaixaBank o el
fin del Popular
son hitos de la
década

expulsando desde las oficinas alos
movilesy ordenadores -también a
los cajeros- la operativamas co-
rriente como sacar dinero, con-
sultar saldos o hacer transferen-
cias. Lapérdida de presenciafisica
laha pagado de forma particularla
Espafia rural y mas despoblada,
debido a la extension de la exclu-
sién financiera. Es decir, mas y
mas localidades que se quedan sin
oficina bancaria. De hecho, han
empezado a proliferar los ofibu-
ses, 0 sea sucursales ambulantes.
También es cierto que labanca,
tal vez por pasarse de frenada, ha
tenido que dar marcha y anunciar

Rodrigo Rato y su sucesoral
frente de Bankia, José Igna-
cio Goirigolzarri,el 9 de
mayo de 2012 | Efe

-veremos en qué queda- servicios
especificos para su clientela de
mayor edad y con menos accesoal
mundodigital. Todo ello aresultas
de la campaiia de Carlos Sanjuan,
un médico valenciano jubilado.

Por otrolado, enla tltima dé-
cadalabancahasufrido un «adel-
gazamiento» en sunegocio en Es-
pafiacomo consecuencia del desa-
palancamiento que harealizado el
sector privado, tanto empresas
como familias. Por ese motivo, «el
stock vivo de crédito ha caido un
35%, 1o que supone una pérdida de
660.000 millones de euros»,
apunta Maudos, quien afiade que
«también se ha producido un au-
mento dela solvencia, por las ma-
yores exigencias de los regulado-
res», en un contexto donde el sec-
tor se ha enfrentado a lo nunca
visto: seis afios consecutivos con el
precio del dinero en el cero por
ciento, loque ha mermado susin-
gresos. Y también una insdlita
pandemia que augurd para laban-
caunsevero agujero por los impa-
gos empresariales, finalmente no
consumados.

Las politicas de concesién de
créditos parece que son fruto de
haber aprendido las lecciones del
boom inmobiliario. Se reclaman
mas garantias y no sefinancia, co-
mo entonces, hasta el 120 % del
precio de unavivienda. También
hay provisiones mas severas para
cubrir impagos. Y, por cierto, el
bancomalo -la Sareb- creadoen la
Gran Recesion para asumir los ac-
tivos toxicos de las entidades in-
tervenidas, sigue penando una dé-
cadadespués.

Suplemento econémico de
Levante-EMV
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9,8%

de las emisiones de gases invernadero
en Espafia son responsabilidad del
transporte de mercancias por carretera

El camion eléctrico sera
competitivo en tres aios

Joaquin Maudos

Universitat
de Valencia-
IVIE-Cunef

LLa economia
espanolay el FMI

Un estudio advierte de la necesidad
de adelantar el fin de la venta de
camiones con motores de combustion

Lorena Farras Pérez

Eltransporte de mercancias por ca-
rretera es fundamental para la eco-
nomiay el funcionamiento de laso-
ciedad, pero es también uno de los
principales culpables de la crisis
climatica. Se estima que mueve el
95% delas mercanciasenun paisal-
tamente dependiente de este méto-
do de transporte,como es el caso de
Espafia. Como consecuencia, es
responsable del 9,8% de las emisio-
nes de gases de efecto invernadero
(un 8,19% corresponde alos camio-
nes, y el 1,63% restante, a las furgo-
netas).

Su descarbonizacion es uno de
los mayores retos en materia de ac-
cién climdtica. Y Espafia no va por
el buen camino, segun el estudio
Posibles opcionesy vias tecnoldgicas
para conseguir un transporte de
mercancias por carreterasin emisio-
nes de carbono en Esparia.

Realizado porlaconsultora Cam-
bridge Econometrics, el informe
alerta de la necesidad de adelantar
las fechas previstas para el fin de la
venta de furgonetas con motores de
combustion interna (prevista para
el afo 2035) y de camiones con esa
tecnologia (establecida para el
2040). Instatambién atomar medi-
das adicionales centradas en la re-
duccién anticipada del uso de ese
tipo de vehiculos contaminantes.

La buena noticia, que llega tam-
biéndelamano del estudio de Cam-
bridge Econometrics, es que se esti-
ma que los camiones eléctricos se-
ran competitivos en torno al 2025
con respecto a los de combustion
interna. Sin embargo, para que los
vehiculos de pila de combustible de
hidrégeno sean también competiti-
voshabra que esperar hastael 2030.

Estas estimaciones pueden va-
riar en funcién de la mayor o menor
rapidez conla que estas tecnologias
(baterias, sistemas de recarga y cé-
lulas de combustible) y combusti-
bles (hidrogeno verde) puedan ba-
jar de coste, asi como la evolucion
delincrementoesperado delos cos-
tes de los combustibles fosiles (dié-
sel, gasolina, gas natural), ahora
disparados a causa de la invasion
rusa de Ucrania.

Eneste sentido, el responsable de
politicas de transporte de mercan-
cias de Transport & Environment
(T&E), Carlos Bravo, advirti6 en la
presentacion del estudio que “no
serd posible conseguir la descarbo-
nizacién total del transporte de
mercancias sin apostar por las tec-
nologias cero emisiones en camio-
nesy furgonetas. Lamentablemen-

te, en Espana, hay un gran desfase
entre las politicas actuales y las que
serian adecuadas para dotar al sec-
tor de una trayectoria coherente
paralograr ese objetivo”.

Ademas de invertir més en inno-
vacion para avanzar en la electrifi-
cacion y el despliegue de infraes-
tructuras de recarga, en la presen-
tacion del informe se apuntaron
otras medidas para reducir la hue-
1la de carbono del sector del trans-

DATO

Un parque envejecido
La edad media de los
vehiculos es de 13,1

aiios en Espaiia, una de
las mas altas de la UE

porte de mercancias. Estas son una
mayor apuesta por el transporte fe-
rroviario y el uso de la digitaliza-
cién como herramienta para opti-
mizar consumos y reducir el retor-
noenvacio.

Por su parte, la secretaria general
de Transportesy Movilidad del Mi-
nisterio de Transporte, Movilidad y
Agenda Urbana, Maria José Rallo
del Olmo, indicd que “solo reno-
vando la flota se podria reducir las
emisiones de forma significativa”.
Lasecretaria general explicé que la
edad media del parque automovi-
listico espafiol es de 13,1 afios, 2,3
aflos mds que la media europea.

Bravo puso esperanzas en los
proximos cambios normativos:
“Ademis de la actual revision de la
normativa en materia de emisiones
de CO, de las furgonetas y, proxi-
mamente, de los camiones, por par-
te dela Unién Europea, ladiscusion
del actual anteproyecto de ley de
Movilidad Sostenible abre en Espa-
fiaun amplio abanico de posibilida-
des de mejora en este ambito”.

La Union Europea -y Espafia co-
mo pais miembro- se ha compro-
metido a alcanzar la neutralidad
climatica para el afio 2050. @

EL95% del
transporte
de
merconciosy
espor
correfera

El transporte
ferroviario
yla
digitalizacién
son también
claves para
reducir las
emisiones

El reciente informe del
FMI sobre laeconomia
mundial muestrael eleva-
do grado de incertidum-
bre que rodeasus previ-
siones por la confluencia de varios aconteci-
mientos: el impacto de la guerra de Ucrania (de
duraciény consecuencias muy inciertas), las
dificultades en el control de la pandemia en
Chinay el restablecimiento de las cadenas glo-
bales de produccién. La suma es unarevisiona
labaja de 0,8 puntos del crecimiento del PIB
mundial enel 2022y de 0,2 puntosen el 2023,
para situarse en el 3,6% en ambos afios.

Los estrangulamientos en la oferta de las
materias primas tras el conflicto bélico, que se
superpone a los desajustes entre los shocks
negativos de oferta y la pujante demanda que

) aln persisten tras la pan-
Desconfianza demia, son elementos de
Uno de los gran preocupacion por el
elementos mas intens?1 imp:i\cto fcilue estdn

teniendo enlainflacion.
Ezelgcsu')antes Para el FMI, el aumento

. . del TPC se vasituarenel

estimaciones 2022 enel5,7%enlas
del FMI para economias avanzadasy en
Espaiia es el el 8,7% en las economias
delas finanzas  emergentesyendesarro-
publicas llo. Son tasas muy por

encima del objetivo de-

seado del 2% porlos ban-

cos centrales, lo que anti-
cipaunasubida de tipos de interés mds dafiina
cuanto mas endeudada esté una economia.

Eneste complicado entorno, labuena noticia
es que Espafia va a ser, segtin el FMI, una de las
economias desarrolladas que mas van a crecer
este afio (un 4,8%), algo que debe ser relativiza-
doya que la economia espafiola fue una de las
que mds cayeronenel 2020 (-10,8%) y crecid
menos que las economias desarrolladas enel
2021 (5,1% frente a 5,2%). Mds me cuesta creer
laprevision de inflacion para Espaia del 2023,
yaque el FMI lasittia en el 1,3%, una décima
menos que la eurozona, algo dificil de lograr
viniendo del 5,3% en el 2022 y teniendo en cuen-
ta que habra efectos de segundaronda.

Uno de los elementos de més preocupacion de
las estimaciones del FMI para Espafia son las
finanzas publicas. En concreto, sittia el déficit
publico estructural en el 4,1% del PIB en el 2022
ylo mantiene hasta el 3,9% en el 2027. Unamala
noticia parala sostenibilidad de la deuda puibli-
ca, que solo se prevé que caiga 1,8 puntos de PIB
en cinco aiios (del 116,4% del PIB en el 2022 al
114,6% en el 2027), por lo que el FMI no anticipa
que Espafa vaya a hacer ningtn esfuerzo de
control del déficit en breve. Estamos hablando
de una desviacion estructural ingresos-gastos
cadaafio en torno alos 50.000 millones de eu-
ros, que deberia obligar al Gobierno a plantear
una hoja de ruta como reclaman, entre otros, la
Airefy el Banco de Espafia. Y mds ante el esce-
nario de subida de tipos al que nos enfrentamos.
No me extrafia que el FMI no confie en que
controlemos el déficit estructural si el Gobierno
plantea subir las pensiones con el IPC. Hagan
cuentas: un punto de inflacién son 1.713 millones
de gasto extra en pensiones, por lo que si el FMI
acierta en su prevision, son 9.079 millones mas
de gasto publico. Y si el que acierta es el Banco
de Espana (que sitdalainflacion enel 7,5%),1a
cifra superalos 12.000 millones de euros. |
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