UNIVERSITAT DE VALENCIA

FACULTAD DE ECONOMIA
DEPARTAMENTO DE FINANZAS EMPRESARIALES

PROGRAMA DE

DIRECCION FINANCIERA

PARA LA HOMOLOGACION DE TITULOS
EXTRANJEROS A LA TITULACION:

DIPLOMATURA EN CIENCIAS
EMPRESARIALES

Profesorado Responsable:
Dra. D2. Araceli Reig Pérez



La homologacion de la materia Direccion Financierade la Diplomatura en Ciencias
Empresariales requiere lasuperacion de las siguiesd asignaturas pertenecientes al
plan de estudios de 2000 de la Universidad de Vaa:

- Direccion Financiera | (12201)que se imparte €2? curso, 1° semestre
- Direccion Financiera Il (12202)que se imparte €2? curso, 2° semestre

OBJETIVOS

El objetivo principal que se pretende alcanzar esta materia es el de
proporcionar al estudiante los conocimientos b&sisobre teorias, métodos e
instrumentos analiticos de las finanzas, con eslpgtgincion a aquéllos ligados al analisis
y valoracién de proyectos de inversion empresari@éreccion Financiera 1) y al estudio
de las fuentes financieras y problemas relacionadnda financiacion de las inversiones
productivas (Direccion Financiera Il). Ademas, t@nbsera objetivo preferente el
aprendizaje de la aplicacién de estos conocimieattesos concretos y que el estudiante
aprenda a razonar y plantear los problemas defidegriera en términos econdémicos.

SISTEMA DE EVALUACION

Se realizara un Unico examen de caracter obligasor la fecha asignada por la
Facultat de Economia para la realizacion de “l@lmude conjunto”, que constara de dos o
tres preguntas sobre el temario.



PROGRAMA ANALITICO DE
DIRECCION FINANCIERA |

PARTE |
DIRECCION FINANCIERA DE LA EMPRESA: DECISIONES DE | NVERSION

TEMA 1. LA DIRECCION FINANCIERA DE LA EMPRESA

1.1. Naturaleza y alcance de la Funcion Finaneera empresa.
1.2. Estructura econdmica y estructura financieragempresa: Equilibrio financiero.
1.3. Objetivos de la Direccion Financiera de la Easap.

Bibliografia basica
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Capio 1.1, 1.2y 1.3,
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulo 1.

TEMA 2. LA DECISION DE INVERTIR

2.1. Concepto de inversion.

2.2. Caracteristicas financieras que definen wesion.
2.3. Estimacioén de los flujos netos de caja.

2.4. Clasificacion de las inversiones.

Bibliografia basica
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Capio 3.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulo 6.1y 6.2.

PARTE I
SELECCION DE INVERSIONES CON CERTEZA Y SIN APALANC AMIENTO

TEMA 3. VALOR ACTUAL NETO: FUNDAMENTOS TEORICOS Y OSTE DE
OPORTUNIDAD DEL CAPITAL

3.1. Consideraciones generales.

3.2. Los mercados financieros y el ajuste dedasggs de consumo-inversion.

3.3. Existencia de oportunidades de inversionyrtieh e incremento de la riqueza del
inversor: el teorema de la separaciéon de Fisher.

3.4. Elcriterio del valor actual neto (VAN).

3.5. El coste de oportunidad del capital: prime@ssideraciones

ANEXO: El valor del dinero en el tiempo.



Bibliografia basica )
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Capios 2 y 4.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulos 2 y 3.

TEMA 4. OTROS CRITERIOS DE VALORACION DE INVERSIONE

4.1. El criterio de la tasa interna de rentabili&idR).
4.2. El criterio del plazo de recuperacion.
4.3. El criterio del indice de rentabilidad.

Bibliografia basica )
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): C&pio 5.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulo 5.1 a 5.5.

TEMA 5. COMPARACION DE LOS CRITERIOS VAN Y TIR

5.1. La valoracién de proyectos de inversion sigiple
5.2. La ordenacion de proyectos de inversion ssnpleomogéneos.
5.3. Discrepancias en la ordenacion jerarquica.

Bibliografia basica
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Capio 6.1, 6.2y 6.3.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): pags. 69-71.

PARTE IlI
SELECCION DE INVERSIONES CON RIESGO Y/O APALANCAMIE NTO

TEMA 6. SELECCION DE INVERSIONES PRODUCTIVAS CONRSGO

6.1. Riesgo econdmico Yy riesgo financiero.

6.2. Métodos sencillos de introduccién del riesgjanétodo de la tasa de descuento
ajustada al riesgo y el método de los equivalahteserteza.

6.3. Analisis de sensibilidad.

6.4. Punto de equilibrio.

6.5. Analisis de las decisiones secuenciales: éslid decision.

Bibliografia basica
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Cap.4, 7.1, 7.2, 7.3y 7.5.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulos 9.5, 1§.10.3.




TEMA 7. INTERRELACION ENTRE LAS DECISIONES DE INVERON Y DE
FINANCIACION

7.1. Efecto de las decisiones de financiaciénestis flujos netos de caja esperados y
sobre la tasa de actualizacion.

7.2. El método del valor actual ajustado.

7.3. El método del coste medio ponderado delaapit

7.4. El método del flujo de caja de los acciosista

Bibliografia basica
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Capio 8.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulo 19.

TEMA 8. SELECCION DE INVERSIONES PRODUCTIVAS CON RERSOS
FINANCIERQOS LIMITADOS

8.1. La seleccién de inversiones en un context@adenamiento de capital.
8.2. El modelo de Durban.
8.3. Interpretacion econdmica de la solucion.

Bibliografia basica
BLANCO, F.; FERRANDO, M.; MARTINEZ, F. (2005): Capio 9.2.
BREALEY, R.; MYERS, S. (2002): Capitulo 5.6 y Apécel
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PROGRAMA ANALITICO DE
DIRECCION FINANCIERA I

TEMA 1: LA AUTOFINANCIACION

1.1. Concepto y tipos de autofinanciacion

1.2. La amortizacion de los elementos patrimoniales
1.3.  Los beneficios retenidos

1.4. Ventajas e inconvenientes de la autofinanciacion

Bibliografia basica
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, \&ofer, A. (2006): Capitulo 1

TEMA 2: FINANCIACION EXTERNA: ACCIONES Y OBLIGACIONES

2.1. Lafinanciacion externa y el sistema financiero
2.2. Emision de activos financieros negociables
2.3. Las acciones y su valoracion

2.4. Las obligaciones: tipologia y valoracion

Bibliografia basica
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, \&ofer, A. (2006): Capitulo 2

TEMA 3: EL MERCADO BURSATIL Y LOS MERCADOS MONETARIOS

3.1. Estructura y organizacion del mercado bursatil @spa

3.2. Sistemas de contratacion y operatoria en el meroadsatil espafiol
3.3. El mercado interbancario

3.4. Elmercado de deuda publica anotada

3.5. Elmercado AIAF

Bibliografia basica
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, \&ojer, A. (2006): Capitulo 3

TEMA 4: OTROS MEDIOS DE FINANCIACION EXTERNA

4.1. El mercado de crédito: caracteristicas basicas

4.2. Fuentes espontaneas de financiacion a corto plazo
4.3. Financiacion a corto plazo negociada

4.4. Leasing y renting

4.5. Instrumentos de apoyo financiero a las Pymes

Bibliografia basica
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, \&ojer, A. (2006): Capitulo 4




TEMA 5: PRINCIPALES INSTRUMENTOS PARA LA COBERTURA DEL ESGO
EN LA EMPRESA

5.1. Introduccién: activos financieros derivados y gastiel riesgo
5.2. Opciones financieras

5.3. Futuros financieros

5.4. Operaciones a plazo o “forward” con divisas

Bibliografia basica
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, \&ojer, A. (2006): Capitulo 5

TEMA 6: PLANIFICACION FINANCIERA DE LA EMPRESA Y GESTIONDEL
CIRCULANTE

6.1. La liquidez en la empresa

6.2. El proceso de planificacion en la empresa
6.3. La planificacion financiera a largo plazo
6.4. La planificacion financiera a corto plazo
6.5. La gestion del capital circulante

Bibliografia basica
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, \&ojer, A. (2006): Capitulo 6

BIBLIOGRAFIA

LASSALA, C., MEDAL, A., NAVARRO, V., SANCHIS, V. y SOLER, A. (2006):
Direccion financiera Il: medios de financiacion empesarial. Piramide. Madrid.

BREALEY, R. y MYERS, S. (2002): Fundamentos de riacion empresarial.
McGraw-Hill. Madrid.

FERNANDEZ BLANCO, M. y otros (1992): Direccién fineiera de la empresa. Piramide.
Madrid.

GOMEZ ANSON, S., GONZALEZ MENDEZ, V.M. y MENENDEZ RQUEJO, S.
(2000): Problemas de direccion financiera. Civikdadrid.

DOMINGUEZ MACHUCA, J.A., DURBAN OLIVA, S. y MARTIN ARMARIO, E.
(1992): El subsistema de inversidn-financiaciotadempresa. Piramide. Madrid.

DE PABLO, A., FERRUZ, L. y SANTAMARIA, R. (1990): hélisis practico de decisiones
de inversién y financiacion en la empresa. Ariekd@lona.

JIMENEZ, J.L., PEREZ, C. y DE LA TORRE, A. (2003kestion financiera de la
empresa. Piramide. Madrid.

MARTIN MARIN J.L. y TRUJILLO PONCE A. (2004): Manliade mercados
financieros. Thomson. Madrid.

RODRIGUEZ, L., PAREJO, J.A., CUERVO, A. y CALVO, A2003): “Manual de
sistema financiero espafol’. Ariel. Barcelona.

ROSS, S.A,, WESTERFIELD, R.W. y JAFFE, F.J. (200Bnanzas corporativas.
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