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El	  Factor	  de	  Revalorización	  Anual	  	  

Crecimiento	  
de	  los	  

ingresos	  en	  	  
términos	  
reales	  

Inflación	  	  
media	  

Crecimiento	  
del	  número	  	  
de	  pensiones	  	  
y	  efecto	  de	  las	  
altas	  y	  bajas	  

•  Todas	  las	  variables	  se	  corrigen	  por	  el	  ciclo	  económico:	  evita	  que	  las	  pensiones	  
disminuyan	  en	  las	  recesiones	  y	  que	  se	  vean	  afectadas	  por	  factores	  coyunturales	  

•  Ejemplo:	  escenario	  de	  equilibrio	  presupuestario	  de	  2014	  a	  2050	  con	  un	  crecimiento	  
medio	  del	  2%	  de	  los	  ingresos	  reales,	  del	  1,2%	  del	  número	  de	  pensiones,	  del	  0,8%	  en	  
la	  pensión	  media	  por	  altas	  y	  bajas,	  y	  una	  tasa	  de	  inflación	  del	  1,5%	  

	  	  
Revalorización	  	  

anual	   =	   +	   -‐	   Superávit	  o	  	  
déficit	  del	  	  
sistema	  

×	  +	  

	  	  	  	  	  	  	  	  1,5%	  	  	  	  =	  	  	  	  1,5%	  	  	  +	  	  	  	  	  	  	  	  2%	  	  	  	  	  	  -‐	  (1,2%+0,8%)+	  	  	  	  	  0,25	  ×	  0%	  
	  	  	  	  	  	  

Velocidad	  	  
de	  ajuste	  


