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PRODUCTIVIDAD Y CRECIMIENTO
ECONOMICO MUNDIAL

Rector Estaban Morcillo, sefioras y senores:

Es para mi un gran honor recibir el titulo de doctor honoris
causa de la Universidad de Valencia. Comenzaré mi intervencién dando
las gracias a mis acompanantes en la ceremonia de hoy, los catedriti-
cos Matilde Mas, Francisco Pérez y Javier Quesada de la Facultad de
Economia, el catedritico José Manuel Pastor, decano de la Facultad,
el catedrdtico Vicent Soler, ex decano de la Facultad, y el catedrédtico
Andreu Mas-Colell de la Universidad Pompeu Fabra, antiguo compa-
fiero en Harvard. También me complace que los catedraticos José Gar-
cia-Montalvo y Marta Reynal-Querol de la Universidad Pompeu Fabra
puedan estar con nosotros en este dia. El catedrdtico Garcia-Montalvo
se gradud tanto en Valencia como en Harvard. Concluiré con un agra-
decimiento especial al catedrdtico Pérez por su laudatio, verdaderamente

extraordinaria.

He trabajado codo con codo con companeros en Valencia en
el tema de mi intervencién «Productividad y crecimiento econémico
mundial». A principios de esta semana participamos en la IV Confe-
rencia World KLEMS en Madrid, dedicada a esta temdtica. Esta breve
disertacién comenzard mostrando una panordmica general de la econo-

mia mundial, centrdndose en el potencial de crecimiento a largo plazo.



A pesar de que los cimientos del crecimiento econémico mundial son
s6lidos, se estdn produciendo cambios radicales en el liderazgo econé-
mico en el siglo XXI. Las economias industrializadas de Europa, Ja-
p6n y Estados Unidos estdn creciendo a menor ritmo que la economia
mundial, mientras que las economias emergentes de Asia crecen con

mayor rapidez.

Después de abordar los recientes acontecimientos en la econo-
mia mundial, pasaré a resumir las conclusiones de la Iniciativa World
KLEMS. Se trata de un consorcio mundial de investigacién que se re-
unié en Madrid a principios de esta semana. Esta iniciativa engloba
investigacién sobre productividad y crecimiento econémico de mds de
cuarenta paises en Asia, Europa, América del Norte y del Sur. Esta in-
vestigacién se plasmard en un nuevo libro que publicard Cambridge
University Press este verano, con el titulo The World Economy: Growth
or Stagnation? He redactado este libro con Kyoji Fukao de la Universi-
dad Hitotsubashi de Tokio, que nos acompana hoy, y con Marcel Tim-

mer, de la Universidad de Groninga de los Paises Bajos.
Comportamiento reciente de la economia mundial

Estados Unidos ha salido de la Gran Recesién de 2007-2009 con
una tasa baja de desempleo y una ralentizacién considerable de su creci-
miento econdmico. El crecimiento japonés ha seguido languideciendo
tras mds de dos décadas perdidas. En Europa, la carga fiscal y financiera
de la deuda publica y los retos de las crisis financieras presentan barreras
a la recuperacién del crecimiento econémico. Las economias emergentes
asidticas han continuado creciendo con mayor rapidez que la economia

mundial pero también se enfrentan a desafios de gran magnitud. ;Podrd



China hacer frente a las presiones que se generan después de un gran

aumento del crédito para lidiar con la crisis mundial? ;Logrard India su

consolidacidn fiscal y una reduccién gradual de la tasa de inflacién?

Mi primera conclusién es que la economia mundial estd sufrien-
do una transformacién nuclear. El equilibrio de la economia mundial en
el siglo XXI se estd trasladando rapidamente de las economias industria-
lizadas, lideradas por Europa, Japén y Estados Unidos, a las economias
emergentes de Asia, especialmente China e India. Estos cambios radi-
cales estin dando lugar a un nuevo orden econémico mundial. Ahora
China estd superando a Estados Unidos, que ha sido la mayor economia
del mundo a lo largo de todo el siglo XX. India ya ha alcanzado a Japén
en el tercer puesto de la economia mundial. El nuevo orden econémico

mundial estard encabezado por China, seguida de Estados Unidos, des-
pués de India y, por dltimo, de Japén.

Mi segunda conclusién es que el crecimiento econémico mundial
se ha acelerado durante el siglo XXI. A pesar de que seguird producién-
dose un crecimiento mds rapido, mi prediccidn es que las economias in-
dustrializadas lideres crecerdn a menor ritmo que la economia mundial,
mientras que China e India crecerdn a paso mds rdpido. No obstante, el
crecimiento econémico de China ya se ha frenado y el de India también
lo hard. Aun con todo, estas dos economias aumentardn en importancia
relativa a medida que la tasa de crecimiento econémico mundial descien-
da gradualmente. Es importante recordar que no todas las economias
emergentes crecerdn mds ripidamente que la economfa mundial. Bra-
sil y Rusia, dos de las mayores economias emergentes, crecerdn mucho

mds despacio.



Mi tercera conclusién es que el crecimiento econémico en el siglo
XXI depende de un nuevo paradigma que llamo el modelo asidtico de
crecimiento econémico. El modelo asidtico se centra en la globalizacién
y se basa en la inversién de capital humano y no humano en lugar de
en un crecimiento ripido de la productividad. Este nuevo paradigma
de crecimiento otorga una gran importancia a la formulacién de una
estrategia de crecimiento efectiva y una gestién hdbil por parte de auto-
ridades privadas y putblicas. El comportamiento de las economias lideres
a la hora de poner en prictica el nuevo paradigma de crecimiento, més
recientemente China e India, ha cambiado el curso del desarrollo eco-

némico en Asia y en todo el mundo.

La creciente importancia del modelo asidtico en la economia
mundial estd anulando las teorias establecidas sobre el crecimiento eco-
némico y acelerando la revision atrasada de las estadisticas oficiales. Las
teorias sobre crecimiento reinantes en el siglo XX adjudicaban un enor-
me peso al aumento de la productividad, que ha desempenado un papel
relativamente modesto. Estas teorias pasaban por alto las inversiones en
capital humano y no humano, que son mucho mds importantes para las
economias industrializadas y las emergentes. El surgimiento de un nue-
vo orden econémico mundial ayudard a consolidar esta visién basada en
datos empiricos sobre las fuentes de crecimiento econémico mundial.
Mostraré que la nueva teoria sobre crecimiento del siglo XXI ya se ha
convertido en una herramienta préctica para formular y evaluar politi-

cas econémicas en nuestra economia mundial, que tan rdpido crece.



La Iniciativa World KLEMS

La conferencia de Madrid celebrada a principios de esta semana
se centraba en la investigacién de los participantes en la Iniciativa World
KLEMS. Se trata de un consorcio de investigacién que cubre Europa,
América Latina y Asia, asi como las principales economias, como son
Australia, Canadd, Rusia y Estados Unidos. La perspectiva clave de la
Iniciativa es que los datos sobre el aumento de produccién, insumos y
productividad a escala sectorial son esenciales para identificar las fuentes
de crecimiento econémico y la naturaleza del cambio estructural. Las
discretas tasas de innovacién necesarias para respaldar un crecimiento
a largo plazo se concentran en un nimero relativamente pequeno de
sectores. A modo de ejemplo, la produccién de equipamiento, software
y servicios para las tecnologias de la informacién ha dominado la inno-

vacion reciente en EE. UU.

El primer conjunto de datos que utilizé el marco World KLEMS
se publicé para Estados Unidos en mi libro de 1987, Productivity and
U.S. Economic Growth, cuya autoria comparto con Frank Gollop y
Barbara Fraumeni. Este estudio ofrecia una plantilla para los métodos
de medicién de la productividad a escala econémica y sectorial pre-
sentada en el Productivity Manual de la OCDE en 2001. Los distin-
tivos del nuevo marco para medir la productividad son nuevas medi-
ciones de capital (K) y mano de obra (L), asi como de energia (E),

materiales (M) y servicios (S), todos a nivel sectorial. Esto da lugar al
acronimo KLEMS.

El conjunto de datos de Estados Unidos se revisé para incluir la
inversién en tecnologias de la informacién en mi libro de 2005, Infor-

mation Technology and U.S. Economic Growth, cuya autoria comparto



con Mun Ho y Kevin Stiroh. Este libro presenta datos sobre la produc-
cién de hardware para ordenadores, equipos de telecomunicaciones y
software, asi como servicios de tecnologfas de la informacién. Los datos
plasman la importancia del aumento de la productividad, en especial en
los sectores que generan tecnologias de la informacién, para compren-
der el boom inversor estadounidense de la década de los noventa. La
conferencia de Madrid incluyd la investigacién de casi cuarenta paises y
casi toda abordaba las consecuencias de la inversién en tecnologias de la

informacién para el crecimiento econémico.

El punto de partida para la Iniciativa World KLEMS es la me-
todologia establecida por la OCDE, que comienza con su publicacién
Productivity Manual de 2001. Los participantes de esta Iniciativa han
adaptado esta metodologia a los datos a escala sectorial generados en
una gran variedad de entornos. Las normas internacionales para medi-
cién de la productividad se ampliaron en gran medida por su adopcién
por parte de la Comisién de Estadistica de Naciones Unidas en 2007. La
versién revisada del Manual de la OCDE Medicién del capital, publica-

do en 2009, fue un importante fruto de estas deliberaciones.

Estados Unidos ha desempenado un importante papel a la hora
de fijar las normas oficiales para los datos KLEMS. En el capitulo 2
de nuestro nuevo libro, The World Economy: Growth or Stagnation?,
Mun Ho, Jon Samuels y yo presentamos datos a nivel sectorial para EE.
UU. desde el punto de partida mds antiguo disponible hasta el presente.
Estas estadisticas se actualizaron y revisaron para incluir productos de
propiedad intelectual en la revisién de referencia de las cuentas estadou-
nidenses en el mismo afo. Los sistemas oficiales de cuentas de produc-

cién a nivel sectorial forman parte de las cuentas nacionales en Australia,



Canadd, Dinamarca, Finlandia, Italia, México, Paises Bajos, Suecia y
Reino Unido, ademds de Estados Unidos.

La Iniciativa World KLEMS en Europa, América Latina y Asia

El proyecto KLEMS de la Unién Europea (EU KLEMS) se inicié
en 2003 y finaliz6 en 2008. Este proyecto aplicé las normas interna-
cionales para medicién de la productividad establecidas por la OCDE
a los datos de 25 de los (entonces) 27 paises de la Unién Europea. Los
conjuntos de datos de EU KLEMS son esenciales para comprender la
ralentizacién del crecimiento econémico europeo que se produjo antes
de la crisis fiscal y financiera. Marcel Timmer, Robert Inklaar, Mary
O’Mahony y Bart van Ark han analizado las fuentes de crecimiento
econdémico en Europa a escala sectorial en su libro de 2010 Economic
Growth in Europe: A Comparative Industry Perspective. Mary O’Ma-

hony y Bart van Ark estdn hoy aqui con nosotros.

Matilde Mas, Francisco Pérez y Javier Quesada de la Universidad
de Valencia realizaron su aportacién a EU KLEMS con su importante
trabajo sobre Espana en el IVIE, en Valencia. Cecilia Jona-Lasinio de
LUISS Guido Carli en Roma, que también se encuentra entre nosotros
hoy, contribuyé a EU KLEMS mediante su trabajo sobre Italia y realizé
importantes aportaciones a la medicién de inversiones en intangibles.
Matilde Mas y Robert Stehrer han presentado sus comparativas interna-
cionales dentro de Europa y entre Europa y las economias avanzadas de
Asia y América del Norte en su libro de 2012 Industrial Productivity in

Europe: Growth and Cirisis.

El proyecto EU KLEMS identific6 el fracaso de Europa al desa-

rrollar una economia del conocimiento como la fuente mds importan-



te para la ralentizacién del crecimiento econémico. Una economia del
conocimiento requiere inversiones en capital humano, tecnologia de la
informacién y propiedad intelectual, y todos ellos implican intangibles.
Una implicacién politica muy significativa es que la ampliacién del mer-
cado tnico europeo a los sectores de servicios, especialmente aquellos en
que se hace un uso intenso de tecnologias de la informacién, es funda-
mental para eliminar las barreras que limitan el crecimiento econémico
europeo. El andlisis del crecimiento econémico europeo en el proyec-
to EU KLEMS queda actualizado y ampliado por van Ark y O’Ma-
hony en el capitulo 4 de nuestro libro, The World Economy: Growth

or Stagnation?

Algunas organizaciones regionales en Asia y América Latina se
han unido a la Unién Europea al apoyar la investigacién sobre produc-
tividad y crecimiento econémico. Ariel Coremberg, que estd hoy con
nosotros, ha liderado la conservacién del sistema estadistico de Argen-
tina en vista de la manipulacién politica que ahora ha terminado. El es-
tado actual del proyecto de América Latina queda resumido por Andre
Hofman, Matilde Mas, Claudio Arevena y Juan Ferndndez de Guevara
en el capitulo 5 de The World Economy: Growth or Stagnation? Los
autores presentan datos a escala sectorial sobre produccién, insumos
y productividad para Argentina, Brasil, Chile, Colombia y México. El
descubrimiento mds destacable es que ninguna de estas economias lati-

noamericanas ha experimentado un aumento en su productividad en el

periodo 1990-2010.

La organizacién regional asidtica de la Iniciativa World KLEMS,
Asia KLEMS, incluye bases de datos a nivel sectorial de Japén, Corea y

China. Estas bases de datos se han creado para Taiwdn y se estd desarro-
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llando otra para Malasia. La base de datos de Productividad Industrial
de Japén se recoge gracias a la colaboracién entre el Instituto de Inves-
tigacién de Economia, Comercio e Industria (RIETI), una agencia gu-
bernamental japonesa, y la Universidad Hitotsubashi. La base de datos

de Productividad Industrial de Japén se recopila de forma anual desde
2006 bajo la direccién de Kyoji Fukao.

Fukao y sus compafieros han empleado la Base de Datos Indus-
trial de Jap6n para analizar las décadas perdidas de la economia japo-
nesa en el capitulo 3 de nuestro libro, The World Economy: Growth or
Stagnation? Tras romperse la burbuja inmobiliaria en Japén en 1991, se
produjo una ralentizacién inicial en la productividad. Esto dio lugar a
un estancamiento prolongado de la productividad japonesa que ha con-
tinuado hasta la actualidad. Japén experimentd una ralentizacién mu-
cho miés grave en su productividad y un mayor declive en resultados que
EE. UU. tras la gran recesién de 2007-2009. Los descensos en la tasa de
crecimiento de la mano de obra, la tasa de aumento de la productividad
y el grado de inversién han generado un marcado descenso de la tasa de

crecimiento econdmico de este pais.

El Instituto de Investigacién de Economia, Comercio e Industria
(RIETT) publicé la base de datos de productividad industrial de China
en abril de 2015. Esta base de datos fue elaborada por Harry Wu, de
la Universidad Hitotsubashi, y se explica en el capitulo 6 de nuestro
libro The World Economy: Growth or Stagnation? La base de datos cu-
bre el periodo 1980-2010, casi el periodo completo desde las reformas
trascendentales que llevé a cabo Deng Xiaoping en China en 1978. El
Banco Central de India publicé en julio de 2014 la base de datos de
India KLEMS. Esta base de datos cubre 26 sectores durante el periodo

11



1980-2011 y la presentan Deb Kusum Das, Abdul A. Erumban, Suresh
Aggarwal y Sreerupa Sengupta en el capitulo 7 de The World Economy:

Growth or Stagnation?
Conclusiones

Concluyo que la Iniciativa World KLEMS ha fijado un nuevo
marco para entender las fuentes del crecimiento econémico mundial.
Este marco depende de los datos sobre produccién, insumos y producti-
vidad a escala sectorial. Se han recopilado datos de mds de cuarenta pai-
ses, empezando por Estados Unidos y que ahora incluyen datos de Asia,
Europa y América Latina. Estos datos a escala sectorial se han incluido
en las estadisticas oficiales de diez paises. Una iniciativa de la Divisién
de Estadistica de Naciones Unidas incluird World KLEMS en el nuevo
sistema oficial de cuentas globales e internacionales para la economia

mundial.

La conclusién mds sorprendente de la nueva investigacién sobre
productividad y crecimiento econémico mundial es la transformacién
de la economia mundial y el surgimiento de un nuevo orden econémico
mundial con China como economia lider, seguida de Estados Unidos,
India y Japén. Podemos reconocer la emergencia de Asia del subde-
sarrollo que la caracterizé la mayor parte del siglo XX como el gran
logro econémico de nuestro tiempo. Los avances en Asia estdn en sus
fases iniciales pero ya dominan el panorama del crecimiento econémico

mundial.

El surgimiento de un nuevo orden econémico mundial, centrado
en Asia, tiene importantes ramificaciones para el sistema econémico

global y su gestién. He hecho hincapié en que el modelo asidtico otorga
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mucho mayor peso a la inversién en capital humano y no humano y
mucho menos a la innovacién que las teorias sobre crecimiento econé-
mico del siglo XX. La gestion del sistema econémico global, un sistema
en evolucién, ha generado incentivos para la creacién de nuevas insti-
tuciones como las naciones del G20 con la correspondiente difusién de

su poder politico entre los lideres emergentes de la economia mundial.
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