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1. Introduccidn

Los trabajos en Economia Aplicada han experimentado un cambio radical en
las dos tltimas décadas. El objetivo de este articulo es reflexionar sobre algunas
de las lineas de avance en las que, a nuestro parecer, deben sustentarse dicho
tipo de trabajos. Las pdginas que siguen a continuacién acotan las lineas
metodolGgicas respecto a la macroeconomia aplicada.

Como sefiala A. Martinez (1987), en economfa aplicada los andlisis estricta-
mente descriptivos deben dar paso a planteamientos més formalizados y con
un contenido econémico creciente. En este'sentido, el objetivo de la economia
aplicada serd multiple: Por una parte, deberd describir la situacién estudiada,
explicar las causas que la motivaron y realizar predicciones sobre la misma.
Para ello, deberd contrastar los modelos tedricos, lo que implicarg, en la mayo-
rfa de los casos, la modelizacién y cuantificacién de las relaciones econdmicas,
la prediccion y la simulacién.

Para desarrollar correctamente estas fases, la economia aplicada se basard en
diferentes elementos. En primer lugar, la Teorfa Econdmica, que ayudard, me-
diante la construccién de modelos mds o menos formalizados, a determinar las
relaciones de comportamiento entre las variables, asi como a establecer hipé-
tesis de contrastacidn (marco tedrico); en segundo término, apareceré toda una
serie de ciencias sociales (Sociologfa, Politica, Historia,...) que permitan al inves-
tigador social dotar del marco institucional necesario la realidad objeto de
estudio, asi como facilitar la interpretacién de los resultados; por dltimo, las
técnicas cuantitativas servirdn para la obtencin y tratamiento de los datos que
permitan llevar a cabo los contrastes deseados. En evidente que en este punto

el desarrollo de la Econometria y/o Estadistica en los ltimos afios ha sido vital.

Los instrumentos sefialados parecen adquirir un status auxiliar en el sentido
de que se busca de los mismos que ayuden a conseguir unos fines determina-
dos. Sin embargo, desde un punto de vista histérico, tal y como sefiala Koop-
mans (1980), puede detectarse que los instrumentos mencionados tienen “vida
propia”, de tal forma que la solucién de problemas importantes en Economia
se ha retrasado o deberd retrasarse en el tiempo, por no disponer en su
momento de instrumentos adecuados; o, en otro sentido, la disponibilidad de

ciertos instrumentos puede permitir detectar problemas que no tendran solu-
cién sin el uso de los mismos.

Los instrumentos que facilitan la labor de la Economia Aplicada pueden
clasificarse —con fines exclusivamente operativos— en técnicas cuantitativas por
un lado, y en instrumentos relacionados con la obtencién y tratamiento de
la informacidn, por otro. Dentro del primer grupo destacan las Matemdticas y
la Estadistica y/o Econometria, y en el segundo destaca la Estadistica Descriptiva.

2. El papel de la Estadistica
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conocimientos acumulados en dichas disciplinas, y a sus posibilidades de apli-
cacién empirica con éxito.

La Teorfa Econdmica adquiere una importancia critica para ¢l desempefio de
una labor fructifera aplicada, aunque ha provocado intensos debates metodolé-
gicos en la Ciencia Fcondémica, puesto que en determinadas dreas el discurrir
te6rico ha conducido a modelos excesivamente abstractos y escasamente rele-
vantes. Aunque el debate entre economistas de diferentes escuelas ha estado
presente de uno u otro modo, en las dltimas décadas se est4 asistiendo a un
mayor enfrentamiento entre concepciones opuestas.

Asi, en los afios cincuenta y sesenta, el conocimiento econémico vivia una
etapa de reposo y consolidacién tras las importantes transformaciones que
habfa registrado en los afios treinta. El antiguo esquema tedrico de equilibrio
referente a un mundo competitivo y flexible habfa sido sustituido, en la Microe-
conomfa, por el andlisis de mercados en los que las empresas disponian de
algin poder de monopolio y, en la Macroeconomia, por un modelo basico que
describfa una economfa afectada por importantes factores de rigidez e incerti
dumbre y, si bien es cierto que el estudio del equilibrio general alimentaba un
programa importante de avance tedrico, era la Macroeconomfa la que ofrecfa
un estado especialmente prometedor tanto para los desarrollos tedricos como
para los estudios aplicados (2).

La teorfa disponible ofrecia una base que se entendfa sélida y, ademds, el
modelo keynesiano prometia un desarrollo de los estudios empiricos capaz
de fundamentar unas politicas econdmicas de precisién creciente.

Esto era importante. La Economia, hermana mayor de las ciencias sociales,
seglin una opinion amplia y controvertida, siempre habfa aspirado a apoyarse
en un proceso de contrastacion empitica que la aproximase a las ciencias
naturales. Esta preocupacion, que habfa dominado las largas y tediosas polémi-
cas de los economistas sobre el problema metodolégico, de alguna forma,
encontraba un camino de solucion a través del modelo keynesiano, el cua
parecia abrir amplias perspectivas al desarrollo de la Economfa como ciencia
positiva.

En efecto, el modelo articulaba un conjunto de hipétesis expresadas
en términos de variables agregadas cuyas contrapartidas observables podian
ser proporcionadas por las estadisticas nacionales. En consecuencia, el modelo
y sus desarrollos tedricos podian ser sometidos a corroboracién empifica y su
validez podia ser depurada mediante la contrastacién con las observaciones
disponibles. Esto alent6 el avance de la Econometria, y todo ello se vio, a su
vez, estimulado por el despliegue de la Informatica. Asi, en los afios sesenta
y los primeros de la década siguiente se desarrollaron modelos econométricos,

de amplitud y complejidad crecientes, que aspiraban a describir cuantitativa-

(2) Ver Rojo (1986).




mente el comportamiento de las economias nacionales y a servir de herramien-
3

ta imprescindible para la Politica Econémica.

La cura de modestia, como indica Rojo (1986), lleg a comienzos de los
afios setenta (3). Durante estos afios aparecen toda una serie de perturbacio-
nes, Qamlr (1985), como los desequilibrios de la economia de los EEUU que
culminan con la ruptura del Sistema Monetario Internacional forjado en Bretctlon
Woods; las demandas sociales en Europa; y el intenso encarecimiento de
numerosos pfoductos primarios que culminard en 1973 con la crisis petrolifera

Asl, los paises industrializados se encontraron a mediados de los setenta ant .
un cimulo de problemas. Algunos de estos eran desequilibrios macroeconém?j
cos, pero otros eran problemas de asignacion digﬁursos productivos
Ei(())r;secuertwaa dle .Ias innovaciones tecnoldgicas, de fas variaciones en los pre:
oo gaigévzs&re ativos y de los cambios en la estructura institucional de ventajas

Ep un principio, los elementos de inercia de las sociedades llevaron a los
goblernos de muchos paises occidentales a mantener las antiguas recetas key-
nesianas a través de complejas operaciones de ingenieria econdémica. Un e)s/-
quema tipico de tales politicas busca la contencién de la inflacién a tr'avés de
poh,t!cas de rentas y, simultineamente, trata de alentar las economias medi
politicas expansivas de demanda. * medante

Sin e’mbargo, el tiempo llevé a la conviccién de que tales politicas sélo
conducian a tasas crecientes de inflacién sin resolver de modo estable el
problgmg del paro. Esto llev a un cambio radical en 1979 de la politica
economica americana y, posteriormente, de la europea. P

Parecia g\_/rdente que los esquemas keynesianos contenan profundos elemen-
tos de debll!dagi. No se trataba, simplemente, de la aplicacién de una teorfa
unas prescripciones a un contexto inadecuado. El pensamiento keynesianz)/
habia tendido a concebir las economias como realidades facilmente moldeables

a [as que Sabla someter, con éxito, a complejas manipulaciones. Esta conce
Cién entrafiaba unos supuestos muy simplistas sobre la forma en que el pdblic%
eIeabora sus expectativas econdmicas. La realidad mostrG que las cosas no eran
ast: el %blcxjco era bastante racional en la formacién de sus expectativas y esa
;z:acslgrr::(i) l ad frustraba, total o parcialmente, cualquier intento de activismo key-
_Tpdq ello llevs, en el plano tedrico, a la aceptacién generalizada de la
hipdtesis de las expectativas racionales y, en el terreno de la Politica Econdmi
ca, aun rechgzo de las politicas de fine tuning. o

Pero la revision critica de las teorfas macroecondémicas llegé mds lejos. Los

modelos construidos con variables agregadas eran muy dtiles, peron(;dl’an

perder de vista el sustrato microecondmico en el que los agentes racionales
adoptan sus decisiones dentro del marco condicionante. Asf, los modelos key-
nesianos agregados trataban las rigideces de precios como cajas negras ante las
que se suspendia el andlisis soslaydndose la posibilidad de que, dentro de las
cajas negras hubiese unidades econdmicas respondiendo racionalmente al en-

tramado institucional.
En resumen, las aportaciones de la “Nueva Macroeconoma Clasica” se

pueden condensar en cuatro puntos esenciales:

I. Laidea de que los precios y salarios son flexibles, es decir, que varian con
la suficiente rapidez para equilibrar fa oferta y la demanda, de modo que tanto
los mercados de productos como de factores se vacian siempre.

IL B intercambio entre inflacién y desempleo, que para los monetaristas
desaparecfa a largo plazo cuando las expectativas del piblico se revelaban
correctas, desaparece ahora también a corto plazo, de forma que la curva de
Phillips se transforma en vertical al nivel de la tasa natural de desempleo, Lucas
(1973).

Il La fundamental conclusién relativa a la inefectividad de la Politica Econd-
mica, cuando ésta es anticipada por los agentes economicos privados, basada
en su concepcion de la curva de oferta de la economia y su visién de los
factores determinantes del ciclo econémico, Lucas (1979).

IV. El concepto de “expectativas racionales”, cuya idea fundamental es
que los agentes economicos individuales utilizan toda la informacién relevante
que estd disponible en la economia para formar sus expectativas y, por tanto,
no se basan sélo en la informacion pasada. Se supone ademds que esfa
informacién es procesada eficientemente, y ello no implica que los individuos
vayan a utiizar toda la informacion relevante, ya que se puede suponer que
reunirla y procesarla implica costes en términos de tiempo. En definitiva, la
hipGtesis implica que los agentes econémicos no cometen errores de predic
cién de cardcter sistemdtico, sino de cardcter aleatorio, dada la existencia de
incertidumbre en la economia, (Sheffrin, 1983).

Las concepciones tedricas de los economistas de la Nueva Economia Cldsica
han provocado un amplio debate en la literatura macroecondmica de los afios
setenta y ochenta. Han cuestionado la relevancia de la politica de estabilizacion
econémica que era uno de los campos de aplicacion empirica de la economia
tedrica mds importante y han arrinconado el concepto de paro involuntario,
idea central del pensamiento keynesiano convencional (4)

(4) Los postulados de la Nueva Economia Clésica no han estado exentos de criticas:

— Tomés Carpi, JA. (1985): “La Politica Econdmica a la luz de la hipdtesis de las expectativas
racionales: una revision critica”, Hacienda Piblica Espafiofa, n.” 91.

— Laidler, D. (1986): “The New Classical Contribution to Macroeconomics”, Banca Nazionale

del Lavoro Quarterly Review, n.” 156.




En relacidn con estas ideas, el paso de la década de los afios setenta a la de
los ochenta presencié un cambio profundo en las estrategias politicas de la
generalidad de los paises industriales. Asi, se pasé a instrumentar poltticas
restrictivas y de saneamiento. Eran politicas cuyos objetivos se definfan a medio
plazo y que se anunciaban como firmes y persistentes porque aspiraban a
ganarse la credibilidad del pdblico y a reducir sus incertidumbres. Se trataba de
politicas que insistian en los factores de acumulacién de capital, avance técnico
y oferta de trabajo, e intentaban estimularlos mediante la moderacién de cos-
tes, el restablecimiento de la rentabilidad y la reduccién de rigideces. Estas
politicas de oferta tratan de reforzar el dinamismo y la capacidad creadora de
las economias a través de una mejora de los incentivos.

H reto de cara al futuro es el articular politicas que permitan a las economias
mantener o mejorar sus posiciones relativas en un mundo crecientemente
interdependiente y sometido a un ritmo considerable de avance tecnolégico.

4. Los avances de la Econometria Aplicada

Al igual que la Teoria Econdmica, la Econometrfa constituye uno de los
pilares fundamentales para el desempefio de una labor de conexién entre el
andlisis econémico y la Economia Aplicada.

La Econometria hace referencia al estudio sistemdtico de fenémenos econé-
micos, realizado con el uso de datos observados y, de forma precisa, utiliza los
métodos estadisticos para la medicién de las relaciones econémicas.

Como ya hemos indicado, los primeros trabajos econométricos fueron reali
zados a partir de la década de los treinta y se dirigieron, en gran parte, a la
contrastacién de las teorias keynesianas. En este sentido, destacan los trabajos
realizados por Tinbergen en 1939, aplicando las técnicas econométricas impe-
rantes a la estimacidn de modelos macroeconémicos multiecuacionales.

Por su parte, Keynes (1939) se mostrd especialmente escéptico respecto a
las posibilidades de la aplicacion de la Econometria. Entre las criticas que
realiz6 destacaban la omision de variables relevantes, las dificultades de medj-
cion de las expectativas y los errores de medicién de las variables como
consecuencia del uso de estadisticas defectuosas.

Las objeciones planteadas por Keynes constituyen lo que posteriormente
se denominarfan en los manuales de econometria “los problemas del modelo
de regresion lineal”, los cuales van a constituir buena parte de los objetivos de
los desarrollos posteriores de la Econometria, dirigidos a la investigacion de
métodos que trataran de resolver tales limitaciones. Resulta conveniente sefia-

lar que parte de esos problemas van a surgir a la hora de trasladar un modelo
tedrico al dmbito de la aplicabilidad. En primer lugar, estarfa el problema de
encontrar los datos adecuados, aspecto que ya discutimos en paginas anterio-
res. Si obvidsemos este problema, una segunda limitacién nos vendria dada en

el intento de conseguir una especificacién correcta del Enodelo. La hlpO'[e‘S,IS
subyacente es que la Teorfa Econdmica suministra al econdmetra la mformfaaon
necesaria acerca de las variables que deben intervenir en.e/:l moSielo y la forma
funcional de la relacién: La labor pendiente es la’ estimacion mas ade_cuada fie
los pardmetros del modelo. En la realidad, la teoria suele ser pafaalde imprecisa
0, en algunos casos, inexistente. Asi, [as ;_)rop|edades de los estimadores (inses-
gadez, consistencia o eficiencia) es muy improbable que se vgrlﬁqgen. f
De esta forma, la omision de variables relevantes, l‘a, modellzaqon defectuo-
sa del comportamiento del elemento de perturbaqon aleatoria o la forma
funcional de la relacién inadecuada, son algunos ejemplos de errores de es-
pelcifcsgggcuencia, el usuario de los método§ econométricos debe conjugar
de forma subjetiva una informacidn a priori incierta con unos r'esultado.s (zjue se
deducen de la muestra. En este caso, pues, la Econometria aphcada’ deja de dser
una ciencia formal para convertirse en un arte cuyos resultados estdn afecta (;s
por la propia personalidad del investigador, (Raqund 1982): Por otiia pflrte,d :l
experiencia demuestra que con una notable d05|§ dg:/paaenag, den :jo y
perfodo muestral es relativamente facil halle}r la explicacion de casi todo, gfn 0
lugar, a veces, a simples correlaciones espiireas que por mero azar 5 t\)/len.lcan_
para la muestra sin que sean representativas de las caracteristicas poblaciona
Iest(JSrz‘ tercer problema, bastante comin, es el de la multicolir]eahdad! que
afecta con gran frecuencia a los modelos que aparecen con sene‘s crc(eiqe_nf[es
en el tiempo y es el resultado del crecimiento tgndenaal defas |§t|lr1 (;is
magnitudes econdmicas. Este hecho llm!t.a el conocimiento del e ectfo ais ado
de cada variable y ello dificulta la posibilidad de evaluacion de los efectos de
iti rnativas. )
pOl(l;ltCr?)S sg)eblema comdn es el producido por .lps cambios gstructurale?. Asi,
una modificacién en la legislacién sobre la flexibilidad de plaptlllgs, una dre orTa
fiscal,... etc, suponen cambios estructurales en !as modellzalmones e es gz
realidades, pero hay ocasiones en las que el _c’amblo estructural aparente Rued
ser el resultado, o bien de una especiﬁ_cacnon def.ectl'Josa.de la ecu‘auor} de
comportamiento, o bien de la existencia de multicolinealidad en el periodo
mulj;t;aflo(?rl;a especial de error de especificacion hace referem;ia a la estructura
dindmica del modelo. Muchas veces se supone que la teoria la propotr)laona
pero, en la préctica, pocas veces resulta cierta. Para §olu00nar el problema,
tradicionalmente se ha introducido informacion a priori (prck, AImgn..j, perto
se puede plantear la existencia de multicolinealidad. Si la introduccion de esta

(5) Sobre el tema del “data mining” 0 “machaqueo de los datos”, ver Christ (1966).
(6) Ver Hendry (1979).




mayor informacidn estd justificada, no hay problema; pero en caso contrario, se

estd sobreestimando la fiabilidad del modelo, ya que para su estimacidn “razo-

nable” se utiliza una informacién “a priori” muy incierta o, en algunos casos,
inexistente.

Por dltimo, la no verificacién de las hipdtesis sobre las perturbaciones alea-
torias (normalidad, independencia y homocedasticidad) ocasiona diversas limi-
taciones. Si la distribucion de las perturbaciones aleator no es independiente,
los estimadores no son eficientes y sobrevaloran la precision de los coeficientes
estimados. Ademds, si las perturbaciones estén correlacionadas, los estimadores
no serdn eficientes. Granger y Newbold (1977) ofrecen ejemplos de series
construidas aleatoriamente, que por definicién son independientes entre sf
¥ que originan correlaciones esptireas cuando se relacionan ignorando el pro-
ceso de generacidn de las perturbaciones,

Dada la inexistencia de razones de tipo econémico que a priori permitan
precisar el proceso adecuado de generacién de perturbaciones, pareceria mds
conveniente que la eleccién del modelo se derivara del andlisis de la propia
informacién muestral, Esta constituye una ventaja del andlisis de series tempo-
rales frente al planteamiento econométrico convencional, (Harvey, 1981), y

algunas estimaciones econométricas mds recientes tratan de recoger tal innova-
cion, aspecto al que volveremos al final del presente epigrafe.

En principio, la totalidad de aspectos polémicos comentados a raiz de los
modelos uniecuacionales son también aplicables al caso de los modelos simul-
téneos. Y junto a esto surgen otros adicionales que merecen ser destacados de
forma explicita.

En efecto, desde la publicacién del ya dlésico modelo econométrico de Klein

y Goldberger (1955), relativo a la economia americana, la elaboracién de
modelos ha experimentado un notable auge. Dos factores sin duda han contri-
buido a este proceso. Por un lado, la mayor posibilidad de datos normalizados
de acuerdo con unos criterios contables estandar. Por otro, el desarrollo espec-
tacular de la Informética, que en pocos afios ha permitido resolver complejos
problemas con una rapidez inusitada,

Desde principios de la década de los cuarenta, un clasico articulo de Haavel-
mo (1943) habia puesto en evidencia las limitaciones del método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO en adelante) aplicados en el contexto de un
modelo simultaneo. De darse tal circunstancia, no es factible seguir mantenien-
do la hipditesis de que las perturbaciones aleatorias se distribuyen independien-
temente de los regresores cuando éstos son variables enddgenas al modelo, y
al aplicar este método de estimacién se obtienen estimadores sesgados e
inconsistentes.

Ahora bien, ante la ausencia de mejor alternativa, el método de los MCO se
seguia utilizando. Las dificultades iniciales para el empleo de métodos de esti-
macién distintos de los MCO pueden dlasificarse en dos grupos: Por un lado,
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Una de las principales criticas a la validez de la Econometria para la estima-
cién de los modelos macroeconGmicos y, mds concretamente, para la evalua-
cién de distintas politicas econémicas, fue formulado por Robert Lucas (1976),
en relacién a la polémica sobre la imposibilidad de la Politica Econdmica.

Por (ltimo, los avances mds recientes de la Econometria aplicada durante la
década de los ochenta han estado dirigidos a la construccion de modelos que
recojan mejor las relaciones existentes en las variables_econdmicas entre si.
Dentro de estos avances destacan, fundamentalmente, lateoria de la Cointe-
gracion (8) y los contrastes de no linealidad para series temporales (9).

Para el estudio de las funciones de comportamiento de las variables econé-
micas, nos interesamos en Economia Aplicada por las relaciones que se esta-
blecen entre ellas y, por lo tanto, deben preocuparnos primordialmente las
propiedades estadisticas de las series que vayamos a utilizar. Tradicionalmente
en el andlisis de series temporales, y en particular, en los estudios econométri-
cos aplicados, se transforman los datos para convertirlos en estacionarios. Esto
se debe a que los datos econémicos poseen unas propiedades que no cum-
plen los requisitos que la estadistica aplicada a la econometrfa tradicional
exigia. Una de las propiedades exigibles, se refiere a que las series deben ser
estacionarias. Sin embargo, las series econdmicas dificilmente cumplen esta
condicién, pues en la mayoria de los casos estudiamos procesos econdmicos
y observaciones de una economia en crecimiento. Este problema ha obligado
en los dltimos afios a prestar una mayor atencion en la econometria tedrica y
aplicada al problema del crecimiento de las variables o de la estacionariedad de
las mismas.

La preocupacién por estos problemas provoca la biisqueda de procedimien-
tos que permitan la transformacién de series no estacionarias en estacionarias.
El mds utilizado y sencillo es el generalizado por Box y Jenkins (1970), consis-
tente en realizar sucesivas diferenciaciones hasta obtener una serie estaciona-
ria, eliminando de este modo el componente tendencial deterministico y esto-
céstico. Este método recibié posteriormente numerosas criticas, puesto que no
se conoce previamente cual es el ndmero de diferencias capaces de transfor-
mar correctamente la serie en estacionaria y la posible sobrediferenciacién
puede provocar multitud de problemas, tales como el desprecio del com-

(8) Los primeros desarrollos tedricos de la cointegracién se encuentran en Granger, CW.).
(1981); sin embargo, la formalizacién de la idea y el desarrollo del test para su contrastacidn se
encuentra en Engle y Granger (1987). Una aplicacién reciente a la economia espafiola dentro del
proyecto MOISEES se encuentra en Andrés, J,, Molinas, C, y Taguas, D. (1990). Recientemente se
han realizado excelentes revisiones de la literatura que trata sobre este tema por parte de Dolado
et al (1989); Engle y Yoo (1989).

(9) Una exposicidn de los dltimos avances sobre modelos con pardmetros cambiantes y mode-
los no lineales puede encontrarse en Pefia, 1. (1989).

ponente tendencial deterministico, y la pérdida en ocasiones de informacién
relevante contenida en las series. . ' .

Un procedimiento alternativo y complementario en ocasiones, consiste en
ajustar a los datos una tendencia polinomial fietermlnlstha. Los efgctos de
aplicar erroneamente este tipo de transformaciones han sido discutidos por
numerosos autores, entre ellos por Nelson y Kang (1984).

Diferentes test para verificar las propiedades temporal’eg de Ios~ datos han
sido propuestos en la literatura econométrica en los _ultlmps afios, con gl
objetivo de buscar si las series estudiadas son o no estacionarias. Entre los més
importantes destacan los test de Fuller (1976), Dickey-Fuller (1979,1981){ Sar-
gan-Bhargava (1983), Phillips (1987), Phillips-Perron (1988), RappoportReichlin
(1987,1989) y Park-Choi (1988). | -

Partiendo de los dos procedimientos anteriores y de la ldea' de |§ diferencia-
cién de las series para que cumplan el requisito de‘sg_r estacionarias, Qranger
(1981) y Granger y Weiss (1983), plantean la posibilidad de que exista una
combinacién lineal de series no diferenciadas, de tal forma que el resultad’o de
la misma sea en sf mismo estacionaria. desarrollo de estas ide%s I!evara ala
formalizacién tedrica de la idea de cointegracion de series economicas. Auto-
res como Engle y Granger (1987) desarrollaran los test d(? contrastacion de 'lfxs
hiptesis de cointegracion, y los procedimientos necesarios para su ejecucion
empirica. N

El procedimiento de la cointegracidn sugiere un nuevo enfoque econometr
<o basado en la comprobacién de si las series estudiadas crecen en el tiempo
de forma similar o, por el contrario, cada una difiere en su crecimiento tempo-
ral. Las relaciones bésicas sugeridas por la Teoria Econdmica se deben cumpllr
al menos, en el horizonte temporal del largo plazo. De este modo, si las
interacciones entre las variables econmicas estudiadas no son obsewableg e}!o
largo de la senda de crecimiento de la economia, eso estd moﬁivado en opinion
de Engle y Granger a dos razones; 0 bien a que dichas relacuznes son simple-
mente validas en el corto plazo y, por lo tanto, tienen un cardcter puramente
ransitorio, 0 bien, tienen un cardcter puramente esplireo y, por Io/ tanto, son
fruto de una mera casualidad estadistica y no interesan a la Economia AQllcada.
De este modo, las relaciones de cointegracién, al encontrar una refacién esta-
ble entre las variables originales que la Teoria Econém_ica‘ nos propone como
explicativas, se muestra como un instrumento imprescmdnble’ para recoger las

expresiones del equilibrio a largo plazo de las variables econ6micas. .
Por otra parte, la técnica de la cointegracion nos permite recoger la_s/desvna-
ciones de estas relaciones a largo plazo en el residuo de esta relacion, que
contiene la informacién de fa parte no explicada, y que por lo tanto, sera lo
que pretendemos recoger con el estudio de la dindmica a corto plazg entre las
variables. Este dltimo criterio es el fundamento del desarrollo de las técnicas de
los Modelos de Correccién de Error, con la que pretendemos recoger tanto




las relaciones de las variables en niveles, tal y como aparecen expresadas en las
funciones de comportamiento de la Teor Econdmica, como las desviaciones
de la senda de equilibrio o relacién de cointegracion, expresadas en los térmj-
nos dindmicos de la ecuacion de correccion de error. En este sentido, el
teorema de representacidn de Granger, planteado en Granger (1981) y desarro-
llado en Engle y Granger (1987), establece que si un conjunto de variables
estdn cointegradas, ello implica que existe una representacion de las variables
en la forma de un modelo de correccién de error y, viceversa. Este teorema
resulta de extraordinaria importancia, en la medida que permite relacionar los
problemas de la estacionariedad de las series con la estrategia de modelizacién
econométrica. De tal modo, que el andlisis de cointegracion se convierte en el
soporte estadistico fundamental para alcanzar un modelo de mecanismo
de correccidn de error, y este tltimo es el definitivo contraste de las existencias
de unas relaciones a largo plazo ilustradas por la Teorfa Econémica como las
funciones de equilibrio estable del comportamiento de las variables econémi-
cas estudiadas.

En los dltimos afios han aparecido contrastes de cointegracion complemen-
tarios a los de Engle y Granger, que aplican diferentes enfoques para la estima-
cion de relaciones a largo plazo o de cointegracion entre variables, tales como
los propuestos por Johansen (1988, 1 989) basados en estimaciones por méxima
verosimilitud,

Resulta evidente que en la medida en que tales técnicas mejoran el trata-
miento de las variables econdmicas, los resultados que se obtienen en la
contrastacion y prediccién econométricas son mds robustos y, por lo tanto,
resulta incuestionable su papel en el avance de la Economia Aplicada.

En definitiva, a lo largo de estas paginas hemos visto c6mo las bases del
frabajo que realiza el investigador social en Economia Aplicada se encuentran
en los modelos tedricos dentro de su contenido institucional, en la disponibili-
dad de datos estadisticos fiables y en los instrumentos (tedricos y précticos)
de cardcter cuantitativo. Es evidente que ninguno de los tres se encuentra en
el presente exento de criticas y limitaciones, pero también no es menos eviden-
te que una parte importante del avance del conocimiento econémico pasa,
inevitablemente, por el progreso de cada uno de ellos.
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