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ENCUESTA FINANCIERA DE LAS FAMILIAS

* Objetivo: Obtener informacidon micro sobre la situacion patrimonial
y las decisiones financieras de los hogares

« Ano 2002 y 2005 (proximamente: 2008)

« 5 bases de datos con datos imputados & No problemas con
estadisticos basicos

« Sobremuestreo de hogares con mayor nivel de riqueza & Uso de
factores de elevacion (Muestral & Poblacional)
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TRABAJOS REALIZADOS CON LA EFF

% de hogares e importe mediano para cada

Banco de o _ _
E ~ activo financiero y para determinadas
spana o
caracteristicas de los hogares
1) Ampliacion de lo estudiado por el BdE
Nosotras —)

2) Estudio mas detallado activo por activo

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES
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ENCUESTA FINANCIERA DE LAS FAMILIAS

CONTENIDO: 1. CARACTERISTICAS DEMOGRAFICAS
2. ACTIVOS REALES
3. DEUDAS
[ 4. ACTIVOS FINANCIERES
5. SEGUROS Y PENSIONES
6. SITUACION LABORAL E INGRESOS

RELACIONADOS
7. RENTAS NO RELACIONADAS CON LA

ACTIVIDAD
LABORAL PERCIBIDAS POR EL HOGAR EN EL
ANO
NATURAL ANTERIOR - 2004
8. UTILIZACION DE MEDIOS DE PAGOS Y
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ENCUESTA FINANCIERA DE LAS FAMILIAS

ACTIVOS \
FINANCIEROS: Acciones cotizadas
Acciones no cotizadas )
Activos
Renta fija > de
Fondos de inversion inversion

Otros 1 (opciones, futuros, swaps, ...))

Depositos de pagos

Depésitos de no pagos (cuenta vivienda + otros)
Pensiones (voluntarias) + Seguros (unit linked +
mixtos)

Otros 2 (deudas concedidas por el hogar)

MR
BACEFHAL
PEL MERGAIRD
HE VALORES
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ENCUESTA FINANCIERA DE LAS FAMILIAS

CARACTERISTICAS DE LOS HOGARE® del cabeza de famili;

<45 afnos
45 - 64 anos
/ Percentil de \ fPercentiI de\ ~
. >65 anos )

renta riqueza neta
[0,20) [0,25) 4 Educacion del cabeza de )
[20,40) [25,50) familia

< Bachillerat
[40,60) 50,75) achiierato

N Bachillerato )

[60,80) [75,90) Universidad
[80,90) [90,100] Yy @tuacién laboral del cabeza de famma

Lfgg_mg]_/ - Trabajador por cuenta ajena

Trabajador por cuenta propia
Jubilado
\_ Inactivo o parado )
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INDICE
(4 : \R
1. DECISION INVERSORA DE LOS HOGARES ESPANOLES

- Caracteristicas generales
- Cartera
- Distribucion del importe

J

2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION EN ACTIVOS
FINANCIEROS

3. CARACTERISTICAS DEL INVERSOR EN ACTIVOS DE
INVERSION
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BACHYNAL
&k DE LA EFF DE VALORES
1. DECISION INVERSORA

Porcentaje de hogares Importe mediano’ % variacion?
importe total
2002 2005 2002 2005 2002/2005
Activosreales: 87,3 874 131.760 210.354 91,9
\ivienda principal 846 813 131.760 180.303 90,8
Otras propiedades inmobiliarias 30,1 345 72468 105.075 912
Negociostrabgjo cuenta propia 124 11,1 36612 83969 1021
Joyas, obras de arte, etc. 182 19,3 1537 2592 81,7
Activosfinancieros: 98,6 96,5 4.746 6.010 59,0
Activosde inversion 171 18,7 13.176 12.020 45,3
Acciones cotizadas 108 114 6.268 6.240 228
Acciones no cotizadas 22 22 15461 18.000 18,1
Rentafija 19 15 13240 24,040 247
Fondosde inversion 72 87 13.176 18.000 118,2
Opciones, futuros, swaps, etc. 0,1 03 - - -
Resto de activosfinancieros 98,5 96,6 3.959 9.200 67,7
Depositosde pagos 978 92,5 1.980 3.000 1011
Depdsitosde no pagos 149 165 13.176 12020 284
Cuentas ahorro vivienda 22 25 8.387 6.000 55

Planes de pensionesy/ o seguros 241 293 6.910 6.491 89,7 VOLVER

Otros (préstamos personales) 45 43 5.939 6.000 6,3
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1. DECISION INVERSORA. Cartera (i)

2002 2005

Activosreales sobre el total 87,0 89,0
Activosfinancieros sobre el total 13,0 11,0
Distribucion de los activosreales: 100,0 100,0
Mvienda principa 66,5 66,2
Ctras propiedades inmobiliarias 239 238
Negocios por trabajo por cuenta propia 89 94
Joyas, obras de arte, antigliedades 0,6 06
Distribucion de los activos financieros: 100,0 100,0
Activosdeinversiéon 38,5 35,2
Acciones cotizadas 143 11,1
Acciones no cotizadas 124 92
Rentafija 22 1,7
Fondosde inversion 96 132
Resto de activosfinancieros 61,5 64,8
Depdsitosde pagos 210 266
Depositosde no pagos 173 140
Cuentas ahorro vivienda 11 0,7
Planes de pensionesy seguros 16,8 200

Otros (préstamos personales) 53 35




Distribucion de los activos reales y financieros de los hogares espafiolesCUADRO 2
I PERFIL INVERSOR DE LOS HOGARES ESPANOLES: ANALISIS NM
DE LA EFF S ke

1. DECISION INVERSORA. Cartera (ii)

RIQUEZA NET)A T riqueza = | activos reales (excepto primer cuartil)

T activos de inversion (sobre todo fondos /

cotizadas)
| depdsitos de pagos

= resto activos financieros

EDAD CABEZA FAMILIA fedad > Nada significativo

EDUCICI(YN‘CIBEZA_FKIVJLIA t educacion > | activos reales >

T act. financieros

T 1 activos de inversion

SITUAC. LABORAL CABEZA FAMILIA cta. propia > 1 act.
financieros (no cotizadas)
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1. DECISION INVERSORA. Distribucién (i)

ACTIVOS
REALES 2002
[0,25) [25,50) [50,75) [75,90) [90,100] Total

Total de hogares [ 3,2 13,0 22,4 23,0 38,3 ] 100,0
Edad del cabeza de familia: ; ’
Menor de 45 afios 18 6,1 80 6,7 76 30,1
Entre 45y 64 afios 08 3,6 8,7 105 227 46,3
Mayor de 65 afios 0,6 34 57 58 8,0 23,6
Educacién del cabeza de familia:
Inferior a Bachillerato 19 85 126 109 12,1 46,0
Bachillerato 09 32 6,1 7,7 103 28,2
Universidad 04 13 37 44 159 25,8
Situacion laboral del cabeza de familia:
Empleado por cuenta giena 18 6.8 111 99 116 41,3
Empleado por cuenta propia 0,2 10 2,7 43 15,5 23,7
Jubilado 05 3,0 55 6,0 9,1 241

Inactivo o parado 06 2.2 3,1 28 20 10,8
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1. DECISION INVERSORA. Distribucién (ii)

ACTIVOS
FINANCIEROS 2002

[0,25) [25,50) [50,75) [75,90) [90,100] Total
Total de hogares [ 42 76 137 18,0 (565) 100,0
BEdad del cabeza de familia: ; ~
Menor de 45 anos 20 3.1 42 46 74 21,3
Entre 45 y 64 afos 12 2.1 58 88 379 55,8
Mayor de 65 afos 10 24 3,7 46 112 22,9
Educacion del cabeza de familia:
Inferior a Bachillerato 21 45 74 6,8 11,0 31,8
Bachillerato 12 18 35 6,2 145 27,2
Universidad [ 09 14 28 50 310 ] 41,0
Situacion laboral del cabeza de familia:
Empleado por cuenta gjena 2.2 35 6.8 89 16,8 38,3
Empleado por cuenta propia 0,3 0,7 1,7 2,7 247 30,0
Jubilado 1,0 24 36 48 116 23,5

Inactivo o parado 0,7 10 15 16 33 8,2




4
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ACTIVOS DE
INVERSION 2002
[0,25) [25,50) [50,75) [75,90) [90,10Q] Total

Total de hogares (09 24 6,0 111 (796) 1000
Edad del cabeza de familia: ) "

Menor de 45 afos 05 1,0 1,6 3,7 72 14,0
Entre 45y 64 anos 0,3 05 2,7 45 559 63,9
Mayor de 65 afios 0,1 09 1,7 29 165 22,1
Educacidn del cabeza de familia:

Inferior a Bachillerato 0,2 12 3.1 29 12,8 20,2
Bachillerato 0,3 05 15 47 150 221
Universidad [ 04 0,7 14 34 518 ] 57,7
Situacién laboral del cabeza de familia: =
Empleado por cuenta giena 05 09 28 52 190 28,5
Empleado por cuenta propia 0,1 04 09 1,7 40,7 43,8
Jubilado 0,1 08 1,7 31 139 19,6

Inactivo o parado 0,2 0,2 06 10 6,0 8,1
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1. DECISION INVERSORA. Distribucién (iv)

CONCLUSIONES:

T riqueza

neta

T educacion

Mas tendencia a invertir en activos financieros que
reales

Mas tendencia a invertir en activos de inversion que
resto de activos financieros

\
1 activos financieros

\ Con independencia del
nivel de riqueza neta

1 activos de inversion
_

4

S R
MACTOHAL
DEL MERGAG
IHE VALORES
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INDICE

1. DECISION INVERSORA DE LOS HOGARES ESPANOLES

- Caracteristicas generales
- Cartera
- Distribucion del importe

‘ 2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION EN ACTIVOS ]

3. CARACTERISTICAS DEL INVERSOR EN ACTIVOS DE
INVERSION
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

70.000
°
60.000 °
50.000
40000 * *
30.000
°
20.000 T ®
10,000 ! ? ’
. . | I . . . .
0
2002 2005 2002 2005 2002 2005 2002 2005
Acciones cotizadas Acciones no cotizadas Activos de rentafija Fondosde inversion
\ J J \ ) \ J
Yo Yo Yo Yo
%
10,8 11,4 2,2 2,2 1,9 1,5 7,2 8,7

hogares
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

ACCIONES COTIZADAS:

Sociedad emisora 65-70% entidad bancaria

40-50% sociedad no financiera

7% instituciones financieras

N\

Numero emisores Media: 2,5 -2,3

1 >  50% > 1 riqueza = 1 numero
>3 > 20%

J

Otros activos 25% no mas activos financieros

60% no mas activos de inversion

Mayoria fondos de inversion Renta Variable
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION
2005
Sujeto atener  Acciones Acc.no Activos  Fondosde Depdsitos Depésitos  Pensionesy X
¢Luantos? cotizadas cotizadas rentafija inversion pagos no pagos seguros
Acciones cotizadas - 26,6 35,1 41,6 12,1 18,9 239
Acc. no cotizadas 5,1 - 8,1 3,8 2,2 3,6 4,0
Activosrentafija 4,6 55 - 6,2 1,6 2,7 29
Fondosde inversion — 15,4 36,4 - 9,2 14,3 16,5
Fondos garantizados 8.1 73 133 290 26 42 3.7
Fondosde RF 114 09 7,7 329 30 44 53
Fondosde RV 183 <— 9,2 199 3938 3,7 55 8,7
Fondos mixtos 73 58 80 209 20 38 42
Depositos pagos 97,7 93,3 98,6 97,2 - 84,6 94,9
Depositos no pagos 30,6 30,5 33,6 30,2 16,9 - 251
Pensionesy seguros 61,5 54,7 56,5 55,4 30,1 39,9 -
Nada mas (excepto
depdsitos pagos) 22,0 26,8 16,6 23,0 52,1 45,6 48,8
Ningun (otro) activo de
inversion 62,9 67,2 421 53,1 80,4 69,8 65,9
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

ACCIONES COTIZADAS:

2005

Peso acciones Distribucidon de losinversores

cotizadas por percentil de importe invertido en acciones cotizadas

sobre cartera Distribucion
financieradel del importe
inversor [0,25] (25,50] (50,75] (75,90] (90,100] Total invertido
0-10% 189 8,0 70 10 04 354 8,7
10-20% 47 64 6,7 26 05 20,8 8,9
20-30% 15 25 30 44 11 12,5 11,3
30-40% 19 13 20 24 11 8,6 10,2
40-50% 07 0.2 13 17 13 5,1 12,2
50-60% 06 11 20 07 08 51 6,8
60-70% 0,1 0,7 10 05 06 3.1 12,9
70-80% 03 06 06 04 08 2.8 7,0
80-90% 03 0,0 10 02 10 25 6,9
90-100% 0,1 02 04 21 13 4.1 15,2

Total 29,0 21,1 25,0 16,1 8,9 100,0 100,0




I PERFIL INVERSOR DE LOS HOGARES ESPANOLES: ANALISIS

MR

DE LA EFF BEL MEREADG

HE VALORES

2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

ACCIONES NO COTIZADAS:

Sociedad emisora 85% sociedades no financieras

Trabaja en la empresa La mayoria si (70% — 45%)

Numero emisores Media: 1,3-14
1 > 75-80%

Otros activos Muchos hogares no invierten en otros activos de inversion

Los que si:  Acciones cotizadas

Fondos de inversion
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION
2005
Sujeto atener  Acciones Acc.no Activos  Fondosde Depésitos Depésitos  Pensionesy
¢Luantos? cotizadas cotizadas rentafija inversion pagos no pagos seguros
Acciones cotizadas - 35,1 41,6 12,1 18,9 23,9
Acc. no cotizadas 5,1 - 8,1 3,8 2,2 3,6 4,0
Activosrentafija 4,6 55 - 6,2 1,6 2,7 29
Fondos de inversion 31,9 36,4 - 92 14,3 16,5
Fondos garantizados 8.1 73 133 290 26 42 3.7
Fondosde RF 114 09 7,7 329 30 44 53
Fondosde RV 183 92 199 3938 3,7 55 8,7
Fondos mixtos 73 58 80 209 20 338 42
Depositos pagos 97,7 93,3 98,6 97,2 - 84,6 94,9
Depositos no pagos 30,6 30,5 33,6 30,2 16,9 - 251
Pensionesy seguros 61,5 54,7 56,5 55,4 30,1 39,9 -
Nada mas (excepto
depdsitos pagos) 22,0 26,8 16,6 23,0 52,1 45,6 48,8
Ningun (otro) activo de
inversion 62,9 67,2 421 53,1 80,4 69,8 65,9
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

ACCIONES NO COTIZADAS.:

2002

Peso acciones Distribucién de losinversores

no cotizadas por percentil de importe invertido en acciones no cotizadas

sobre cartera Distribucién
financiera del del importe
inversor [0,25] (25,50] (50,75] (75,90] (90,100] Total invertido
0-10% 129 4,7 0,7 00 0,1 18,4 0,7
10-20% 43 40 3,7 04 0,1 12,4 1,6
20-30% 1,7 73 25 0,2 0,1 11,8 1,7
30-40% 29 19 28 06 0,2 84 24
40-50% 00 20 1,7 15 0,7 5,9 3,9
50-60% 14 04 20 28 03 7,0 44
60-70% 00 12 20 1,1 1,7 6,1 8,3
70-80% 09 22 12 20 1,0 74 6,9
80-90% 08 08 39 1,7 15 8,8 18,0
90-100% 00 04 4,7 46 42 13,8 52,0

Total 25,0 25,0 25,1 14,9 10,0 100,0 100,0
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

ACTIVOS DE RENTA FIJA:

Sociedad emisora 45% entidad bancaria
50% 2> 35% deuda publica

Numero tipo emisor Media: 1,0-1,0
1 > 98%

Otros activos La mayoria tiene otros activos financieros

50% no mas activos de inversion

Los que si: Fondos de inversion Garantizados
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION
2005
Sujeto atener  Acciones Acc.no Activos  Fondosde Depésitos Depésitos  Pensionesy
¢Luantos? cotizadas cotizadas rentafija inversion pagos no pagos seguros
Acciones cotizadas - 26,6 41,6 121 18,9 23,9
Acc. no cotizadas 5,1 - 8,1 3,8 2,2 3,6 4,0
Activosrentafija 4,6 55 - 6,2 1,6 2,7 29
Fondosde inversion 31,9 15,4 36,4 - 9,2 14,3 16,5
Fondos garantizados 8.1 73 133 290 26 42 3.7
Fondosde RF 114 09 7,7 329 30 44 53
Fondosde RV 183 9,2 199 3938 3,7 55 8,7
Fondos mixtos 73 58 80 209 20 38 42
Depositos pagos 97,7 93,3 98,6 97,2 - 84,6 94,9
Depositos no pagos 30,6 30,5 33,6 30,2 16,9 - 251
Pensionesy seguros 61,5 54,7 56,5 55,4 30,1 39,9 -
Nada mas (excepto
depdsitos pagos) 22,0 26,8 16,6 23,0 52,1 45,6 48,8

Ningun (otro) activo de
inversion 62,9 67,2 42,1 53,1 80,4 69,8 65,9




I PERFIL INVERSOR DE LOS HOGARES ESPANOLES: ANALISIS

" EOMIEHE

DE LA EFF BEL MEREADG

HE VALORES

2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

ACTIVOS DE RENTA FIJA:

2002

Peso activosde Distribucién de losinversores

renta fijasobre por percentil de importe invertido en activosde rentafija

cartera Distribucion
financieradel del importe
inversor [0,25] (25,50] (50,75] (75,90] (90,100] Total invertido
0-10% 90 23 12 0,1 00 12,6 3,3
10-20% 6,3 22 1,0 1,0 05 11,1 6,7
20-30% 6,2 59 55 04 03 18,3 11,4
30-40% 19 6,2 22 02 21 12,6 13,4
40-50% 1,0 20 48 04 26 109 v 15,2
50-60% 1,2 0,7 12 04 0,2 3,8 3,5
60-70% 04 0,2 30 24 24 8,4 17,0
70-80% 00 08 00 30 0,2 3,9 7,8
80-90% 1,7 1,7 / 25 0,2 94 11,3
90-100% 00 05 1,1 038 9,0 10,6

Total 27,7 22,6 28,9 11,6 9,3 100,0 100,0
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

FONDOS DE INVERSION:

Porcentaje de hogares Importe mediano . % variacion

importe total

2002 2005 2002 2005 2002/2005

Tipo de fondg  Fondosdeinversion 72 87 13176 18000 1182

Garantizados 26 25 13176 18.000 76,6

Rentafija 1,7 29 16.580 15225 194,3

Renta variable 2,7 35 9.882 14.000 136,6

Mixta 14 18 13.176 18.000 964

Internacional 02 02 4.305 24000 2159

Otros 00 00 25315 56.500 97,0

Inmobiliarios 04 03 9443 10.000 12
™

Numero fondos Media: 1,7 -1,7
1 > 65%
>3 > 10%

. V tipos de fondos, excepto
internacionales

~/

Distribucidon proporcional entre tipos de fondos
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION
2005
Sujeto atener  Acciones Acc.no Activos  Fondosde Depésitos Depésitos  Pensionesy
¢Luantos? cotizadas cotizadas rentafija inversion pagos no pagos seguros
Acciones cotizadas - 26,6 35,1 121 18,9 23,9
Acc. no cotizadas 5,1 - 8,1 3,8 2,2 3,6 4,0
Activosrentafija 4,6 55 - 6,2 1,6 2,7 29
Fondosde inversion 31,9 15,4 36,4 - 9,2 14,3 16,5
Fondos garantizados 8.1 73 133 290 26 42 3.7
Fondosde RF 114 09 7,7 329 30 44 53
Fondosde RV 183 9,2 199 3938 3,7 55 8,7
Fondos mixtos 73 58 80 209 20 38 42
Depositos pagos 97,7 93,3 98,6 97,2 - 84,6 94,9
Depositos no pagos 30,6 30,5 33,6 30,2 16,9 - 251
Pensionesy seguros 61,5 54,7 56,5 55,4 30,1 39,9 -
Nada mas (excepto —
depdsitos pagos) 22,0 26,8 16,6 23,0 52,1 45,6 48,8
Ningun (otro) activo de —
inversion 62,9 67,2 421 53,1 80,4 69,8 65,9
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2005
Sujetoatener Fondosde Fondos Fondosde Fondosde Fondos
(Cuantos? inversion garantizados RF RV mixtos
Acciones cotizadas 41,6 36,5 45,2 60,0 45,7
Acc. no cotizadas 3.8 6,2 0,7 5,7 6,8
Activosrentafija 6,2 7,8 4,0 8,5 6,5
Fondos garantizados 290 - 135 16,3 153
Fondosde RF 329 154 - 225 16,3
Fondosde R/ 398 224 272 - 175
Fondos mixtos 209 111 104 92 -
Fondos

internacionales 22 05 56 50 52
Fondosinmobiliarios 37 11 06 41 38

Ningun otro tipo de
fondo de inversiéon n.a. 646 615 621 658

Nada mas (excepto
depdsitos pagos) 23,0 31,8 245 89 11,6

Ningun (otro) activo
deinversion 53,1 56,9 51,7 34,0 44,7
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

FONDOS DE INVERSION:

2002

Peso fondosde Distribucién de losinversores

inversién sobre por percentil de importe invertido en fondosde inversion

cartera Distribucién
financieradel del importe
inversor [0,25] (25,50] (50,75] (75,90] (90,100] Total invertido
0-10% 57 29 05 06 0,3 10,0 4,0
10-20% 76 45 29 1.2 0,3 16,5 8,3
20-30% 34 32 33 07 16 12,2 10,9
30-40% 32 38 18 16 13 11,6 12,6
40-50% 34 11 44 25 08 12,2 12,2
50-60% 07 29 2,7 11 12 8,5 9,2
60-70% 18 22 22 20 16 9,8 13,2
70-80% 11 0,7 2,1 13 06 58 9,7
80-90% 10 09 1,7 14 09 58 9,2
90-100% 06 06 24 25 14 75 10,8

Total’ 28,6 22,6 24,0 14,9 9,9 100,0 100,0
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2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS:

Depdsitos pagos  Practicamente toda la poblacion, importe bajo

55% ningun otro activo financiero

1/3 hogares ultimo decil (>20.000 eur), solo tienen eso

Depésitos no pagos 15% poblacion, importe mediano como total act. de
Inversion

950% ningun otro activo financiero (exc. dep. pagos)

70% ningun otro activo de inversion

CUADRO

CUADRO
DIVERSIFICACION

Planes pensiones y seguros 25-30% poblacion
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INDICE

1. DECISION INVERSORA DE LOS HOGARES ESPANOLES

- Caracteristicas generales
- Cartera
- Distribucion del importe

2. CARACTERISTICAS DE LA INVERSION EN ACTIVOS
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3. CARACTERISTICAS DEL INVERSOR

Objetivo |dentificar perfil del inversor para distintos activos de
inversion

Distribucion numero hogares que invierten en un activo
segun caracteristicas: Distribucién real vs
Distribucién tedrica

Analisis de conglomerados
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3. CARACTERISTICAS DEL INVERSOR

DISTRIBUCION REAL VS DISTRIBUCION TEORICA:

Acciones Accionesno Activosde Fondosde

cotizadas cotizadas rentafija inversion
Edad X X v X
Educacion \ VA V° \
Situacion laboral X \ X X
Riqueza neta \/\/ \/\/ \/ \/\/
Perfil riesgo v \ X v

Graficos
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3. CARACTERISTICAS DEL INVERSOR

ANALISIS DE CONGLOMERADOS (CLUSTERS):

Metodologia que permite clasificar individuos en grupos por su

semejanza (se obtienen grupos con un alto grado de homogeneidad
interna, pero heterogéneos entre si)

Método jerarquico Muestras grandes
Métodos tradicionales <: :>

K-means No eficientes

1L

Método bietapico

- Division datos en sub-clusters

- Meétodo jerarquico con sub-
clusters (calcula n® 6ptimo
clusters)
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3. CARACTERISTICAS DEL INVERSOR

ANALISIS DE CONGLOMERADOS (CLUSTERS):

N\

Variables analisis Edad cabeza familia
Educacion cabeza familia ~  Tipificadas
Riqueza neta hogar

J

Tratamiento ruido 10% = “eliminados” del analisis los valores
atipicos

Inconveniente Re@ltados afectados por orden de datos

Solucion: - Repeticion proceso
> N° optimo clusters
- N° 6ptimo fijo » 10 analisis

MNancniilbadan macantvuadaan: AMAdia Ada 4N
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2005
ACCIONES Inversores
Cluster 4 en acc. Total

COTIZADAS Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 (ruido') cotizadas poblacién
Distribucion de hogares 37,0 25,0 37,7 0,3 - -
Caracteristicasincluidasen el cluster:
Ead 420 66,7 575 571 53,6 52,4
Educacion 7 3 10 9 7 5
Rquezaneta 420470 458576 814683 18072116 628.758 256.964
Caracteristicas adicionales:

Renta 55.965 32446 79225 416.342 59.974 30.420
Stuacion laboral 1 3 1 2 1 1
Perfil de riesgo 4 4 3/4 3 4 4
Importe invertido en acciones

cotizadas 14260 23568 46.090 723.269 30.262 3.449
Peso de las acciones cotizadasen la

carterafinanciera del hogar 321 288 298 26,6 n.a.
Activosde inversion 27122 50.369 88.881 2492654 63.054 10.956
Activosfinancieros 68660 107.908 173.871 2.731.280 124.787 31.152

Grafico
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2005
ACCIONES Inversores
NO a us_ter 15 en acc. no To_t’al
Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4 (ruido’) cotizadas poblacién
it IIGADRSRres 26,1 27,7 30,5 15,2 05 ] ]
Caracteristicas incluidasen el cluster:
Edad 344 448 54,1 678 503 Q@ 52,4
Educacion 10 5 10 3 8 8 5
Rquezaneta 461.321 778215 1.392.652 733.898 38.900.298 1.078.173 256.964
Caracteristicas adicionales:
Renta 77725 57564 87458 39232 446441 70.955 30.420
Stuacion laboral 1/2 2 1/2 3 2 2 1
Perfil de riesgo 4 4 3 4 2 4 4
Importe invertido en
acciones no cotizadas 52924 83.133 162.110 66.897 5.746439 126.736 3.449
Peso de las acc. no cotizadas
en lacarterafinanciera 480 418 333 34,0 324 39,8 n.a.
Activos de inversion 56.557 100.750 268.138 93.110 7191129 176.203 10.956
Activosfinancieros 99.789 171289 349627 165.378 7.334597 244250 31.1562
% de hogares algun miembro
trabaja en esa empresa 65,3% 30,0 412% 402% 94,3% 42,3% n.a.

Grafico
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2005
ACTIVOS DE Inversores
Cluster 5 en act.de Total

RENTA FIJA Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4 (ruido") rentafija poblacion
Distribucién de hogares 17,0 17,7 36,9 28,3 0,2 - -
Caracteristicas usadasen el cluster: |

Fdad 366 372 663 615 647 @i 52,4

Educacion 5 11 3 8 9 6 5

Rquezaneta 193034 470449 402986 939.332 11863918 550.675 256.964
Caracteristicas adicionales:

Renta 44203 75.338 25377 59093 398.909 47.581 30.420

Stuacion laboral 2 1 3 3 2 3 1

Perfil de riesgo 4 4 4 4 3 4 4

Importe invertido en

activos de rentafija 15.345 17.389 34907 59.109 114274 35.476 3.449

Peso de los act. de rentafija
en lacarterafinanciera 310 519 234 33 339 n.a.

Activos de inversion 20.872 43262 57.849 213877 3918512 99.810 10.956
Activos financieros 53.367 112.699 85.102 351.014 4647512 167.690 31.152
% de hogarestiene activosde RF:
Rublica 12,3% 339% 359% 52,7% 30,6% 36,2% n.a.
De entidades bancarias 51,7% 372% 45,7% 449% 48.3% n.a.
De otrasinstituc. financieras 36.9% 0,0% 9.2% 0,6% 3,3% 9,8% n.a.
De soc. no financieras 0,0% 282% 1,1% 3,8% 17 4% 6,5% n.a.

Grafico
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FONDOS DE 2005
INVERSION Cluster4  Inversores Total
Cluster 1.a Cluster 1.b Cluster 2 Cluster 3 (ruido) en fondos poblacién
Distribucion de hogares 29,7 26,7 18,8 24,5 0,3 - -
Caracteristicas usadasen el cluster:
Edad 451 404 728 615 58,0 53,1 524
Educacion 5 10 3 10 9 7 5
Rquezaneta 287.385 441488 382.393 959873 12581444 550.409 256.964
Caracteristicas adicionales:
Renta 43434 66.810 24077 85.780 432.363 57.672 30.420
Stuacién laboral 1 1 3 1 2 1 1
Perfil de riesgo 4 3/4 4 3 3 4 4
Importe invertido en fondos 24066 26958 45503 89.762 689.713 47112 3.449
Peso de losfondos de inversion en la
carterafinanciera del hogar 453 38,6 595 405 296 449 n.a.
Activosde inversion 29582 43975 56.971 140194 3581.308 76.745 10.956
Activosfinancieros 58.901 79.307 84.882 238275 3.795.083 124.976 31.152
Tipo defondo deinversion:
Garantizados 305% 253% 35,8% 26,1% 439% 29,0% n.a.
Rentafija 26,7% 31,1% 358% 40,6% 29,0% 32,9% n.a.
Renta variable 319% 48,1% 259% 50,1% 53,3% 39,8% n.a.
Mixta 19,0% 26,2% 10,8% 251% 25,0% 20,9% n.a.
Internaciond 0,0% 45% 0,0% 40% 11,0% 2.2% n.a.
Inmobiliario 4,6% 44% 04% 44% 9,0% 3,7% n.a.

Grafico



I PERFIL INVERSOR DE LOS HOGARES ESPANOLES: ANALISIS

MR

DE LA EFF BEL MEREADG

HE VALORES

4. CONCLUSIONES

- La riqueza neta es la caracteristica mas determinante en la decision
inversora (sobre todo activos de inversién)

Importe Hogares
[0,25) > 0,8% del total [0,25) > 4% del total
(90,100] > 75-80% del total (90,100] -  50-60% del

total

- Los universitarios mayor tendencia a invertir en activos de
inversion (independientemente del nivel de riqueza)

- Perfil inversores: Acciones cotizadas = Fondos de inversion
Acc. no cotizadas: Mas ricos y mas jovenes

Act. de renta fija: Hogares mayores
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5. EXTENSIONES

1) Inclusion otras variables (posicion deudora, tipo ocupacién
laboral, tenencia de viviendas)

2) Analizar evolucion temporal del perfil inversor (encuesta 2008)

3) Comparativa internacional (Estados Unidos, Italia)
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ANEXO OFcblacian Acciones cotizadas
O Acciones no cotizadas D) Activos renta fija 2002

OFcondos de inversion

< Bachiller
60

45-64  Universidad Bachiller

Volver
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ANEXO

OFcblacian O Acciones cotizadas
O Acciones no cotizadas D) Activos renta fija 2002
OFondos de inversién
. Muy alto
Trab. cuentagjena 80
60
60
4 40
20
: Trab. cuenta
Jubilado . Nulo Alto
propia
Inactivo o parado

Medio
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AN EXO O Poblacion 0 Acciones cotizadas

O Acciones no cotizadas D) Activos renta fija 2002
O Fondos de inversién

Renta [0,20) Riqueza [0,25)
40 30
30 40
[90,100] 20 [20,40) %
[90,100] 2 [25,50)
[80,90) [40,60)
[75.90) [50,75)

[60,30)
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AN EXO Acciones cotizadas
2005
1 W2 W3 Volver
=
Edad S
Educacion [ T
|

Riqueza_neta &
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AN EXO Activos de renta fija
2005
1 M2 Ha3M4 Volver
_.—
Edad - T

Educacion »

Riqueza_neta .
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AN EXO Fondos de inversion
2005
1.ai1b Bz B 3 Volver
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