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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

¢Cual es la coyuntura econémica
en la que nos encontramos?




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas
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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

¢Qué actuaciones se
han realizado?

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

o

o

o

o

o

o

@ Actuaciones del Consell

Medidas para la mejora de la productividad del sector industrial.

Medidas para la mejora de la productividad del sector agroalimentario y del
medio rural.

Medidas para impulsar el sector turistico.
Medidas para potenciar el acceso a la vivienda.
Medidas para reforzar las lineas de empleo y formacion.

Medidas para la mejora de la liquidez del sistema financiero valenciano.
600 millones de euros.
o Lineas IVF
o Linea préstamos IVF para concesionarios de Obra Publica
o Aval de la Generalitat a bonos de titulizacién cuyo destino sea la financiacién de Pymes
titulizacion




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

¢Qué esta haciendo el IVF?

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

El IVF como Ente instrumental de la administracion autonémica
encargado de la ejecucion de la Politica Financiera del Gobierno
Valenciano, ofrece los siguientes instrumentos financieros:

Instrumentos de gestion directa

Instrumentos

e .
| Gestion Directa * Préstamos IVF
e Préstamos IVF - Lineas financiacidn preferente




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Préstamos IVF - Caracteristicas

Beneficiarios: Empresas privadas que desarrollen actividades
productivas y de servicios. Excepto sector inmobiliario y financiero

Finalidad: Financiacién proyectos de inversion a desarrollar en la
Comunidad Valenciana, o a realizar por empresas valencianas en
proyectos fuera de ella, pero que repercutan directamente en
nuestra economia.

Cuantia: Como maximo el 7Z5% del proyecto de Inversion. La
cuantia minima del préstamo sera de 300.000 euros.

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Préstamos IVF - Caracteristicas

Plazo: Hasta un maximo de 15 afos, en funcidn de los plazos de
recuperacion de la inversion financiada.

Carencia del principal: Hasta un maximo de 3 aifios. Se tendra
en cuenta el periodo de ejecucion del proyecto y su puesta en
marcha.

Tipo de interés: Habitualmente el Euribor a 3 meses mas un
diferencial dependiendo del tipo de inversion. Opcionalmente
posibilidad de pactar un tipo fijo.




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Préstamos IVF - Lineas de Financiacion Preferente

En base a las lineas estratégicas de la politica econdmica del Gbierno
Valenciano el IVF establece unas lineas especificas de crédito, destinadas a
financiar proyectos de inversion prioritarios, a las que se les aplican
condiciones especiales, a destacar:

Proyectos I+D+i

Tecnologias de la informacion y comunicacion (TIC's)
Fomento de la cooperacion empresarial

Proyectos impulsados por emprendedores

Mejora del medio ambiente

Energias renovables y optimizacidon de recursos energéticos.
Desarrollo de comarcas de interior

Proyectos de internacionalizacién de nuestras empresas
Sector audiovisual

Sector agroalimentario

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

El IVF como Ente instrumental de la administracion autonémica
encargado de la ejecucion de la Politica Financiera del Gobierno
Valenciano, ofrece los siguientes instrumentos financieros:

Instrumentos de gestion indirecta

Instrumentos
X . . de
e Acuerdos de apoyo financiero a sectores tradicionales en WGestion Indirecta
colaboracion con la SGR (textil, calzado y juguete)

e Capital Riesgo.
e Lineas IVF




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

IVF - Acuerdos de apoyo financiero a sectores
tradicionales

El IVF ha suscrito con las asociaciones empresariales sectoriales y con la SGR
de la Comunidad Valenciana, acuerdos de apoyo financiero a los sectores del
textil, del calzado y del juguete de la Comunitat.

El plan en cada caso contempla una linea de financiacidn de circulante y
restructuracion de deuda que se instrumenta a través de la SGR con el apoyo
financiero del IVF, y una linea de financiacion de inversion gestionada
directamente a través del IVF.

Impulso al Capital Riesgo

Definicién

“Toma de participacién en empresas no cotizadas en Bolsa,
con un horizonte de inversion temporal suficiente para
permitir la maduracidon de las actividades (entre 3 y 7 afios),
por parte de un socio que aporta valor, con el objetivo de
potenciar el crecimiento empresarial, y obtener
rentabilidad mediante la generacion de plusvalias”




Impulso al Capital Riesgo

El IVF a la vista de la escasa presencia de este instrumento en nuestra
Comunidad, estableci6 como una de sus lineas de actuacion el impulso y
consolidacion de Instrumentos de Capital Riesgo que desarrollaran su
actividad en la Comunidad Valenciana.

Impulso al Capital Riesgo

Principios que regulan la actuacion del IVF:

- Gestion independiente . Se encomienda la gestién a SGECR
privadas.

- Participaciéon minoritaria. El IVF, en solitario o junto con otros
inversores publicos, nunca tendra una participacion mayoritaria en el
patrimonio de estos instrumentos.

- Territorialidad. La actuacion de los fondos donde participa el IVF
desarrollaran su actuacién principalmente en la Comunitat
Valenciana (sede o delegacion en la CV).

- Complementariedad. Siguiendo el principio de subsidiariedad la
participacion del IVF es complementaria a la inicitiva privada y busca
cubrir las necesidades en esta materia sin incurrir en duplicidades.




Impulso al Capital Riesgo ‘I\IFF

Acciones realizadas por el IVF:

El IVF ha impulsado la creacion de dos Fondos de Capital Riesgo, y
participa en otros dos.

Nacimiento Despegue Madurez Expansion

COMVAL

ANGELS
CAPITAL

SANTANGEL

TIRANT

Seed Capital Venture MBO/MBI Capital
O Start-up Capital Replacement Expansion
Impulso al Capital Riesgo ‘I"JF

Fondos impulsados por el IVF

Fondo de Emprendedores COMVAL EMPRENDE, FCR:

Dotacion: 13,5 millones de euros

Finalidad: financiacion de proyectos de empresas en sus fases
iniciales (semilla, start-up y primeras fases asentamiento)
Inversion maxima por proyecto: 1 millén de euros

Participes: IVF, la sociedad estatal SEPIDES, Bancaja, CAM, Caja
Navarra, Caja Rural de Castellén, Izcue & Asociados, S.L., Pandora
Lys Holding, Light Horse Venture, y Castellé6 Promorisc Inversions,
CB.

Sociedad Gestora: Clave Mayor




Impulso al Capital Riesgo

Fondos impulsados por el IVF

Fondo TIRANT, FCR

Dotacion: de 50 millones de euros

Finalidad: financiaciéon de proyectos de desarrollo, expansion e
internacionalizacién de PYMES valencianas.

Inversion minima: 1,5 millones euros
Inversion maxima: 8 millones euros

Participes: IVF, Bancaja, CAM, Caja Duero, Santander, BBVA,
Caixa Catalunya, Banco de Sabadell y la SGR de la Comunitat
Valenciana

Gestora: Riva y Garcia Private Equity

Impulso al Capital Riesgo

Fondos participados por el IVF

Fondo ANGELS CAPITAL FCR

e Dotacion: 17 millones de euros
¢ Finalidad: proyectos de emprendedores en fases de capital semilla

y start up

o Ambito geografico de inversién: principalmente la Comunidad
Valenciana

e Inversion por proyecto: minima 150.000 euros, maxima 1 millon
de euros

e Gestora: Atitlan Capital SGECR
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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF - Caracteristicas.

Lineas de mediaciéon: el IVF provee de fondos a entidades de
crédito colaboradoras para que éstas a su vez los presten a las
empresas con unas condiciones preestablecidas y ventajosas.

Riesgo de crédito: lo asumen las entidades colaboradoras junto
con los gastos de estudio, gestion y concesién, a cambio de un
margen de intermediacion.

Fondos finalistas: el IVF supervisa la aplicaciéon de estos fondos,
garantizando de este modo que se destinan a las finalidades
establecidas en las lineas, y por tanto llegan a las pymes,
microempresas y auténomos.

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF - épor qué?

Complementariedad con la financiacion directa (Préstamos IVF).

Limitaciones reglamentarias IVF. No puede financiar circulante
ni reestructuracion de deuda.

Limitaciones operativas IVF. Los recursos materiales y humanos
son limitados. La financiacion directa se limita a operaciones de mas
de 300.000 euros.

Inexistencia de red comercial propia. Falta de capilaridad en la
distribucidn de los instrumentos financieros propios. Las entidades
colaboradoras disponen de 2.700 oficinas en la C.V.

éPor qué ahora?. Crisis de liquidez del sistema bancario
internacional que ha provocado una fuerte contraccidn del crédito en
el sistema financiero espafiol.




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Linea IVF Inversion

Recursos disponibles 2008: 40 millones euros.
Beneficiarios: Autonomos, microempresas y PYMES

Inversiones financiables: Inmovilizaciones materiales e
inmateriales en la Comunitat Valenciana.

Inversion maxima: Hasta el 80% de la inversion.

Plazo: Hasta 10 afios con o sin carencia de hasta 2 afos de
principal.

Importe maximo: 400.000 euros por beneficiario y afo.

Precio: Euribor + 0,60 sin comisiones.

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF Renovacion Flota

Recursos disponibles 2008: 10 millones euros.
Beneficiarios: Autonomos, microempresas y PYMES

Inversiones financiables: Vehiculos nuevos afectos a la
actividad empresarial.

Inversion maxima: Hasta el 100% de la inversion.

Plazo: Hasta 7 afios con o sin carencia de hasta 2 afos de
principal.

Importe maximo: 100.000 euros por beneficiario y afo.

Precio: Euribor + 0,60 sin comisiones.
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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF Circulante y Reestructuracién de Deuda.

Recursos disponibles 2008: 150 millones euros.
Beneficiarios: Autonomos, microempresas y PYMES

Proyectos financiables: Necesidades de circulante vy
reestructuracién de deuda.

Plazo: Hasta 7 afos.
Importe maximo: 1.500.000 euros por beneficiario y ano.

Precio: Euribor + 0,75 sin comisiones.

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF - Entidades Colaboradoras

Cifras en millones de euros
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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF - Situacion actual

=Importe desembolsado 116 millones de euros.
350 empresas valencianas se han beneficiado de las Lineas.

=Importe total de las operaciones aprobadas asciende a 85 millones
de euros.

#Se ha consumido el 73% del importe total desembolsado.

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Lineas IVF - Situacion actual

Por tipo de Linea:

Operaciones No de

aprobadas|empresas

Circulante 78.821.015 268
Inversion 6.166.142 55
Renovacion Flota 826.702 27
85.813.859 350
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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

¢Qué objetivos persigue el IVF
con estas actuaciones?

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Desde el IVF queremos reforzar y acompanar a nuestras empresas en
el cambio de modelo de crecimiento econémico que va a resultar de la
actual crisis econémica. Debemos buscar alternativas de actividad en
los sectores productivo y de servicios que aporten mayor valor
aifadido.

Para elloob vamos a apoyar financieramente la creacion vy
consolidacion de proyectos empresariales viables y creadores de
valor, riqueza y empleo para nuestra Comunidad




El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

¢A qué nos referimos con esto?

@ Ejemplo financiacion proyecto base tecnoldgica
® Ejemplo financiacion proyecto de crecimiento y modernizacion

® Ejemplo financiacién proyecto de innovacién en sector tradicional

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

® Ejemplo financiacion proyecto base tecnoldgica

Proyecto: Planta de reciclaje y valorizacién de neuméaticos
Ubicacién: comarca del interior de la Comunidad Valenciana

Socios promotores: El creador de la patente del proceso tecnolégico
Empresarios de la comarca procedentes de diferentes
sectores (construccion, reciclaje de residuos, asfaltos,..)

Proceso tecnolégico: Proceso tecnoldgico innovador por el que se valorizan los
neumaticos usados obteniendo tres productos:

= Negro de humo (utilizado en la elaboracién de asfaltos, tintes, etc...)
# Hidrocarburo liquido (disolventes, combustible para produccién electrica...)
& Hidrocarburo gaseoso (carburante similar al gas natural, se utiliza para la propia
planta)
Da respuesta a la normativa vigente en materia medioambiental que regula el

tratamiento y depdsito de neumaticos fuera de uso, obteniendo adicionalmente un
valor afiadido vinculado al reciclaje de sus componentes.

Préstamo IVF: 1 M€ confinanciando con otra entidad en 2007 para la
construccion de la planta
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El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Ejemplo financiacién proyecto de crecimiento y modernizacion

Proyecto: Ampliacién instalaciones productivas
Ubicacién: comarca del interior de la Comunidad Valenciana (LaVall D "Albaida)

Caracteristicas de la empresa: Empresa ubicada en la Vall d’Albaida nacida en
los afios 40 como una empresa de fabricacion de mantas y colchas y que en los
afos 80 reorientd su actividad a la fabricacion de muebles de exterior.

La firma se ha especializado en productos con un alto componente de innovacién y
disefio, alcanzando un gran reconocimiento en el sector.

Exporta aproximada el 50% de su produccidn y dispone de una red de tiendas en
propiedad o en franquicia, estando presente sus productos en ciudades como
Valencia, Madrid, Barcelona, MexicoDF, Bolonia, y Nueva York.

Préstamo IVF: 1,2 M€ en 2007, para ampliacion de sus instalaciones
productivas

El IVF: La financiacion al servicio de las ideas

Ejemplo financiacion proyecto de innovacion sector tradicional

Proyecto: Innovacion empresa ganadera
Ubicacién: comarca del interior de la Comunidad Valenciana (Requena)

Caracteristicas de la empresa:
Granja con 2000 vacas ubicada en un municipio del area
metropolitana de Valencia

Comercializa la mayor parte de su producciéon a Danone
Empresa familiar gestionada por la segunda generacién

En 2005, como resultado de su plan estratégico deciden la
construccién de una nueva granja en un emplazamiento mas idoneo
(clima, comunicaciones, suelo disponible, etc...)

Las nuevas instalaciones, ubicads en Requena estan dotadas
con los Ultimos avances tecnoldgicos en la materia

2 Sala de ordefio robotizada

= Zona de descanso y alojamiento

= Sistema de recoleccion y depuracion de cienos

« Edifico de maternidad y cria de terneras
= Planta de Biogas

Préstamo IVF: 7,6 M€ en 2005
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