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Activos intangibles y
crecimiento economico

1 crecimiento basado en el co-
nocimiento y la tecnologia del
que disfrutan las economias
mads avanzadas depende mucho
de los activos intangibles de que
disponen. Y ello porque fomentan la inno-
vacioén, la productividad y la competitividad.
Los intangibles, como la I+D, las patentes,
la imagen de marca, las bases de datos y el
software, son esenciales para la innovacion.
Los relacionados con el capital humano, co-
mo la formacién de los trabajadores por la
empresay el capital gerencial, permiten que
las compaiiias utilicen mejor los recursos de
que disponen aumentando la productividad.

La economia de la empresa lleva tiempo
dedicando esfuerzos al estudio de los activos
intangibles, pero su protagonismo actual se
debe fundamentalmente al crecimiento im-
parable de las tecnologias de la informacién
yla comunicacién (TIC). No ha sido un reco-
rrido facil. Hasta comienzos del siglo XXI no
se reconocio que el gasto en software y bases
de datos debia ser tratado por la Contabili-
dad Nacional como inversién —al igual que
las maquinas— y no como consumos inter-
medios, y tuvo que pasar una década mas
para que el gasto en I+D fuera reconocido
también como inversion.

Los activos intangibles disfrutan de algu-
nas propiedades que le son propias, como la
escalabilidad, que conduce a resultados tipo
“el ganador se lo lleva todo”; su mayor riesgo,
y por tanto, mayor dificultad de obtener fi-
nanciacion al no ofrecer garantias reales; su
mayor resiliencia frente a las crisis, al expe-
rimentar en las recesiones caidas menores
que el PIB o la inversi6n tangible. Pero segu-
ramente la mds interesante es que la inver-
sién en TIC ofrece mejores resultados cuan-
do se combina con determinados intangi-
bles. Esta propiedad de complementariedad
hace que sus efectos sobre la productividad
y el crecimiento se refuercen mutuamente.

La Fundacién Cotec y el Ivie han publi-
cado la cuarta edicién del informe La eco-
nomia intangible en Espana, que ofrece un
andlisis para el periodo 1995-2023 de la posi-
cién de Espaifia en el contexto internacional;
laevoluciény distribucién por comunidades
auténomas, y las diferencias entre sectores.

Respecto ala primera, los resultados son
contundentes. Espafia ocupa una posicién
muy rezagada en inversion en intangibles: la
novena del grupo de 10 paises para los que
se dispone de informacién, adelantando a
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Italia que, en 2023, pasa a ocupar la tltima
posicién. Mientras en EE UU, Francia, el Rei-
no Unido, Paises Bajos, Suecia y Finlandia la
inversion en intangibles supera a la tangi-
ble en Espaiia, en Portugal e Italia ocurre lo
contrario. Esto tiene consecuencias negati-
vas en el crecimiento de la productividad al
existir una estrecha relacién positiva entre
la inversién en intangibles, y el crecimiento
de esta, los salarios, el empleo de calidad y
la sostenibilidad del Estado de bienestar. La
buena noticia es que el crecimiento tras la
pandemia ha sido intenso (6,8%), superando
a Alemania (-0,7%), Francia (2,8%), el Reino
Unido (-1,3%) e incluso EE UU (3,8%). Atin es
pronto para confirmar si esta tendencia se
consolida en el tiempo.

Lo que si se consolidan son las diferen-
cias autonémicas. Madrid es la tinica regién
en la que la inversién intangible supera a la
tangible (no residencial). Sin embargo, es
clara la apuesta que todas las regiones, con
mayor o menor intensidad, han hecho por
los activos intangibles, ya que su peso ha au-
mentado en todas, especialmente en la etapa
pospandemia. Pese a ello, las diferencias in-
terregionales se han ampliado: Madrid sigue
siendo la lider indiscutible, mientras el Pais
Vasco, Navarra y Catalufia se han estancado.
De las restantes, solo la Comunidad Valen-
ciana, islas Baleares y Murcia han recortado
distancias en el periodo 1995-2023.

Por sectores, los servicios avanzados son
el inico agregado en el que la inversién in-
tangible tenia en 2023 un peso superior al
50% en la inversion total. En el resto, asi co-
mo en la media de la economia, esta sigue
suponiendo menos del 50%: construccién
(47,4%) y servicios tradicionales e industria
(en torno al 30%), mientras los servicios pu-
blicos tienen un peso muy inferior (19,5%).
Estos datos, especialmente el tiltimo, debe-
ria de ser motivo de reflexién pues compro-
mete el crecimiento inteligente de Espaiia.
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¢Como dejar tus zapatillas blancas
como nuevas, lavar un jersey de

cachemir o mantener vivas tus
plantas en vacaciones? Encuentra
aqui las respuestas a preguntas
como estas y los productos para
conseguirlo, asi como las mejores
ofertas con las que ahorrar en
tecnologia, hogar, moda o belleza.




