PROGRAMA MICRO | ECO
(CLASES TEORICAS Y PRACTICAS)
(CURSO 2007-08)

TEMA 3. LA ELECCION EN CONDICIONES DE INCERTIDUMBRE

La descripcion del riesgo: el valor esperado. Las preferencias por el riesgo: la
utilidad esperada. La reduccion del riesgo.

[PR] Cap. 5, pags. 149-165.

Clases practicas:.

Practica 1:

Suponga que dos inversiones tienen los mismos tres pagos, pero la probabilidad
asociada con cada pago es diferente, como se ilustra en la tabla de abajo:

Pagos Probabilidad (Inversion A) Probabilidad (Inversion B)
300€ 0.10 0.30
250€ 0.80 0.40
200€ 0.10 0.30

a) Calcule el pago esperado y la desviacion estandar de cada inversion.

b) Jaime tiene la funcién de utilidad U = 51, donde | representa el pago. ¢(Qué
inversion elegird?

c) Carlos tiene la funcién de utilidad U = (51)®°, donde | representa el pago.
¢ Qué inversion elegira?

d) Laura tiene la funcién de utilidad U = 51%, donde | representa el pago. ;Qué
inversion elegird?

Solucion: Ver ejercicio 7 del capitulo 5 del Manual del Instructor.
Practica 2:

Considérese una persona que tiene una riqueza actual de 100.000 euros y la
perspectiva de perder el proximo afio su automoévil de 20.000 euros con una
probabilidad del 25 por ciento como consecuencia de un robo. Supongamos
también que la funcion de utilidad de esta persona es logaritmica, es decir, U (W)
= In W, donde W representa la riqueza del individuo.

a) ¢Se aseguraria esta persona si la prima es igual a la prima justa (prima
esperada?

b) ¢Cudl es la prima por el riesgo o precio de reserva del seguro?

c) ¢Qué ocurriria si su funcion de utilidad fuese lineal U (W) = W?



d) ¢Qué ocurriria si su funcién de utilidad fuese U (W) = W?/2?

Solucion: Ejemplo 8.2 del Nicholson (2004). Este ejercicio se hacia el curso
pasado.

Practica 3:

Un agricultor cree que existe un 50% de probabilidades de que la proxima
temporada de recoleccion sea excepcionalmente lluviosa. Su funcion de utilidad
esperada tiene la forma

UE=Y%Inlyn+ 22 1In ||_|_,

donde Iy Yy I, representan la renta del agricultor en los estados “lluvia normal” y
“lluvioso”, respectivamente.

a) Suponga que el agricultor debe elegir entre dos cultivos que prometen las
siguientes perspectivas de renta:

Producto LN I
Trigo 28.000€ 10.000€
Maiz 19.000€ 15.000€

¢Cual de los productos sembrara?

b) Suponga que el agricultor puede sembrar la mitad de la tierra de cada
cultivo. ¢Decidiria hacer eso? Explique su respuesta.

c) ¢Qué combinacién de trigo y maiz reportaria la maxima utilidad esperada a
este agricultor?

Solucion: Problema 8.7 del Nicholson (2004). Este ejercicio se hacia el afio pasado.
He eliminado el apartado d) para no hacerlo muy largo.

Préactica 4:

El gerente de una tienda de ropa ha de decidir la cantidad de trajes que va a pedir
para la proxima temporada de otofio. Si la demanda es baja vendera 50 trajes y si
es alta vendera 100. El fabricante le proporciona trajes a un coste unitario de 200
euros si le compra 50 trajes pero, le hace un descuento de 20 euros por unidad si
le compra 100 trajes. En el caso en el que le sobre mercancia, puede devolverla y
el fabricante le reembolsa la mitad de lo que pagd por ella. El precio del mercado
de traje es de 300 euros sea cual sea la demanda. El gerente cree que la
probabilidad de que la demanda sea lata es del 50%.

a) Si el gerente es neutral al riesgo, ¢Cuél seré su eleccion?
b) ¢Y si fuera renuente al riesgo? ¢Hay posibilidad de que cambie su pedido en
este caso?



c) ¢Cuanto esta dispuesto a pagar por un estudio de mercado sobre la
demanda de trajes para la proxima temporada?

Practica 5:

Un individuo que obtiene una renta bruta de 30.000 euros al afio tiene que pagar
3.000 euros por el IRPF. Si oculta parte de sus ingresos puede ahorrarse hasta
1.500 euros y obtener una renta de 28.500, pero si sufre la inspeccion de
Hacienda y es descubierto tendra que pagar la liquidacibn completa mas un
recargo igual al 20% de la infraccion. Si la probabilidad de ser descubierto es del
5% y la funcion de utilidad es U = 12. Se pide:

a) ¢Defraudard el individuo a Hacienda?

b) Demuestre que un aumento del 1% en la probabilidad de ser descubierto
tiene un efecto mayor sobre la utilidad esperada que un aumento del 1% en
la cuantia total que tiene que pagar el individuo.

c) ¢Cudl deberia ser la probabilidad de ser descubierto para que el individuo
fuese indiferente entre defraudar y no defraudar si el recargo es del 20%?



