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En un escenario base
para el 2011, la
economia espaiiola
crecerd un modesto

0,9%, con un mercado

de trabajo que
apenas sera capaz de

crear empleo, por lo
que la tasa de paro
podria aumentar
algunas décimas”

EL ANO DE LA RECUPERACION

linicio del afio es siem-

pre un buen momento

para los deseos y las
promesas. Sin duda, el

mejor deseo que pode-

mos pedir para la economia es-
pafiola es que el 2011 sea el afio
del inicio de la recuperacién. El
2010 ha sido un afio de estanca-
miento en la actividad, en el
que el PIB se habra contraido
dos décimas respecto al 2009.
Como suele ser habitual en eco-
nomia, este crecimiento del
" 2010 tiene dos lecturas. La posi-
tiva es que la economia espario-
la ha conseguido mejorar ligera-
mente las expectativas de exper-
tos, analistas e instituciones eco-
noémicas internacionales de fina-
les del 2009, a pesar de que se
han producido varias sorpresas
negativas, como han sido las cri-
sis de deuda soberana en Euro-
pa, que acabaron con los resca-
tes de Grecia o Irlanda, y el ines-
perado e intenso ajuste fiscal
aprobado en mayo de este afio.
Si hace un afio hubiéramos
podido prever estos aconteci-
mientos, las expectativas de cre-
cimiento para el 2010 hubieran
sido incluso peores que las exis-
tentes hace un afo, cuando el
consenso era que el PIB se con-
traeriaun 0,7%. El que la econo-
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Ante la crisis, las empresas han intensificado su proceso de internacionalizacién, o que ha provocado un aumento de las exportaciones espafiolas

mia espafiola haya podido sor-
tear una nueva recesion, con ta-
sas de crecimiento positivas o nu-
las en los cuatro trimestres del
2010, puede considerarse una
buena noticia en términos relati-
vos, puesto que la actividad se ha
comportado mejor de lo que se
esperaba. Pero seria un error
caer en el conformismo: dada la
situacion de estancamiento del
PIB en el 2010, la economia ha se-
guido destruyendo empleo.

El mayor dinamismo
econémico vendrd
de nuevo por el
crecimiento de la
demanda exterior

En nuestro escenario base pa-
ra €l 2011, la economia espafiola
crecera un modesto 0,9%, con un
mercado de trabajo que apenas
seré capaz de crear empleo en el
conjunto del afio, por lo que la ta-
sa de paro podria aumentar algu-
nas décimas. De cumplirse este
escenario base, el 2011 seria el afio
del inicio de la recuperacion de la
actividad, con un mercado de tra-
bajo que iria de menos a mas, y
que podria empezar a crear em-
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pleo neto en la segunda mitad del
afio. A partir de ese momento, lo
que ocurra con la tasa de paro va
a depender del crecimiento de la
poblacién activa. Si esta se recu-
pera ycrece suavemente como se
prevé, tendremos que esperar al
2012 para ver disminuciones de
la tasa de paro mas alld de su com-
portamiento estacional.

Como ya ha ocurrido en el
2010, en este escenario central
para el 2011 continuaran los ajus-
tes de la economia espafiola. El
ajuste fiscal de las AA PP. se tra-
ducird de nuevo en una disminu-
ci6n del consumo e inversion pu-
blicos. Al mismo tiempo, el consu-
mo 'y la inversién privados segui-
ran mostrando un comporta-
miento débil como consecuencia
del deseo de hogares y empresas
de reducir sus niveles de endeu-
damiento.

Desde el inicio de la crisis, las
familias espafiolas han tratado de
recomponer sus carteras de acti-
vos netos de manera bastante ra-
pida, con un aumento muy impor-
tante de la tasa de ahorro (que lle-
g6 a superar el 19% de su renta
bruta disponible), convirtiéndo-
se en los hogares mas ahorrado-
res de la eurozona, por encima in-
cluso de Alemania. Por su parte,
las empresas han tratado de redu-
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cir sus costes al maximo para au-
mentar su eficiencia productiva,
disminuir sus necesidades de fi-
nanciacién y recuperar su exce-
dente bruto de explotacién. Co-
mo resultado de todas estas ten-
dencias la demanda interna segui-
ra mostrando signos de debilidad
y no contribuira al crecimiento
de la actividad.

El mayor dinamismo econémi-
co vendré de nuevo por el creci-
miento de la demanda exterior.

La intensificacidn
de las tensiones
financieras es y serd
una de las amenazas
mds importantes

Como respuesta a la crisis, las em-
presas han buscado mercados ex-
teriores y han intensificado su
proceso de internacionalizacién.
El resultado ha sido un comporta-
miento muy dindmico de las ex-
portaciones espafiolas: desde
principios del 2009 Espatia ha si-
do el segundo pais de la eurozo-
na en el que mas han crecido las
exportaciones. Como resultado
de esta flexibilidad de las empre-
sas espafiolas, el sector expor-

tador se encuentra bien posicio-
nado para enfrentar los retos de
la economia mundial, para la que
se espera un crecimiento en el
2011 similar al de 2010, liderado
de nuevo por los eagles, las diez
economias emergentesm que du-
rante los préximos diez afios
aportaran mas al PIB mundial
que los paises del G-7, una vez ex-
cluido Estados Unidos.

Como todo escenario ma-
croecondmico, las previsiones an-
teriores se encuentran sujetas a
riesgos importantes, dadas las in-
certidumbres actuales. Entre
ellas, la intensificacién de las ten-
siones en los mercados financie-
ros sigue siendo una de las ame-
nazas mas importantes. Y es aqui
donde las promesas son cruciales
para que los deseos se puedan
cumplir, para merecer el apoyo
decisivo de nuestros socios en la
UE y para despejar las incerti-
dumbres de los mercados finan-
cieros sobre la economia espafio-
la, lo que contribuiria a mejorar
no sdlo la confianza externa, sino
también la de los propios consu-
midores y empresas espanoles.

Para ello es absolutamente im-
prescindible seguir profundizan-
do en las reformas, mantener el
sentimiento de urgencia con el
que se ya estan adoptando algu-
nas de ellas y llevando a cabo el
ajuste fiscal. En necesario que
avance el proceso de reestructu-
racién de una parte acotada del
sistema financiero espaiio), acele-
rando en lo posible su transforma-
cion y redimensionamiento. La
consolidacién fiscal debe seguir
adelante con todo el rigor posible
por parte de todas las administra-
ciones publicas. La reforma del
mercado de trabajo debe desarro-
llarse e implantarse con mucha
determinaci6n. Es necesario mo-
dernizar lo antes posible el proce-
so de negociacion colectiva. Es ur-
gente garantizar las sostenibili-
dad a medio y largo plazo de las
pensiones, con mecanismos flexi-
bles y automaticos que eviten la
aparicién de un déficit estructu-
ral en el sistema. Es indispensa-
ble alcanzar cuanto antes los con-
sensos necesarios para mejorar
los resultados de nuestro sistema
educativo a todos los niveles, de
manera que avance cuantitativa
y cualitativamente el capital hu-
mano de nuestra sociedad.

Y asi podriamos continuar con
otras reformas relevantes, que re-
sultan cruciales para crear un en-
torno mas favorable a la inver-
sion de las empresas, a la entrada
de capital extranjero y a la crea-
cién de empleo, acelerando la sa-
lida de 1a crisis hacia un poten-
cial de crecimiento mayor y redu-
ciendo significativamente la per-
cepcidn de riesgo que los merca-
dos financieros internacionales
tienen de la economia espafiola.



