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3,8%

Incremento Las pensiones subirdn casi
cuatro puntos en el 2024, en linea con
la inflacién media del dltimo afo

La logica de los vascos
las pensiones mas altas

Economia en tus manos
Santiago Carhé
Catedratico de Analisis Econémico de

la Universitat de Valéncia y director
de estudios financieros de Funcas

Mensajes del lio
de OpenAl

El cobro de las prestaciones mas
elevadas a nivel nacional responde a
motivos economicos e historicos

Luis Federico Florio
Las pensiones subiranun 3,8% enel
2024. Con una revalorizacién igual
entérminos generales, losjubilados
del Pais Vasco se consolidan como
los receptores de las prestaciones
mas cuantiosas. Cobran una media
de 1.687,48 euros en el conjunto del
sistema, lo que supera en 300 euros
la media espafiola. En el régimen
general, el mas numeroso, los hom-
bres cobran 2.144,92 euros de me-
dia, por los 1.535,24 de las mujeres.
Son 800 euros mas que un extreme-
fio y 475 mas que una murciana.
sPor qué existe tanta diferencia?
La respuesta esta en el modelo
productivo histdrico y el nivel sala-
rial que lleva aparejado. “Se combi-
naun mayor peso industrial ~tradi-
cionalmente con puestos mejor pa-
gados y estables- y una mayor
negociacion colectiva, con mas
huelgas, que dejan remuneraciones
yaportaciones ala Seguridad Social
mas elevadas”, plantea Jon Bernat
Zubiri, profesor de la facultad de
Relaciones Laborales de la Univer-
sidad del Pais Vasco (UPV-EHU).
Eslalégica:salarios mésaltosllevan
a cotizaciones més elevadas y una
mayor estabilidad en la actividad
prolonga las carreras. “El diferen-
cial de pensiones con el resto de Es-
pafia es mayor que el de salarios,
que se ha ido reduciendo porque la
industriase haidoreduciendo”, ex-
pone. En esto tltimo el cierre de
factorias clave seria el gran causan-

te, como en la siderurgia. El fin de
Altos Hornos y la reconversion in-
dustrial son una muestra. En el fu-
turo, pues, se recortarialadistancia.

Por lo pronto el sistema es un re-
flejo de los salarios, que en el Pais
Vasco son un 20% superiores a la
media, segiin el INE. En la parte ba-
jadelas prestaciones quedan extre-
mefios (1.255,66 euros de media en
el régimen general con ambos sex-
o0s) y andaluces (1.321,74). “El im-
porte vavinculado ala cotizaciény
el periodo cotizado”, destaca Josep
Lladés, profesor de Estudios de
Economiay EmpresadelaUOC.En
el Pais Vasco tienen mas peso las
ocupaciones cientificas y técnicas,
argumenta. “La productividad es
mas elevada y por lo tanto los sala-

DATO

1.687

La mas elevada

La pensién media de jubilacién en el
Pais Vasco roza los 1.700 euros y llega
a sobrepasar los 2.100 entre los
hombres en el régimen general

LIS TENDO / EFE

rios son mas altos”, sigue. Alli don-
delaocupacion generamenos valor
anadido, como en agricultura o ser-
vicios, la pension es menor. En Ca-
talunya (1.577,80 euros de mediaen
el régimen general) la jubilacion
queda por debajo del Pais Vasco,
Asturias, Madrid, Navarra, Canta-
bria o Aragon. “Catalunya crea mu-
cho trabajo que requiere gente muy
cualificadayalavezhayungranim-
pulso en servicios sociales, cuida-
dos o restauracion, sin productivi-
dad elevaday con unabolsa de sala-
riosbajos”, analiza Lladés. Eso deja
pensiones mas altas que la media,
pero menores que las punteras.

Un punto negativo del caso vasco
esquelagrietaentreloquecobraun
hombre y unamujer es superior. La
brecha escala a 609,68 euros en el
régimen general, por la media de
489 euros nacional. “Los sectores
que generan el diferencial, con me-
jores salarios y cotizaciones, suelen
estar muy masculinizados, como el
industrial”, sefiala Jon Bernat Zu-
biri. Solo Navarra (647,81 euros),
Asturias  (634,59) y Catalunya
(625,44) laempeoran. “Los puestos
que requieren habilidades basicas
estdn ocupados principalmente por
mujeres, con tendencia al contrato
temporal y parcial; eso deja salarios
ybases més bajas”, afiade Lladds.

Ademas de afrontar un coste de
vida mas elevado en tierras vascas,
las prestaciones de sus jubilados
ayudan a amortiguar la inflacién.
Enestasedades“quesubalahipote-
caoelalquiler afectamenosal tener
viviendaenpropiedad. Lasubidade
los alimentos si que tiene impacto,
pero la pensién compensa. El nivel
de vida medio o general del pensio-
nista vasco esmas alto”, se valoraen
laUPV-EHU.

https://lectura.kioskoymas.com/la-vanguardia-dinero/20231203

Menudas semanas llevan
Sam Altmany compania.
Elfundador de ChatGPTy
maximo ejecutivo de la
empresaque lo gestiona,
OpenAl, fue despedido el 17 de noviembre por un
fuerte desencuentro con su consejo de adminis-
tracion, acusado de falta de transparenciaensus
declaraciones publicas sobre algunos proyectos
delaempresa que maneja probablemente unade
las principales herramientas tecnologicas del
presentey del futuro. Tras un escarceo que casile
llevaaentrar en Microsoft, principal accionistade
OpenAl, cinco dias mas tarde todo volvié al punto
de partiday Sam Altman finalmente recuperé su
puesto en ChatGPT. Se cambia, ademas, comple-
tamente al consejo de OpenAl que deberd, en
primer lugar, resolver los problemas de gober-
nanza de lacompaiiia. También reforzar sumi-
sién principal: asegurar que la inteligencia artifi-
cial (IA) sea segura para todos. No se puede olvi-
dar que el consejo de OpenAI no esuno al uso. No
son los accionistas los que se sientan en el mismo,
sinoun conjunto de notables que supervisael
rumbo de laempresa asi como las cuestiones de
negocioy como hacerlas compatibles con la segu-
ridad. Lasensacion de que OpenAl queria abrir

“lLa subida de
las pensiones
mantiene el
poder de compra
en un colectivo
en situacion
vulnerable”,
cree Lladés. La
subida de
lainflacién
primero afecté a
bienes basicos,
como los
alimentarios,
lo que “se nota
mas entre

las personas
jubiladas” al
tener mas peso
en su gasto.
Ahora se ven
efectos de
segunda ronda,
“en todos los
productos y
servicios”,
advierte.

C iadas lineas de negocio alavez —potencial-
mente arriesgando seguridad- generé el caos.
Laestructura organizativaactual de OpenAl
refleja estos problemasy conflictos de interés.
Cuando se cred en el 2015, se hizo sin dnimo de
lucro, de ahila peculiaridad de su consejo de
administracion, que vigila el progreso deunaIA
general que pudiera superar las capacidades de
los seres humanos con todos sus peligros. Sin
embargo, al tiempo, se dieron cuenta de que, para
poder desarrollar adecuadamente la tecnologia,
hacian falta inversiones voluminosasy paraello

crearon una filial -estasi,
Conflicto conédnimode lucro-enla
La pugna que Microsofttoméun 4%
de intereses del capital (13 millardos de
entre seguridad délares). Ahicomenzoel
5 conflictode intereses
YLEEED (seguridad versus nego-
siempre sera cio). Esto serdun problema
un escollo para  siempre quenose adopte
lalA mientras  unavisiéndevigilancia
no se cuiden adecuada, que noimpida
ambos factores losavancesenIA -ypor
tanto las mejoras apareja-
dasen productividad y
aumento del bienestar—

pero, alavez, no exacerbe los riesgos que pueden
quebrar muchas de las garantias en proteccion
de datos y seguridad que nos hemos dado como
sociedades avanzadas. Llevado al extremo, situa-
ciones proximas ala ciencia ficcién, con maquinas
yrobots superando el mando del control humano.
Por tiltimo, OpenAl exhibe el patron de libre
empresay pocas normas de su pais de origen
(EE.UU.), con un enfoque de supervision, proxi-
moalaautorregulacion, donde el consejode
administracion no tiene el lucro como objetivo
principal y, ademas, estd compuesto por expertos
onotables “buenos” que vigilan ChatGPT. Esun
modelo excesivamente ingenuoy laxoenun
mundo tan complejo como el actual, mas atin ante
laenorme potenciade la herramienta. No funcio-
nara. Por ello, para evitar males mayores, lanueva
IA necesitaunaregulacion claray muy definida,
también en EE.UU. aunque no les guste, que

equilibre innovaciény seguridad. |
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¢Cual es la aportacion
directa del sector bancario
a la economia espanola?

Joaquin Maudos, 7 diciembre, 2023
El sector bancario realiza una actividad de intermediacion que consiste
en captar financiacion (depositos) para hacerla llegar en forma de
préstamos a las empresas y familias que la necesitan para acometer asi sus
proyectos de inversion. Por tanto, es un sector mas (como la agricultura, la
construccion, la industria, etc.) que aporta una parte de la renta (PIB) y el
empleo del total de la economia.
La Contabilidad Nacional se encarga de medir el PIB y el empleo de la

economia, tanto a nivel agregado como por ramas de actividad. Y la banca



forma parte del llamado sector de las actividades financieras y de
seguros, junto a otros dos subsectores como el de los seguros y fondos de
pensiones y el del resto del sector financiero (actividades auxiliares a los
servicios financieros y los seguros). Por tanto, podemos utilizar la informacion
de esa contabilidad para medir la aportacion de la banca a la economia.

Los datos mas recientes que nos ofrece Eurostat para el total del sistema
financiero (que incluye no solo al bancario, sino al resto de agentes que lo
forman) referidos a 2022 sitian su aportacion a la economia espafnola
en el 4,3% en términos de PIB (52.662 millones de euros), valor
practicamente similar a la media de la eurozona-19.

En comparacion con los principales paises de la uniéon econémica y
monetaria, la aportacion en Espaia supera la de Alemania (3,96%) y
Francia (3,71%) pero est4 ligeramente por debajo de Italia (4,44%). En
Espana, el peso ha aumentado cuatro décimas desde antes de la pandemia en

2019, a diferencia de la eurozona, donde ha caido.

Si nos centramos en la aportacion en concreto del sector bancario (que
es la parte més importante del sistema financiero y que aproximamos por el
subsector que la contabilidad nacional denomina 'servicios financieros, excepto
seguros y fondos de pensiones'), el espafiol aporta (con datos de 2021 que son
en este caso los tltimos disponibles) el 3,07% del PIB de la economia (33.954
millones de euros de valor aiadido), lo que supera al 2,82% del promedio

de la eurozona.

La aportacion de la banca al PIB de Espafia ha aumentado
en comparacion con la situacién prepandemia en 2019, al
contrario de lo que ha ocurrido en la eurozona.

De nuevo, su aportacion supera a la del sector bancario aleman
(2,31%) y francés (2,4%), pero es inferior a la del italiano (2,97%). En la
eurozona el peso de la banca oscila de un valor minimo del 1,7% en Finlandia al

maximo excepcional de Luxemburgo (13,75%). También en este caso la



aportacion de la banca al PIB de Espafia ha aumentado en comparacién con la
situacion prepandemia en 2019, al contrario de lo que ha ocurrido en la
eurozona.

La banca es con diferencia el subsector que mas pesa en el total del
sistema financiero tanto europeo como, con mas intensidad, en el
espaiiol. Asi, mientras que de media en la eurozona de cada 100 euros de
rentas que genera el sistema financiero 63 las aporta la banca, en Espafia su
contribucion es de 73 euros. Es un peso parecido al alemén, pero supera
ampliamente al peso del francés (58%) y el italiano (64,5%).

Por tanto, Espana tiene un sistema financiero donde es predominante
la actividad que realizan los bancos, frente a otros agentes como las
compaiiias de seguros y fondos de pensiones (aportan el 15,3% a las rentas del
sistema financiero vs 18,5% en la eurozona) y el resto de agentes auxiliares
(pesan el 11,9% en Espana, casi la mitad que en la eurozona, 20,2%).

La vision del peso de la banca en la economia espanola cambia ligeramente
cuando se valora en términos de empleo, ya que aporta un porcentaje del
1,03%, que es casi tres décimas inferior al de la eurozona (1,28%). En este caso
el peso esta por debajo de los tres principales paises de la eurozona (1,39% en
Francia, 1,28% en Alemania y 1,27% en Italia).

También el peso de todo el sistema financiero en el empleo total de la
economia es menor en Espaia (1,63%) que en la eurozona (2,35%) y
sus principales economias. Tanto en Espafia como en la eurozona, el sistema
financiero en su conjunto y también el bancario ha perdido peso en el empleo
total en los tltimos anos. Al igual que ocurre en términos de PIB, también en el
caso del empleo el bancario es el subsector que mas pesa en el total del sistema
financiero (57,9% en Espafiay 53,2% en la eurozona).

El hecho de que el peso de la banca espanola en términos de generaciéon de
rentas (PIB) se sittie algo por encima de la media europea, pero esté claramente
por debajo en términos de empleo implica que la productividad del trabajo

es superior en la banca espaiiola.



La banca pesa mas en el sistema financiero espaiiol, pero lo
que aporta a la economia no es muy superior al promedio de
la banca europea.

De hecho, un trabajador del sistema bancario espaiol genera un valor
anadido un 8% superior (con datos de 2021, que son los ultimos
disponibles), situdndose esa productividad también por encima de la de las
principales economias europeas. No es de extranar siendo como es un sector
mas eficiente que el europeo (le cuesta menos conseguir un determinado nivel
de ingresos netos). También el conjunto del sistema financiero espafiol es mas
productivo que el europeo.

Con esta informacion, no se puede decir, como en ocasiones se afirma,
que la economia espaiiola esté excesivamente bancarizada. Es cierto
que la financiacion bancaria es con diferencia la principal fuente de financiacion
en Espana (frente a los mercados), pero no por ello es excesivo el peso de la
banca en la economia como acabamos de constatar viendo su contribucién al
PIB y al empleo. En otras palabras, la banca pesa mas en el sistema financiero
espanol, pero lo que aporta a la economia no es muy superior al promedio de la
banca europea.

Toda esta informacion muestra la importancia que el sector bancario
tiene en la economia al aportar renta y empleo de forma directa. Pero
su aportaciéon va mucho més alla, ya que, gracias a la financiaciéon que
intermedia, es posible acometer proyectos de inversién que son el motor del
crecimiento econémico y que generan puestos de trabajo. Sin duda esa
aportacion indirecta es de mucha mayor cuantia que la directa, mas atin en una
economia como la espanola cuya estructura financiera esta mas volcada a los

bancos que a los mercados.

*** Joaquin Maudos es catedratico de Economia de la Universidad

de Valencia, director adjunto del Ivie y colaborador del CUNEF
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