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Pilar Beneito
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Santiago Carbo

Posible evolucion de los tipos de interés en 2024. Funcas. (enlace)

Santiago Carbo

El efecto del tamafio de las empresas sobre la competitividad y el PIB. Cinco
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4,022%

Referencia Tras el pico del 4,16% de
octubre, el Euribor cerré noviembre por
encima del 4%, pero ya ronda el 3,8%

La oferta de hipotecas
mejora para el 2024

Elrepuntede las
tosos hoosocado

del mercadoalas
rentas mds bajos

Eonomia en tus manos
Santiago Carbé
Catedratico de Analisis Econémico

de la Universitat de Valéncia y director
de estudios financieros de Funcas

;Haciauna
economia distinta?

econémicasdelostltimos
tiempos. Enprimer lugar,
delasreunionesdelosbancos centralesderefe-
renciadeestasemana-laReservaFederalyel
Banco Central Europeo-se puede concluir quelas
subidasdetiposdeinteréshanterminadopor
ahora, salvoque acontezcaalgoimprevisible que
altere esarutamonetaria. Elescenario central
apuntaaquelainflaciénsehamoderadoylaactivi-
dad econémicase hadebilitado, perosingrave
impactosobreelempleonidandolugaraunagrave
recesion. Elmarco financiero, tanendurecidoen
losdostltimosafios, puede comenzaraaflojarel

La banca se proximo,algoque puede venirbienantelaspers-
centra en las pectivas masrestrictivasdelapoliticafiscal. El
hipotecas efectonetodeberiaserposit.ivopa:?lﬁcﬂongnﬁay
i c )senquenoretr acion.
amul:ta:é 5 Porotrolado,algunasdelasestrategiasecond-
nq micastransversales masimportantesdeloslti-
b.ajan las mosaifios-transicién energéticay digitalizacion-
fijas ganan puedenhabercerradounciertocicloyabierto
g atractivo otro,odar pasoaunaciertarefundaciéndel alcan-
EEEDIRN/MORB MED ceylosobjetivos. Respectoalatransicién energéti-
'Y ) ca,hemospodidoobservarestasemana, vencien-
do caso. Roberto Ball 0s, con- doenormesresistencias, quese llegabaaunacuer-
z 3 sejero delegado de GrocasaHipote-  Una entidad doenlareciente COP28(Conferenciasobreel
La,C alda del Eurlbo.r se traSIada a lOS cas, se inclina més por estamodali-  por perfil? Cambio Climéticodeesteafio) celebradaen Dubai.
prestamos para VlVlenda donde las dad. Si bien son més caras que la Lamayoria Sepactalatransicion “paraabandonarloscom-
. . ’ mixta en su inicio, “hay que ver a  delas entidades bustibles fosiles (petroleo, carbény gas) enlos
Varlables tienen Cada VEZ menos peso largo plazo”, conlas condicionesya  se han centrado sistemasenergéticos,de manerajusta, ordenaday

fijadas para toda la vida del présta-
mo. Asi se evitan posibles empeora-

los dltimos afios
en determinados

equitativa, acelerandolaacciénenestadécada
critica,afindelograrel ceronetoparael 2050”. Un

Luis Federico Florio consejero delegado de la platafor- mientos en la economia del hipote-  perfilesal acuerdodecisivo,sinduday conunpotencial
El descenso del Euribor por lapre- ma Trioteca. Para el cliente el gan-  cadoo del mercadoal intentarcam-  conceder los enorme paracambiarel pasoaun procesodetrans-
visién de que ya se haya tocado te-  chosonlasmejorescondiciones.En  biar una mixta. “La subida del préstamos,se formaciondelaeconomiaglobal. Sinembargo, el

choenlos tipos de interés rearmala
oferta hipotecaria. Tras uninicio de

la parte inicial, el tipo es més bajo
que una 100% fija. Por eso Garriga

Euribor hasacado del mercadoalas
rentas bajas. Los precios més razo-

apunta desde los
portales. Através

procesodellevarloalapricticapuedesufrirdife-
rentesavatares. Porejem-

afio mas caro, las fijas y mixtas se lasvehoycomoloideal, proponien-  nables los pueden acercar a volver.  deellosfidelizan Elecciones plo,enjuniodel 2024se
abaratan y dibujan un 2024 mejor  douncambiodebancoorenegocia- Arrancamos el 2023 con fijas al aciertotipode Las elecciones celebran eleccioneseuro-
parael que busque hipotecarse. cion cuando se entraenlaetapare-  3,5%yhoyvemosal2,5%-2,8%”,in- clientes. Por europeas del peasyunodelostemas
Enlostltimos mesesdel ejercicio  ferenciada al Euribor. Ahi también ~ siste. “Aunque las entidadeslashan  ejemplo, proximo afio centralespuedeserel
suelen llegar descuentos paracum-  tienen un diferencial menor que encarecido notablemente durante CaixaBank, BBVA d b modelodeeconomiayde
plir los objetivos que se marcan las  una variable pura, pero logicamen- el tltimo afioy medio,ainsevenfi- oAbancatienen pueden cambiar ., ,q;cion energéticadel
entidades. Este afio ha habido me-  te quedanamerced del Euribor.“Se  jas con tipos competitivos. Comola  unaoferta la hola, 4e ruta Viejo Continentea futuro.
nos movimiento, coinciden las pueden conseguir porun TIN -ba- del Santander (2,80%) o BBVA interesante para ensrseilta v, Hastaahora,laUE-ysu
fuentes consultadas. Seoptaporun  se en todo este articulo- del 2,52%  (desde 2,90%)”, comenta Miquel rentas medias, dejarenelaire  Parlamento-hasidofirme
ajuste en las ofertas generales mas  eneltramo fijoy Euribor +0,66%en  Riera, especialista del portal Help- ~ Santander para los ¢ompromisos creyentede esatransicion,
paulatino. “Alguna si ha mejorado, lavariable”. Hoy las fijas que cierra  MyCash. Ademas de tenermasvin-  unamdsaltaola adquiridos conunmodelodeelevados
perode formamuyleve. Esperemos ~ Trioteca rondan el 3,05% y las va-  culaciones, lasmejorescondiciones  banca digital para costesysinatajos—adife-
que en enero se contagien del espi-  riables el Euribor +0,85%. yrebajassuelenirentodocasopara usuarios que no renciadeotros paises-—,
ritu de las rebajas”, comenta Laura El panorama del 2024 también asalariados con estabilidad laboral, precisen oficinas, pero,dependiendodelos

Martinez, portavoz del compara-
dor iAhorro. El Euribor a la baja
trae descuentos “sobre todo en las

mejoraria las hipotecas fijas, en to-

funcionarios, quela cuotano paseel
30% de sus rentas, sueldos altos...
“Por ejemplo, en ingresos se mira

explica Garriga.

resultadoselectorales, se podria cambiar -entién-
dasedemoraruobstaculizar-esahojaderuta
energética, con consecuenciaseconémicasdegran

hipotecas fijas y mixtas”. La refe- DAIO que superen los 4.000 euros men- calado.

rencia haré su parte: la prevision es suales en la unidad familiar. A ellos Poriiltimo,enel dmbitodeladigitalizacion,

que fluctue hacia el 3,5% en la pri- 2 6 O(y les hacen ofertas espectaculares, tambiénlaUE aprobé haceunasemanaelborra-
mera mitad del afio, incluso al 3,2% confijas al 2,60%”, explica Garriga. dordelaprimeraregulaciéndeIA delmundo, que
en la segunda si la inflacién no se ’ O Por su lado, las variables van a aspiraaimpulsarlainnovaciény, al mismotiempo,
descontrola y el BCE mantiene o Fijas baratas menos entre las hipotecas cerradas, agarantizar quelossistemasde IA utilizadossean

baja tipos, vaticina.

Aungque el debate siempre vaya
entre fijas y variables, hoy la aten-
cién de las entidades esta en las
mixtas, que combinan ambas: pri-
merounos 5010 afios fijos y el resto
de lavida del préstamo a tasa varia-
ble. El banco presiona més en ellas
ya que “parece que el Euribor se es-
tabiliza y les permite hacer ofertas
agresivas”, dice Ricard Garriga,

Los mejores perfiles —con buenos
ingresos y empleo estable— consiguen
tipos por debajo del 3% en préstamos
fijos, comentan desde Trioteca

con un peso residual, segtn Triote-
ca. El mercado ofrece fijas desde el
2,80%, mixtas con un tipo menor al
2,65% de inicio y luego Euribor
+0,60%, como Evo Banco, y varia-
bles desde Euribor +0,49% (Kutxa-
bank), detallan en HelpMyCash.
Las deja en mas del 4% hoy. Asi,
priman las alternativas. “El Euribor
atn esta muy alto, por lo que su pre-
cio es elevado”, advierte Riera.

https://lectura.kioskoymas.com/la-vanguardia-dinero/20231217

segurosyrespetenlosderechos fundamentalesy
valoreseuropeos. Tiene queserratificado, perosi
saleadelante, es clavealcanzar ese dificil equilibrio
entreinnovaciony control deriesgos. Ojalaseja
referenciaenotraslatitudes. Europano puede
quedarseatraseneldesarrollodelaIA comoprin-
cipal ejede crecimientoycompetitividad del
futuro, perosimultaneamente debe ser compati-
bleconlosderechosfundamentalesyconriesgos
adecuados. Vienencambiosde caladoacortoy
medioplazo. |

17/12/23, 8:50
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Esparia, ante la reforma
de las reglas fiscales

1 pasado 8 de diciembre, de
madrugada, se dio por per-
dida la posibilidad de que los
ministros de Economia de la
UE-27 se pusieran de acuer-
do en lareforma de las reglas
fiscales que fueron suspendidas a finales
de 2020 para hacer frente a la covid-19.
Los desencuentros enfrentan al bloque
de los mds ortodoxos —liderados por
Alemania— partidarios de mantener la
disciplina fiscal estricta, y los mas flexi-
bles —entre los que se encuentran Espa-
fia, Francia e Italia—, que persiguen una
nueva gobernanza menos rigida, que de-
je espacio para inversiones clave para los
dos grandes objetivos de la UE: las tran-
siciones tecnolégica y verde, ademas de
garantizar la defensa nacional y la sobe-
rania econémica tras las duras interrup-
ciones en las cadenas de suministro en la
pandemia y en afios posteriores.

La reforma mantiene los dos pilares
fundamentales en los que se basa la go-
bernanza econémica de la UE: déficit pu-
blico inferior al 3% y ratio de deuda pu-
blica inferior al 60% del PIB. Lo que esta
en discusién es la variable de referencia,
los plazos, y las trayectorias de ajuste ha-
cia estos dos objetivos.

Respecto a la primera, la discusion es-
td en silavariable de referencia —el gas-
to neto primario, que excluye los gastos
ciclicos como el desempleo— incluye, o
no, los intereses de la deuda. Su inclusion
es mds exigente y puede comprometer
seriamente las inversiones, en especial
en un contexto de altos tipos de interés.
Respecto a los plazos, se requiere que los
Estados miembros tracen planes de ajus-
te a cuatro afios. En discusién estd su po-
sible extension a siete afios, sujeto a la
condicién de que Bruselas haya aproba-
do las correspondientes inversiones y re-
formas. En relacién con las trayectorias
temporales, la propuesta es que los pai-
ses con un déficit superior al 3% reduz-
can su gasto neto primario al menos un
0,5% anual. Francia pide un ritmo mas
lento, entre el 0,3% y el 0,4%. Se contem-
pla también la posibilidad de que los pai-
ses con déficit por debajo del 3% tengan
que seguir recortando hasta alcanzar el
1,56% del PIB. En la discusién actual apare-

La discusiéon nos retrotrae a

los afios mas oscuros, cuando
las medidas de austeridad
dispararon las primas de riesgo

ce, ademds, una salvaguarda para los pai-
ses que tengan una deuda publica supe-
rior al 90% del PIB, que deberan recortar
en un 1% de media anual durante el plan,
mientras que los que estin entre el 60% y
el 90% tendrian que hacerlo en un 0,5%.

La discusién actual nos retrotrae a los
aflos mas oscuros, cuando las medidas
de austeridad dispararon las primas de
riesgo —especialmente de Espafia e Ita-
lia— amenazando con tumbar el euro. La
flexibilidad monetaria del “whatever it
takes” de Draghi consigui6 evitar su desa-
paricién. Es cierto que, desde entonces,
se han solventado algunos de los proble-
mas generados por una unién monetaria
no acompanada de las correspondientes
union bancaria y fiscal. La unién bancaria
se cred en el afio 2014 y, aunque la unién
fiscal sigue pendiente, el plan Next Gene-
ration EU ha supuesto un cambio radical
en la estrategia para hacer frente a la cri-
sis de la covid-19, primero, y a la invasién
de Ucrania por Putin, después.

Este cambio puede utilizarse como
banco de pruebas de las consecuencias
que, para un pais como Espafia, podria
tener la vuelta a la ortodoxia estricta. En
los cuatro afios transcurridos entre 2019
y 2023, el PIB real habra experimentado
(con cifras provisionales) un crecimiento
acumulado del 2,4%, y el empleo (medido
en horas) del 0,3%. Por el contrario, en
el mismo ntimero de afios —entre 2007
y 2011—, el PIB real cay6 un 3,6% acumu-
lado, y el empleo el 10,2%.

Respecto a la variable que mas reser-
vas suscita, la inversion, en 2023 todavia
no habia recuperado los niveles de 2019
—después de experimentar una caida acu-
mulada del 2,1%—, aunque esta cifra pali-
dece ante el -40,2% en los cuatro primeros
afios de la crisis de 2007. Sin embargo, la
variable con comportamientos mds con-
trapuestos entre las dos crisis fue la inver-
sion publica, con una caida acumulada del
26,6% en la de 2007, frente a un aumento
del 26,3% en la de la covid-19 (FBBVA-Ivie).

Por tltimo, la variable clave para la
sostenibilidad de las finanzas publicas
—Ila ratio deuda/PIB— se situaba, en
2007, en el 35,8% y aumento al 69,9% en
2011 —un aumento de 34,1 puntos por-
centuales en cuatro afios, frente a los
141,7 puntos de aumento entre 2019 y el
tercer trimestre de 2023, en que alcanzdé
el 109,9%—. Las cifras anteriores no pa-
recen, pues, dejar lugar a dudas de cual
es la mejor eleccién para Espafia en la
revision de las reglas fiscales que esta so-
bre la mesa.

Matilde Mas, Universitat de Valéncia e Ivie.

n el dltimo trienio, los precios de
la electricidad han sufrido grandes
tensiones, en las que los conflictos
geopoliticos han desempefiado un
papel determinante. La biisqueda de una
mayor autonomia en la generacion ha provo-
cadoun todavia mas significativo crecimien-
to de la capacidad instalada en renovables.
En este entorno, hemos constatado un
creciente apetito de las empresas por la
contratacién de instrumentos que permi-
tan otorgar visibilidad a la estructura de
costes en el largo plazo. Los acuerdos de
compra de electricidad (PPAs) en su mo-
dalidad virtual (VPPAs) han registrado una
expansion relevante en los altimos trimes-
tres. Espaia ha sido uno de los principales
impulsores de las fuentes de energia reno-
vables, y ello motiva que tenga una posicién
de liderazgo en relacién con el porcentaje
de energia contratada a través de este ti-
pode productos en comparacion con otros
paises. Todo ello, en paralelo a una correc-
cién muy drastica de los precios de la elec-
tricidad, desde los maximos observados en

ELECTRICIDAD

PABLO GUIJARRO

Y CARLOS DIEZ

Un mercado
en ebullicion

2022, y en un contexto en el que las cotiza-
ciones a futuro reflejan precios a plazo que
aun incorporan grandes descuentos con
respecto a la posicién actual de mercado.
En esta evolucién destacamos la exten-
sion de este tipo de contratos fuera del pro-
pio sector eléctrico (productores o comer-
cializadores), y su generalizacion como he-
rramienta de gestién en todas lasempresas
con independencia de su tamaiio. A nivel
europeo el porcentaje de capacidad contra-
tada en PPAs por utilities se habia situado
entre el 50%y el 70% del total hasta 2020, un
porcentaje que ha ido decreciendo de ma-
nera notable en el trienio posterior hasta si-
tuarse entre el 10% y el 20% en 2023. Dentro
de las ramas de actividad, se ve la diversifi-
cacién més alld del propio sector tecnols-
gico, principal demandante de este tipo de
productos desde una perspectiva histérica,
y asi observamos una mayor presencia de
las compaiiias del sector de consumo, bie-
nes de capital e incluso telecomunicaciones.
La duracién de este tipo de contratos
suele oscilar en torno a 10 afos, hecho que

provoca el debate de si esta tendencia de
contratacion se mantendra en un entorno
de precios como el descrito antes. Frente a
la duda ha de tomarse en consideracion la
evidencia de los tltimos afios, que refleja
cierta inmunidad a las condiciones de mer-
cado al contado, y un objetivo claro de esta-
bilizar los costes operativos por parte de las
empresas, al margen de ventanas de opor-
tunidad en los precios de mercado.

Ensuma, nos encontramos ante un mer-
cado cuyo desarrollo es vertiginoso, y que
cada vez ofrece mayores capacidades de
adaptacidn a las necesidades de consumo
y de gestién de riesgos de las empresas. Esa
mayor versatilidad no debe dejar delado la
necesidad de evaluar, como con cualquier
instrumento derivado, de un modo muy
riguroso, el ajuste de las caracteristicas
del producto contratado a la realidad de
la empresa para evitar resultados finan-
cieros y contables no deseados.

Pablo Guijarro y Carlos Diez son profesores
de Afi Escuela.
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El efecto del tamano de
las empresas sobre la

competitividad y el PIB

Los expertos de Foro Futuro debaten sobre la relaciéon entre generacion
de riqueza y dimension de las companias y defienden el establecimiento

de una regulacion que favorezca el crecimiento de las mismas

JULIAN MARTIN

MADRID

En el panorama empresa-
rial de Espana, el tamano
de las empresas juega un
papel fundamental en la
marcha de la economia.
Desde pequerios negocios
familiares hasta gigantes
multinacionales, el tejido
productivo espaiiol se dis-
tingue por su diversidad y
complejidad. Las pequefias
vy medianas empresas, que

do productivo y dialogaron
sobre la competitividad y
su relaci6n con el tamafio
delas fi

yrevierte en ese beneficio

social’, afiadié.
Alicia Garcia-Herrero,
ista jefe para Asia

El tamafo importa

Aumentar el tamaiio em-
presarial supondria inyec-
tar un 5% al PIB y crear mas

Pacifico en Natixis, apoya-
da en el concepto de nue-
va economia y en casos de
éxito como el de Airbnb,
fue un poco mas lejos y

el pequeiio tamariio de las
empresas espaiiolas que
estaban presentes y eso no
significaba que no fuesen
innovadoras y exportado-
ras”. Garcia-Herrero apro-
vecho su experiencia en el
mercado asiatico para dife-
renciar entre dos tipos de
fla empresa: “Unas

de un millén de planteé la ibili de
revitali: do la i que los tedricos
Es al menos lo que desta-  sobre produccién y tamafio

can los expertos y Cepy-
me, por lo que parece fun-

fallasen: “Me sorprendié
mucho ver en un evento

son las compafias innova-
doras que entran dentro de
un ecosistema o de una ca-
dena de produccién y que

son la columna vertebral damental remar afavorde de la Comisién Europea n mucho su in-
dela i f un i que fomen-  sobre capacidad industrial ~ versién en I+D. Las otras,
abarcan una amplia gama te el aumento de las plan-
de sectores, de lamanufac- tillas frente a un statu quo
tura a los servicios. considerado por numero-

Estas empresas repre-  sos economistas como un
sentan mas del 99% del to-  lastre para el crecimiento
talde empresasenelpaisy y la creacién de mas cor- |
desemperian un papel vital ~poraciones que compitan
enlageneraciénde empleo, anivel global.
contribuyendo al 67% de la Teéricamente, exis- -
contrataci6n total. te una relacién entre el

El tamafo promediode  tamafio empresarialy el “E] aumento “El pr°b|ema
Iz ek ‘coque ol tamario de que tenemos
4,7 empleados, por debajo normalmente se mide en ™
de los 6 trabajadores de términos de productividad. las emp[esas enel te" ?
media que tiene la Unién ~ “Por lo general, las empre- €N Espafia empresarial en
Europea y muy por deba- sas més grandes estan mas contribuye al Espaia no es de
jodelos 12 lead : por i;f-n ¢ d lizad m:s at odela producﬂvidad
empresa que tiene Alema- ligitalizadas, invierten mas P Py
nia, loque afectaalacapa- eninnovacion, tienen me- pPOdUCt.“"f’ad d.e las companias,
cidad de innovacién y la  joraccesoala financiacion, Y al crecimiento sino de su
creacién de empleo. un mejor gobierno corpo- €C 6 0" di 6

Estasy otras cuestiones rativo, se presentan las
vertebraron ayer latltima economias de escala..”,
edicién en 2023 de Foro coment6 Rafael Vaquero, Rafael Vaquero Nacho Conde
Futuro, el observatoriode director generaldela Fun-  DIREC DELA [ 'ODE
investigacién econémica dacién Cre100do. “El au- FUNDACION CRE100DO s:ﬁﬁ:ﬁs‘é‘;’s‘gﬂf‘)
organizado por Cinco- mento del tamaio de las COMPLUTENSEDE MADRID

Dias con la colaboracién
del grupo Santander. Los
participantes delinearon
las caracteristicas del teji-

empresas en Espafia con-
tribuye directamente al au-
mento de la productividad,
al crecimiento econémico

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20231221

'YSUBDIRECTOR DE FEDEA

obviamente, empresas pe-
quenas que simplemente
hacen lo que todo el mun-
do, compiten con precio
v a la minima de cambio
desaparecen”, zanjo.
Nacho Conde, catedra-

Conde utilizé un ejemplo
muy ilustrativo para expli-
carlo: “Si tomamos la pro-
ductividad de las empre-
sas espariolas y acercamos
el numero de este tipo de
compaiiias al que presenta
= . .

tico de Analisis 6

iamo:

de la Universidad Complu-
tense de Madrid y subdi-
rector de Fedea, recogié
el guante de la Alicia Gar-
cia-Herrero y concret6 que
“el problema en Espana no
es de productividad, sino
de tamano de empresa”.

“Que las empresas
sean pequenas

no implica que no
sean innovadoras
vy exportadoras.
Paraello deben
especializar
mucho su
inversion en 1+D”

Alicia
Garcia-Herrero

ECONOMISTA JEFE PARA
ASIA PACIFICO DE NATIXIS

alcanzar la productividad
media alemana”.

Por su parte, Santia-
go Carb6, catedratico de
Anilisis Econémico de la
Universitat de Valéncia
y director de estudios fi-
nancieros de Funcas, puso

“Sabiendo los
beneficios tan
enormes que
pueden tener

en materia de
productividad no
se entiende como
en 20 aiios no se
ha hecho nada”

Santiago Carb6

CATEDRATICO DE ANALISIS
ECONOMICODE LA
UNIVERSITAT DE VALENCIA
YDIRECTOR DE ESTUDIOS
FINANCIEROS DE FUNCAS
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el foco en la financiacién,
donde puede residir tam-
bién parte del problema.
“Existe cierto conserva-
durismo por parte del ca-
pital privado a la hora de
invertir”. También lamen-
t6 la falta de mercados fi-
nancieros para este tipo de
empresas, aunque ello no
limite su crecimiento.

Marco regulatorio
Otro de los puntos clave
dentro del encuentro fue
eldela creacién de normas
que favorezcan la actividad
de las empresas. Y es que,
entre los obstaculos para
el crecimiento empresarial,
Cepyme seiiala la excesiva
carga burocratica y las car-
gas normativas, una reali-
dad que, alertaba la patro-
nal, “en lugar de mejorar, se
estéa viendo agravada en los
ltimos afios”.
Garcia-Herrero consi-
der6 que la regulacion tie-
ne que ser muy flexible,
va que es el ecosistema
en el que las pequenas
empresas innovadoras se
mueven mejor. “Si nuestra
¢ i6n es d iad

Por su parte, Vaquero
subray6 c6mo se obser-
va en la estadistica que
ala pequena empresa le
cuesta dar el salto por la
legislacién vigente en es-
tos momentos en Espana:
"Necesitamos que no solo
se inyecte capital al inicio
de la curva de creaci6n,
que también es necesario,
sino hacerlo durante toda
la vida de la compaiia,
para ayudarle a crecer”. El
director general de Cre-
100do aniadi6 que “existe
cierta concentracién de
empresas en los umbra-
les previos a los cambios
de facturacién”

Carb6 alegé una falta de
apetito desde la empresa
y el ambito politico por
paliar esta situacién: “Los

i ha-

Empresas
de tamaiio
intermedio (ETI)

» Definicién. Cuando una
empresa supera los umbra-
les de las pymes pasa a ser
considerada gran empresa.
En la Fundacién Cre100do
creen que este paso debe
ser mas escalonado y de-
beria existir una categoria
ala que denominan “em-
presa de tamaiio interme-
dio” mas conocidas por sus
siglas ETI. Estas empresas
son aquellas que cuentan
con una facturacién de
entre 50 y 500 millones de
euros y entre 250 y 3.000
empleados

En la crisis

blando mucho tiempo de
ese umbral fiscal que esta
impidiendo dar el salto de
ser una i i

del 2008 mostraron mayor
capacidad de recuperacion
y fueron con diferencia

empresa a una empresa de
mayor tamano. Sabiendo
los beneficios tan enormes
que pueden tener en ma-
teria de productividad y
imi no se entiende

pesada, el modelo de éxito
no podra llegar a nuestro
pais”. La economista jefe de
Natixis afiadi6: "La regula-
cion que afecta a ese sector
puede ser de muchos tipos,
como aquella que limita la
innovacio6n, por ejemplo.
En este caso, el coste del
empleo con un alto nivel
de especializacién no es
clave”, explico.

cémo en 20 anos no se ha
hecho nada por cambiarlo”.
Conde se refirié, final-
mente, ala falta de un mar-
co regulatorio comun entre
las comunidades aut6no-
mas, un aspecto que ha
calificado de “locura bu-
rocratica”. “No cabe duda
de que las barreras auto-
némicas hacen que baje la
productividad”, lamenté.

el mayor de
empleo de Europa. Estas
empresas son las grandes
exportadoras del pais y
aunque estan altamente
internacionalizadas se
apalancan en proveedo-
res locales, concentrana
la mayoria de empresas
industriales del pais por
su estructura accionarial
y adoptan un enfoque de
creacion de valor a largo
plazo con una clara apues-
ta por lainnovacién como
factor diferencial.

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20231221
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Solo el 5% de los fondos
NextGen se destind aI+D

J.MARTIN
MADRID
Los expertos también ha-
blaron sobre la capacidad
que habian tenido hasta
ahora los fondos Next Ge-
neration EU como impul-
sores del crecimiento em-
presarial. Rafael Vaquero
v Santiago Carb6 coinci-
dieron en destacar que su
efecto ha dejado mucho
que desear. Y es que, por
el momento, de los 37.000
millones adjudicados por
la Comisién Europea, en
2022 solo afloraron 2.000
invertidos en I+D. El dato lo
aporta el profesor del de-
partamento de Direccién
de Operaciones, Innova-
cién y Data Sciences de
Esade, Xavier Ferras.
Ferras sefala que lain-
versién enI+D se incremen-
t6 un 12% en 2022, llegando
a los 19.325 millones. “No
esta mal, pero los sectores
econémicos de menor valor
afiadido también crecieron,
asi que esto nos mantiene
enunraquitico 1,44% de I+D
sobre PIB. Menos de la mi-
tad de la I+D que deberia-
mos ejecutar si hubiéramos
cumplido la Agenda 2020",
anadi6 el profesor. Carb6

sefal6 que “en la Comisién
existia una visién politica
de que podia ser como una
especie de germen del Te-
soro europeo”, unos fon-
dos hechos para mejorar
la actividad empresarial y
productiva de los paises,
sobre todo en el &mbito de

habia suficientes proyectos
empresariales”, consider6
el director de estudios fi-
nancieros de Funcas.
Vaquero sefald, por su
parte, que en el bienio 20-
22, aunque el gasto en in-
novacién aument6 un 22%,
desaparecieron el 0,5% de

la productividad empresas i as.
a la digitali ionydela Ad indic6 que los
sostenibilidad. fondos europeos deberian

“Creoque esprontopara  “acompanar a las empresas

decirlo, pero parece que no
se van a aprovechar, por
1o menos a corto o medio
plazo, porque realmente no

En2022, la
inversién en I+D
se mantuvo en
el 1,44% del PIB

o incentivar esa adopcién
tecnolégica, por supuesto,
impulsando iniciativas de
innovacién”.

El director de estudios
financieros de Funcas
apunt6é que, probable-
mente, el hecho de que
el dinero llegara median-
te subvenciones y no en
forma de goteo a cada Es-
tado pudo influir negati-
vamente: “Ahora que es-
tamos haciendo uso de los
préstamos es posible que
lo de una manera

Carbé: “Ojala
tengamos una
mejor gestion
que favorezca

la productividad”

mas observada y se logren
parte de los objetivos. Te-
nemos que ser optimistas
en ese sentido y ojala ten-
gamos una mejor gestion
que favorezca la mejora de
la productividad y de lare-
siliencia de la empresa”.
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