Ejercicio crédito personal Club Cortefiel.

A partir de la informacién que aparece en el folleto del Club Cortefiel relativo a un
crédito personal de hasta 30.000 euros,

Cuotas Mensuales

Importe del crédito* 48 cuotas 60 cuotas 72 cuotas 84 cuotas
7.000 € 173,37 € 144,46 € 125,31 € 111,74 €
9.000 € 22290 € 185,74 € 161,12 € 143,66 €
12.000 € 297,20 € 24765 € 214,82 € 191 .55 €
15.000 € 371,50 € 309,56 € 268,53 € 239:44 €
30.000 € 743,00 € 619,12 € 537,05 € 478,87 €
T.A.E. 10,38% 10,15% 9,99% 9,88%
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conteste las preguntas que aparecen a continuacién (ver pagina siguiente):



1) ¢Por qué el TAE siempre es el mismo cuando lo que varia Unicamente es la
cuantia prestada?

2) ¢Por qué el TAE disminuye a medida que aumenta el plazo total de la operacion
para un mismo importe prestado?

3) ¢Que ocurriria con la contestacion a la pregunta 2 si no existiese comision de
apertura y de estudio?

4) ¢Qué ocurriria con la contestacion a la pregunta 1 si la comisién de apertura y
estudio tuviesen un minimo de 150 euros cada una?

Suponga que el 15.11.06 el Sr. Martinez, socio del Club Cortefiel, solicité un crédito
personal de 12.000 euros a pagar en 84 cuotas mensuales de 189,74 euros el dia 15
de cada mes, de forma que el primer pago deberia efectuarse el 15.12.06. Con
posterioridad, le llegé una oferta de la entidad bancaria Z ofreciéndole asimismo un
préstamo personal, en esta ocasion a un tipo nominal sustancialmente inferior, el
7,25%.

Ante dicha oferta, el Sr. Martinez decidi6 cancelar el crédito del Club Cortefiel y
concertar un nuevo préstamo con el banco Z. La cancelacion del préstamo original
con el Club Cortefiel y la concertacion del nuevo préstamo con la entidad Z se
realizaron el 15.11.09 y el importe solicitado en el préstamo sustitutivo fue la
cuantia necesaria para cancelar la deuda correspondiente al préstamo anterior. La
duracion del nuevo prestamo fue el plazo restante hasta la total amortizacion del
préstamo anterior (4 afios). Con estos datos, y sabiendo que la concertacion del
nuevo préstamo con el banco Z le ha supuesto al Sr. Martinez afrontar unos gastos
de 400 euros (no incluidos en el importe del nuevo préstamo sino que los tiene que
desembolsar el Sr. Martinez el 15.11.09), obténgase:

5) ¢Cudl es el ahorro mensual con respecto al préstamo original que ha conseguido
el Sr. Martinez?

6) ¢Le compensa realizar la sustitucion del préstamo? Justifique su respuesta.

7) ¢Cudl tendria que haber sido el importe de los gastos iniciales del nuevo
préstamo para que al Sr. Martinez le resultase indiferente en términos
financieros la sustitucion de un préstamo por otro?

Solucion:

1) En este caso no existe ninguna cuantia de gastos fijos en la ecuacion que permite
obtener el TAE (las dos comisiones se calculan como un porcentaje sobre la
cuantia prestada, sin un importe minimo en ninguna de ellas) por lo que al
cambiar la cuantia prestada lo Gnico que se produce en la ecuacion que permite
obtener el TAE es un cambio de escala (ya que cambian en la misma proporcion
la cuantia realmente prestada y los términos amortizativos). De esta forma, la
solucidn de la ecuacion es la misma.



2)

3)

4)

5)

6)

En esta ocasion, y a diferencia del caso anterior, el plazo de la operacion (y con
ello, el nimero de términos amortizativos que aparecen en la ecuacion) cambia
de una ecuacién a otra, de manera que el periodo de tiempo en el que se
distribuyen las comisiones de apertura y estudio es distinto en un caso y otro.
Dado que el TAE constituye un tipo de interés anual, a medida que aumentan los
afios de la operacion, la influencia en cada uno de esos afios de las comisiones
pagadas al inicio de la operacion es menor, y por lo tanto el TAE obtenido es
menor.

Si no existiesen caracteristicas comerciales, estariamos ante una operacion pura
por lo que en todos los casos el TAE obtenido seria el tipo efectivo anual
equivalente al 8,75% nominal, esto es, 9,1095%. En este caso lo Unico
determinante seria la frecuencia de pago y en todos los casos aqui contemplados
ésta es mensual, por lo que el TAE obtenido seria el mismo. Si la frecuencia de
pago fuese trimestral, por ejemplo, el TAE seria menor.

En este caso el TAE de los préstamos con una cuantia inferior a 13.636 euros
seria superior al reflejado en la tabla (puesto que la comision minima de 150
euros superaria el 1,1% sobre la cuantia nominal prestada) mientras que el TAE
de los préstamos de cuantia nominal superior a 13.636 euros seria el mismo que
el reflejado en la tabla, ya que el minimo no le afectaria.

El ahorro mensual lo obtendremos comparando la cuantia de los términos
amortizativos del nuevo préstamo con la cuantia que se seguiria pagando de no
cancelar el anterior (191,55). Para ello en primer lugar necesitamos conocer la
cuantia solicitada en el nuevo préstamo, que sera la cantidad necesaria para
cancelar el anterior:

jo2) _ 0.0875 _ 0,00729167

Cis1100 =191,55-a =7.734,23

48/0,00729167
A partir de esta cuantia podemos obtener los nuevos términos amortizativos:

i1 — &;25 —0,00604167

7.734,23=2a'"-d — a’'=186,10

48/0,00604167

Por lo tanto; a—a’'=19155-186,10=5,45

Para saber si le compensa o no realizar el cambio hay que comparar el tanto de
coste de la operacion sin cancelacion con el tanto de coste de la operacion global
resultante de cancelar el préstamo y solicitar otro nuevo.



Tanto de coste de la operacion sin cancelar:

12.0001-0,011-0,011)=19155-a_,, — 9 =0,0078802 — i, =0,09877013

84ji1?)
Tanto de coste de la operacion global con cancelacion:

12.000(1-0,011—0,011)=19155-8_,, + [186,10 A, + 400) (4]
36liy 48]y p

— i1%=0,0081945 — i, =0,102888

Por tanto, no le interesa cancelar. Los gastos asociados a la cancelacion y
concertacion de un nuevo préstamo (400 euros) son excesivos.

7) Elimporte de los gastos para que le resultase indiferente la eleccién (esto es, que
el coste de la operacion global con cancelacion sea idéntico al de la operacion
sin cancelar, 0,09877013) tendria que ser, légicamente, inferior a 400 euros. En
concreto:

+li8610-a_ 1 X)(1+00078802)

48]0,0078802

12.000(1-0,011-0,011)=19155-8 ;.
— X =21695



