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bienes duraderos”. Aunque sea
una oportunidad de negocio, el
apetito. inversor fordneo se ha
apagado entre lios internos y béli-
cos. Datos del Banco Mundial re-
cogen que desde los flujos de
69.200 millones de délares del
2013 se ha pasado a la mitad justo
antes de la pandemia, con un sue-
lo de 6:853 millones enel 2015. Al-

go que también se notaen la deu- .

da, con rendimientos disparados
tras estallarta guerra. _

Pese a todo, “Rusia es una eco-
nomia relativamente dificil de
castigar, ya que no depende del

capital extranjero, s un acreedor .

externo neto, tiene necesidades
de financiacién exteria netas ne-
gativas, unapolitica fiscal discipli-
nada, un reducido endeudamien-
to publico y una politica moneta-
ria ortodoxa”, resume Tom
Wilson, de Schroders. Enlaactua-
lidad se sienta sobre 630.207 mi-

Pesec a los ajustes,

‘el crecimiento es
“mediocre” y no

mejora su situacion,
recoge el FMI

La deuda ptiblica es
baja (sobre el 20%)

¥y en sus reservas,
cuenta con 500.000

“millones en divisas

llones en reservas internaciona-
les, el 28% mads que enel 2014, con
498.000 millones en divisa ex-
tranjera, con las que puede con-
trolar una caida del rublo que es
del 10% en el afio con el euro y el
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délar, También tiene 132.256 mi-
{lones en oro, el triple que en el
2014. Ademas cuenta con reser-
vasde petroleo paratresdécadasy

* para cinco de gas, ¢ aleuld el Eje-

cutivo a finales del afio pasado.
Para Rusia, el conflicto v las
'sané¢iones restaran unos 0,7 purn-

~ tos porcentuales de crecimiento

enel 2022y 1,2 puntos en el 2023,
seglin los calculos de Oxford Eco-
nomics. Es un impacto que se
acerca a fos 30.000 millones de
ddlares. ;Selo puede permitir? Ti-
rando de historia, tras su guerra.
civil estuvo aislada del mercado
internacional hasta décadas des-
pués, recuerda Gonzalez, Mis en
laactualidad, yaque “haacumula-
do muchas reservas. Tiene capa-
cidad para aguantar tiempo. Y es
dificil sancionar a un pais del que
dependes tanto”, dice Feds, Tras
" apretarse el cinturén y llenar su
hucha, Rusia tiene mds aguante.e

ODmnipresente
Fyfln. Una
matricskha con
la imagen de
Putinjuntoalas
de Stalin, Lenin
y Gagaririen un
puesto de sou-
venirs de Moscl
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Una economia
resiliente

urante los aitos novenia tu-
vo [ugar un proceso de sim-
plificacién de la estruetura
econdmica de Rusia. Du-
rante ese periodo, la econo-
mia rusa no solo quedé practicamente
reducida a la mitad, sino que las ramas -
productivas que habian experimentado
tradicionalmente mayor dinamismo se
encontraban pricticamente destruidas.
Uno de los casos mds importantes fue el
de laindustria metal-mecdnica, en la que
se incluia la de defensa, donde se des-
arrollaron los mayores éxitos producti-
vOs sovieticos, y que era la mitad de la
que existié. Las actividades productivas
menos afectadas fueron las extractivas
(hidrocarburos y metales). En este con-
texto, la dindmica de la economia russ,
en cuanto a sus relaciones exteriores, si-
puso la importacién de bienes de consu-
mo y de inversién, junto con la exporta-
cién de materias primas y productos
energéticos.

Este proceso de degradacidén produc-
tivo ha caracterizado al pais hasta la ac-
tualidad. Durante la primera década del
siglo XX1, v ya encabezado el pais por
Viadimir Putin, las tendencias no cam-

El nuevo programa
de armamento ha
reindustrializado el pais

biaron a pesar de experimentar Rusia un
crecimiento econdémico muy relevante.
Solo a partir del 2010, con 1a aprobacién
de un nuevo programa de armamento,
que pretendia constituirse en un motor
reindustrializador del pais, cambié la si-
tuacion, Cabe seflalar que esta politica
industrial ha sido bastante efectiva v ha
permitido mejorar sustancialmente la
dotacién del ejéreito ruso, aunque con
un discutible impacto en las actividades
civiles. ) .

A pesar de estos esfuerzos, las activi-
dades productivas rusas han mantenido
una fuerte dependencia de la importa-
cién de bienes de equipo y tecnologias
extranjeras. Desde este punto de vista, la
aplicacidn de estrictas sanciones comer-
ciales por parte de Estados Unidos v la
Unién Europea puede generar proble-
mas en pequeflos segmentos producti-
vos que impidan producciones de gran
envergadura, por ejemplo, en telecomu-
nicaciones o barcos. No obstante, deben
apuntarse dos limites importantes, Por
un lado, que parte de estas carencias se

podria sustituir por abastecimientos chi- |

nos o de otros paises y, por otro lado,
pueden dafiar a proyectos conjuntos, co-
mo el correspondiente a la estacién es-
pacial internacional o la puesta en érbita
de satélites europeos o norteamerica-
nos. -






