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En solo ano y medio, el
Euribor a 12 meses ha
pasado de un valor negati-
vo del -0,502% a otro

an positivo del 4,149% (dato
de julio), lo que implica una subida de 4,65
puntos poreentuales (pp). El Euribor es el tipo
de interés de referencia més frecuentemente
utilizado en los préstamos banearios, por lo
que esa subida supone un aumento muy inten-
so de los intereses que pagan empresas y fami-
lias y que obliga a destinar una mayor parte de
su renta a hacer frente al pago de la deuda.
Cuanto mayor sea ese porcentaje, mayor es la
vulnerabilidad financiera.

En el 2020 (afio en que el Euribor se situd
en valores negativos), las empresas espafiolas
destinaron el 11,6% de su renta bruta disponi-
ble al pago de intereses. Fue un porcentaje
superior al 9,6% del 2019, pero no porque
pagaran mas intereses, sino porque cayo su
renta disponible en el afio de la pandemia. De
hecho, pagaron un 8% menos de intereses, con
un valor de 17.243 millones de euros. El es-
fuerzo en términos de renta destinada a pagar
intereses cayo en el 2021y el 2022, para si-
tuarse en este ultimo afio en el 9,8%. No obs-
tante, en el 2022 ya se deja sentir el efecto del
aumento del Euribor, va que los intereses
pagados por las empresas aumentaron un 21%
(hasta 20.590 millones de euros), aumento que
se afrontd desde la fortaleza que supuso que
sus rentas aumentaran un 28%. El primer

trimestre del 2023, con un Euribor que ha
seguido creciendo, ha supuesto una escalada
en la parte de la renta de las empresas que han
tenido que destinar a pagar intereses, situando
el esfuerzo en el 12,5%. De esta forma, en el
primer trimestre del 2023 las empresas han
pagado 7.791 millones de intereses, nada més y
nada menos que un 86% mds (3.595 millones
mads) que solo un afio antes.

En el caso de las familias, dado que su nivel
de endeudamiento es mucho més reducido
que el de las empresas, el porcentaje de renta
que destinan a pagar intereses es mucho me-
nor, v se sittia en el 1,8% en el 2022. En el
primer trimestre del
2023 ya se nota el
efecto de la subida del
Euribor, con un
aumento de ese es-
fuerzo hasta el 2,5%.
Las familias espaiiolas
destinaron 15.000
millones de euros en
el 2022 a pagar inte-
reses, y en el primer
trimestre del 2023 ya
son 5.116 millones,
unos 1.000 millones
mas (un 26% mas)
que en el mismo tri-
mestre del 2022.

La comparativa con
la UE muestra que
tanto las empresas
como las familias
espafiolas soportan
una menor carga de la
deuda, ya que desti-
nan un menor por-
centaje de surentaa
pagar intereses. Con
datos del 2022, el
9,8% de esfuerzo de
las empresas espafio-
las contrasta positiva-
mente con el 14,6% de
la UE, y en las fami-
lias el porcentaje
también es menor:
1,8% contra 2%. En
esta mejor posicion
espafiola influye el
intenso desapalanca-
miento realizado por
el sector privado en
los tltimos afios. Asi,
desde los valores
maximos de endeuda-
miento en el 2010
fruto de los excesos del pasado, la ratio deuda/
PIB de las empresas ha caido 50 pp, v la de las
familias, 34,5 pp, por lo que el desendeuda-
miento del sector privado ha sido de 84,5 pun-
tos de PIB.

De esta forma, de presentar en el 2010 un

Intereses

El primer
trimestre del
2023 y con un
Euribor en auge,
las empresas
han pagado
7.791 millones
en intereses,

un 86% mas

nivel de endeudamiento muy superior a nues-
tros socios europeos (37,6 pp mas en las em-
presas y 21,4 pp mads en las familias), en la
actualidad la ratio deuda/PIB es similar en
ambos casos.

Lo que estas cifran muestran es que las em-
presas y las familias espafiolas afrontan la
reciente e intensa subida de tipos de interés
desde una mejor posicién que en el pasado
gracias al esfuerzo que han hecho de desapa-
lancamiento, a diferencia del sector publico.
No obstante, en el caso de las empresas y las
familias endeudadas, la factura que supone la
actual subida de tipos es considerable, al tener
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que destinar porcentajes muy superiores de su
renta al pago de intereses. Los colectivos mas
vulnerables son obviamente los que ya partian
de elevados niveles de endeudamiento, y es
ahi donde hay que estar atentos a la hora de
implementar medidas de apoyo. |
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