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El coste de la deuda de EEUU. supera
el 5% tras la mala nota de Moody’s

Wall Street vive una sesion voldtil tras la calma por la pausa arancelaria con China

Operadores en la Bolsa de Nueva York

FRANCESC PEIRON
Nueva York. Corresponsal

La Administraciéon Trump tiene
unaespecial habilidad para mirar
haciael otrolado.

El secretario del Tesoro, Scott
Bessent, califico el domingo de
“indicador obsoleto” que la agen-
cia de calificacién Moody's se su-
mara el pasado viernes a Fitch y
S&P Global Ratings al quitar el
maximo de la triple A a Estados
Unidos por su rampante déficit.
“sA quién le importa?”, planted
Bessent.

Los mercados financieros se
expresaronde maneradiferentey
consideraron preocupante y muy
actual esadecision. El coste de los
bonos del Tesoro de Estados Uni-
dos a 30 afios subi6 ayer a su ma-
ximo nivel desde noviembre del

2023 y se situ6 brevemente por
encima del 5%, en el 5,04%. Lue-
govolvib abajar, hasta el 4,95%.

La degradacion de Moody’s y
un proyecto de ley fiscal que em-
peorarialaimagen del pais, segun
los analistas, propiciaron que
Wall Street abriera a la baja, con
los inversores vendiendo accio-
nes, bonos y dolares, mientras
crecialapreocupacion porladeu-
da. La combinacion indica que el
sentimiento se estd deteriorando
respecto alas perspectivas parala
economiamas grande del mundo.

Aunque el indice Dow Jones,
que arrancé perdiendo mas de
300 puntos tras varios dias en po-
sitivo, el S&P y el Nasdaq salieron
deterritorioenrojoalolargodela
jornada, eso no cambi6 la sensa-
cién de incertidumbre.

EE.UU. ha conseguido durante
afios gestionar un elevado déficit

RICHARD DREW / AP-LAPRESSE

graciasasu fortalezaeconomicay
al papel estructural que el dolary
la deuda publica del pais tienen
en el sistema financiero global.
Los analistas, sin embargo, cues-
tionan ahora ese estatus de valor
seguro ante la politicaerratica del
presidente Trump.

La sombra de la guerra comer-
cial, pese a la tregua establecida
con China tras dejar en suspenso
los gravamenes con otros paises,
sigue siendo amenazante, y de ahi
la espera paciente de la Reserva
Federal (Fed) antes de tomar me-
didas sobre recortes de los tipos
de interés, como reclama el presi-
dente Trump.

Moody’s fue la ultima agencia
internacional de calificacion que
rebajo la triple A en la capacidad
crediticia de EE.UU. La agencia
sustentd su decision en mas de
una década de inaccién por suce-

sivas administraciones y del Con-
greso para frenar la tendencia a
grandes déficits fiscales. El actual
sube a 36 billones de dolares. Bes-
sent quitd importancia a esta pre-
ocupacion y dijo que el Gobierno
estd dispuesto a rebajar el gasto y
aimpulsar el crecimiento econ6-
mico.

Pero la decision de Moody’s
significa que la deuda de Estados
Unidos no es considerada oficial-
mente “impecable” por ninguna
delasprincipales empresas que la
califican.

Para esta ultima agencia en
pronunciarse, el déficit puede in-
crementarse al 9% del producto

Moody’s se convierte
en la dltima gran
agencia que quita a
Estados Unidos la
triple A crediticia

interiorbrutoenlapréximadéca-
da, desde el 6,4% al que llego el
pasado afio.

Estos niveles solo se habian al-
canzado durante conflictos glo-
bales, como la Segunda Guerra
Mundial, la crisis financiera del
2008 o el cierre decretado por la
pandemia de la covid.

La degradaciéon dictada por
Moody’s tenia todo el potencial
para amenazar con interrumpir
la calma relativa que lograron los
mercados tras la negociacion
arancelaria entre Chinay EE.UU.
de la que surgid esa pausa de tres
meses.

“La combinacion de un menor
apetito por comprar activos esta-
dounidenses y la rigidez del pro-
cesofiscalde EE.UU.hacenqueel
mercado se muestre nervioso”,
sostuvo el economista George Sa-
ravelos en unanota.e

Ryanair subira
el precio de los
billetes de avion
ante la mayor
demanda
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Ryanair confia en la fortaleza
de la demanda para volar en
Europay pronostica que las ta-
rifas repuntardn este afio, lo
que le permitird recuperar
gran parte de la caida de pre-
cios que ha mermado su bene-
ficio en su ultimo ejercicio fis-
cal. Este trimestre, el aumento
de precios ronda el 15%. La ae-
rolinea low cost operard este
verano 2.600 rutas, de las que
160 seran nuevas.

El beneficio neto de Ryanair
llegd alos 1.610 millones de eu-
ros en su ultimo ejercicio fiscal
(finalizado en marzo), un 16%
menos en comparacion con el
resultado conseguido en el
mismo periodo del afio ante-
rior, cuando report6 unas ga-
nancias de 1.920 millones. El
descenso se debe, segin la
compafiiairlandesa, al descen-
so del 7% del precio de las tari-
fas, a pesar de haber experi-
mentado un crecimiento del
9% del trafico de pasajeros,
hasta el récord de 200 millo-
nes.

Los ingresos totales aumen-
taron un 4% tras situarse en
13.950 millones, impulsados
por un crecimiento del 10% en
los ingresos auxiliares, que as-
cendieron a 4.720 millones.
Por su parte, los costes operati-
vos crecieron un 9%, hasta los
12.390 millones, aunque se
mantuvieron estables por pa-
sajero.

El consejero delegado del
grupo, Michael O’Leary, atri-
buyélacaidadel beneficioneto
alabajada de precios que apli-
cadesdeel pasadoverano,yala
reduccion de reservas en las
agencias online con las que ha
mantenido una relacién con-
flictiva.e

sunabuena noticia que laeco-
nomia espafiola lleve crecien-
do por encima de la eurozona
en el periodo pospandemia,
con una abultada diferencia
desde el 2022. Asi, si ponemos el foco en el
aflo mds reciente, frente a un crecimiento
del PIB del 0,9% en el 2024 en la eurozo-
na, en Espafia hasido del 3,2%. Y en el pri-
mer trimestre del 2025, aunque el creci-
miento se ha ralentizado, sigue siendo vi-
goroso, del 2,8%. Es un crecimiento que se
apoyaenlademandainterna,conalgomés
de intensidad en el consumo que en la in-
version, a lo que sin duda contribuye que
haya financiacion bancaria a un coste ra-
zonable como se muestra a continuacion.
Utilizando los datos més recientes del
crédito a nuevas operaciones, la tasa de
crecimiento delacumulado enunafohas-
ta marzo del 2025 es del 15,5%. Esa tasa
anual de crecimiento supera incluso el
20%enel crédito destinadoalacomprade
vivienda (23%) y al consumo (21%) y es del
14,1% en el crédito alas empresas. Por tan-
to, el crédito crece a buen ritmo, con
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Mas crédito y
mas barato

73.000 millones de euros mas concedidos
enlosultimos doce meses que en el mismo
periodo del afio anterior.

Pero no solo es que haya abundante fi-
nanciacion, sino que ademds es mas bara-
taencomparacion conlamediadelaeuro-
zona. Asi, el dato mds reciente de marzo
del 2025 indica que si en Espana el tipo de
interés de un préstamo parala compra de
viviendaes del 2,8%, enlos paises de la eu-
rozona es del 3,31%, siendo Espana el se-

gundo pais con las hipotecas mas baratas.
También es mas barato en Espafia un
préstamo al consumo (7,05% versus
7,52%) y también el que reciben las em-
presas (3,54% versus 3,8%). En este ulti-
mo caso, Espana disfruta del segundo cos-
te mas reducido, por lo que nuestras em-
presasse financianaun tipo inferior al que
se financian las empresas alemanas
(3,77%), francesas (3,83%) e italianas
(3,92%), por poner algunos ejemplos.

Si ponemos el foco en las pymes e iden-
tificamos el préstamo de menos de un mi-
116n de euros con el destinado a este tipo
deempresas, el crédito anuevas operacio-
nes haaumentado un12,4% enlos tiltimos
doce meses en relacion al mismo periodo
del afo anterior. Y el tipo de interés en
marzo del 2025 es del 3,57%, por debajo
del 4,14% de media en la eurozona, y tam-
bién por debajo del tipo que paga una py-
me en Alemania (4,6%), Francia (3,89%) o
Ttalia (4,48%).

Pero no solo el crédito crece con fuerza
en pymes, sino que también lo hace en los
préstamos de mas de un millén de euros

(mas propio de lasgrandes empresas), con
un crecimiento del 16,3% y con un tipo de
interés de nuevo inferior al que aplica la
banca europea (3,51% versus 3,69%). Y
apenas hay diferencia en Espafia entre el
tipo de interés que paga una pyme y una
gran empresa.

Lo que estos datos muestran es que el

La banca espaiiola
destaca por su mayor
rentabilidad y
eficiencia

crédito esta siendo fundamental para fi-
nanciar el crecimiento de la economia es-
pafiola. La banca espafiola destaca ahora
mismo en el contexto europeo por su ma-
yor rentabilidad y eficiencia, que son con-
diciones necesarias para que puedan apo-
yaraempresasy familias con financiacion
aun precio competitivo.




