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SEGURO

Instrumento financiero, plasmado en un
contrato, por el cual una entidad aseguradora,
a cambio de una prima, se obliga a resarcir
las perdidas que ocurran en los bienes
asegurados cuando un riesgo cubierto
deviene en siniestro

Proteccion financiera frente a riesgos

Indemnizacion
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El seguro en la Economia Espanola

Anos 2002 — 2006 (Datos en millones de euros)

2002 2003 2004 2005 2006 (*)
Primas devengadas brutas (**) 49.919 42.547 46.099 49.652 53.923
PIB a precios de mercado (***) 693.925 744.754 837.316 904.323 976.189
Primas brutas/PIB a precios m. 7,00% 5,71% 5,51 5,49% 5,45%
Primas brutas/habitante (€) 1.161,41 1.016,92 1.079,17 1.125,68 1.191,15

(*) Datos provisionales

(**) Sociedades Andnimas, Mutuas y Mutualidades de Prevision Social
(***) Base 2000. Los datos de ejercicios 2002 y 2003 se formulan en base CN 1995
Fuentes: Boletin trimestral de Coyuntura (Cuarto Trimestre 2006) INE

Fuente: Informe Anual 2006 DGSFP




El sector asegurador en Espaina

Posicion en el contexto mundial por volumen de primas

Pais Primas 2006 s SObTe
total mundial
1.Estados Unidos 1.170.101 31,43%
2.Japon 460.261 12,36%
3.Gran Bretafna 418.366 11,24%
4.Francia 251.164 6,75%
5.Alemania 204.544 5,49%
6.ltalia 138.679 3,72%
7.Corea del Sur 101.179 2,72%
8.Canada 88.200 2,37%
9.China 70.805 1,90%
10. Espafia 65.813 1,77%
TOTAL MUNDIAL 3.425.714( 100,00%
Cifras en millones de US$ K

Fuente: SIGMA/SWISS RE
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- Ordinarios

Existencia de riesgos

Susceptibles de causar danos

|- Extraordinarios (cat.Nat)

l

Caracteristicas especificas
con riesgos. Sucesos erraticos

'

Técnicas e instrumentos
especificos para su
tratamiento asegurador
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EL CLIMA (eventos climaticos) = Catastrofes naturales

realidad compleja

Cambio climatico

“La mayor proporcion de las pérdidas
catastroficas respaldadas por los
aseguradores estan relacionadas

con el clima”

(Incremento de la
complejidad)

\

Maximo nivel
de preocupacion

O no




D Siniestralidad de origen climético - Mundo

Catastrofes climaticas: Danos economicos promedio anuales.

- Anos 50: 4.000 millones USD
- Ahos 90: 46.000 millones USD
- : 220.000 millones USD (Katrina 135.000)

Catastrofes climaticas. Porcentaje de dafios asegurados
respecto de los dainos econdmicos:

- Anos 60: 11 %
- Ahos 90: 26%
- - 35,5%

1980-2005
Coste econdmico de las catastrofes naturales: 1.630 millardos USD

Coste econdmico de las catastrofes climaticas: 80%

Danos asegurados por catastrofes naturales: 390 millardos USD

Danos asegurados por catastrofes climaticas: 93%
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Siniestralidad de origen climatico - Mundo

Principales causas del incremento de las catastrofes climaticas

y de su coste para el seguro

-- Mayor vulnerabilidad de origen antrépico

- Concentracion de poblacion y de valores

- Ocupacion de zonas de riesgo » 1/4 de la poblacion
- Mayor penetracion del seguro mundial vive en
- Mayor valor de las exposiciones zonas costeras

-- Alteraciones ciclicas del clima

-- Papel no definido para el cambio climatico



Siniestralidad de origen climatico - Espafia
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MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA

REASEGURO



MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA
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RECARGOS Y SINIESTRALIDAD EN LA SERIE 1971 - 2006
- DANOS EN LOS BIENES -

Importes en Euros actualizados a 31.12.06

AfIO RECARGOS SINIESTRALIDAD Consumo de
IMPUTADOS PAGADA Prima (%)
1971 75.955.251 506.838.014 667,29
1972 79.638.246 20.169.418 25,33
1973 87.198.630 2.473.291 2,84
1974 92.247.169 479.175 0,52
1975 102.081.139 2.882.543 2,82
1976 105.166.538 18.320.419 17,42
1977 105.525.747 100.936.857 95,65
1978 105.019.594 45.125.454 42,97
1979 113.119.758 37.642.281 33,28
1980 117.920.464 80.444.329 68,22
1981 119.150.113 55.583.910 46,65
1982 125.452.293 355.046.092 283,01
1983 125.362.494 821.460.312 655,27
1984 128.208.050 65.745.643 51,28
1985 136.489.808 33.408.585 24,48
1986 140.931.132 78.229.301 55,51
1987 133.845.219 322.421.547 240,89
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Importes en Euros actualizados a 31.12.06

ARIO RECARGOS SINIESTRALIDAD Consumo de
IMPUTADQOS PAGADA Prima (%)
1988 140.721.695 98.939.439 70,31
1989 201.794.419 262.122.952 129,90
1990 218.092.940 43.745.795 20,06
1991 234.805.017 57.738.602 24,59
1992 250.835.182 76.676.742 30,57
1993 262.506.208 43.577.839 16,60
1994 270.277.998 106.025.809 39,23
1995 280.398.339 114.479.108 40,83
1996 293.619.064 149.959.751 51,07
1997 320.891.197 289.062.497 90,08
1998 339.952.451 57.985.983 17,06
1999 362.688.587 127.346.852 35,11
2000 392.602.229 193.214.387 49,21
2001 410.367.167 183.437.645 44,70
2002 416.799.760 152.606.543 36,61
2003 457.264.916 104.118.980 22,77
2004 485.865.188 121.769.976 25,06
2005 518.292.709 157.469.954 30,38
2006 550.892.304 134.278.522 24,37
TOTAL 8.301.979.020 5.021.764.548 60,5




P
N° EXPEDIENTES - CUANTIAS PAGADAS

Todas las causas (1987-2006)
- Danos en los bienes -

Importes en euros actualizados a 31.12.06

CAUSA N° EXPED % CUANTIAS PAGADAS % | COSTES MEDIOS
Inundacion 241.566 77,6% 2.331.741.148 83,3% 9.653
Terremoto 13.356 4,3% 29.755.613 1,1% 2.228
TCA 34.708 11,2% 138.913.669 5,0% 4.002
Caida aerolitos 3 0,0% 87.623 0,0% 29.208
Terrorismo 15.402 5,0% 233.106.410 8,3% 15.135
Motin 148 0,0% 974.495 0,0% 6.584
Tumulto popular 5.218 1,7% 60.606.762 2,2% 11.615
FFAA 735 0,2% 1.793.201 0,1% 2.440
Varios - 0,0% - 0,0% -
TOTAL 311.136 100% 2.796.978.921 100% 8.990




‘9/') RECARGOS Y SINIESTRALIDAD EN LA SERIE 1971-2006
- DANOS EN LOS BIENES -
Todos los riesgos incluidos

Importes actualizados en euros a 31.12.06
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EXPUESTOS AL RIESGO ANO 2006

Importes en Euros actualizados a 31.12.06

2006 - BIENES
CLASE DE RIESGO N°e POLIZAS CAP.ASEGURADOS CAP. MEDIOS
Euros Euros
Vivendas y Com. 15.778.844 2.460.588.235.928 155.942
Oficinas 226.706 71.297.787.542 314.494
Comercioy R. S. 1.649.295 409.686.515.691 248.401
Industriales 600.198 676.540.403.710 1.127.195
Obras Civles 139 2.378.694.577 17.112.911
Automoviles 18.379.896 - --
TOTAL 36.635.078 3.620.491.637.448 198.327
2006 - PERDIDA DE BENEFICIOS
CLASE DE RIESGO Ne POLIZAS CAP.ASEGURADOS CAP. MEDIOS
Euros Euros

Viviendas y Com. 7.903.321 - -
Oficinas 126.148 9.933.146.734 78.742
Comercioy R. S. 1.659.784 51.896.184.958 31.267
Industriales 261.263 106.274.840.743 406.773
Obras Civiles 11 558.097.487 50.736.135
Automoviles - - -
TOTAL 9.950.527 168.662.269.922 82.387




EXPUESTOS AL RIESGO ANO 2006

Importes en Euros actualizados a 31.12.06
2006 - PERSONAS

CLASE DE RIESGO N°e POLIZAS CAP. ASEGURADOS CAP. MEDIOS
Euros Euros
Individuales 14.366.875 604.789.528.686 42.096
Coletivos 2.158.986 1.062.632.843.097 492.191
Accidentes en Viaje 12.310 6.396.717.497.371 519.635.865
Seguro Oc. Vehiculos 20.350.153 1.039.888.820.304 51.100
Seguro Oblig.Viajeros 33.812 -- --

TOTAL 36.922.136 9.104.028.689.458 246.800
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<»  Primas Yy siniestralidad (€) 1980-2007

m PRIMAS NETAS PERIODIF.(*) EUROS B INDEMNIZACIONES Y GASTOS (*) EUROS

Primas: son primas comerciales devengadas periodificadas

Indemnizaciones: es la siniestralidad periodificada
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EL CAMBIO CLIMATICO COMO RIESGO
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El cambio climatico como riesgo

Tres conceptos fundamentales en la

estrategia del seguro frente al cambio climatico

Incertidumbre

Adaptacion

Mitigacion

En los tres conceptos entran en juego multiples variables
no controlables por el seguro P Importancia de la interaccion
con otros actores en escena



& El cambio climatico como riesgo

Cambio climatico

Factores agravantes

\

Incertidumbre Complejidad =—

H

\

Generador de nuevos riesgos

En el espacio y en el tiempo

Potenciador de riesgos existentes

Catastrofes
climéaticas

\

Fendmeno
multidimensional

}

Amenaza grave para el seguro: cambios Vulnerabilidad por
Imprevistos en naturaleza, escalay localizacion eventos e impactos

de los riesgos, sean naturales o inducidos Interrelacionados
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EL SEGURO: Conocer el pasado para afrontar al futuro (I)

Multiplicidad de
variables

El factor Incertidumbre
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EL SEGURO: Conocer el pasado para afrontar al futuro ()

Enfoque o Aplicacion de modelos matematicos
proactivo sometidos a “incertidumbre”
\
1 “Predecir” el futuro

Estrategias conservadoras en mercados aseguradores



69/" El cambio climatico como riesgo Prevision de tormentas
- Mas frecuentes

La tormenta perfecta - Mas intensas
- Mas extendidas

Recurrencia de 200 anos

\

Danos asegurados » Japon: 34.000 mill. US$

- EE.UU.: 150.000 mill. US$

Europa: 38.000 mill. US$

Algunos indicios

- Un huracan azota por primera vez las costas de Brasil (2004)
- El ciclon tropical Ménica toca Australia (2006)

- La cola del huracan Delta produce dafios en Canarias (2005)
- Latormenta tropical Vince toca la Peninsula Ibérica (2005)

Lloyd’s (2006); Marsh (2006)
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EFECTOS DEL CAMBIO CLIMATICO EN LOS

RAMOS DE SEGURO




C?ﬂ Efectos del cambio climatico en los ramos de seguro

Viviendas
Comercios
Danos en los bienes Industrias

Obras civiles
Automoviles

O Inundaciones

O Eventos ciclénicos

O Elevacioén del nivel del mar y embates por tormentas

O Otros eventos extremos
(lluvias torrenciales, granizo, olas de calor...)

O Sequias ——

| , Escasez de recursos hidricos
(energia, turismo, industria...)

Mills, Roth y Lecomte (2005)



c?a Efectos del cambio climatico en los ramos de seguro

Seguro de personas
(viday salud)

© Eventos extremos (tormentas, inundacion...)

OOlas de calor (en los afios 40 del presente
siglo mas la mitad de los veranos europeos
seran mas calidos que el de 2003)

O Descenso de la calidad —y cantidad- del agua
O Descenso de la calidad del aire
O Sequias (impactos en nutricion humana)

Enfermedades infecciosas (malaria, dengue...)
Alergias

Asmay enfermedades cardiovasculares
Cancer de piel

Enfermedades mentales

Mills, Roth y Lecomte (2005)



('9/.) Efectos del cambio climatico en los ramos de seguro

Agricultura

O Sequias
O Degradacion del terreno
(desertizacion, alteracion de procesos edaficos...)
O Inundaciones
O eventos extremos (tormentas, olas de calor...)
O Incendios forestales
O Salinizacién de acuiferos
O Plagas y enfermedades (plantas y animales)
O Estrés del ganado

(segln zonas)

Mills, Roth y Lecomte (2005)



(9/.) Efectos del cambio climatico en los ramos de seguro

Seguro de automoviles

Condiciones meteorologicas extremas

v

Aumento de dafnos propios por eventos
climaticos extremos

Responsabilidad civil Reclamaciones contra decisores

(prevencion, planificacion, construccion)
o0 emisores de GEls

Otros ramos Cat.Nat. y Eventos extremos

v

Mills, Roth y Lecomte (2005)
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RETOS Y OPORTUNIDADES
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Retos para el sector asegurador

Basico componente de
Incertidumbre

El trasfondo: adaptacion y mitigacion

Conocimiento y valoracion de los riesgos segun
comportamiento del cambio climatico

(investigacion, estadisticas, sistemas de informacion
geografica, modelizacion, control de exposiciones, cumulos...)
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Retos para el sector asegurador

Viabilidad técnica

—» Soluciones de obligatoriedad
antiseleccion riesgo moral

Adecuada capacidad financiera

(CCS vy otros)
(cat bonds, etc.)

Corresponsabilidad

reducir emisiones y reducir vulnerabilidad
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Riesgos técnicos del cambio climatico (I)

—

Cambios en los periodos de
retorno y en la variabilidad
de las ocurrencias

~

Mayor frecuencia

—
de eventos

Problemas actuariales para poner
precio ala cobertura
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Riesgos técnicos del cambio climatico (Il)

Cambios en la distribucidon espacial,
magnitud y secuencia de los eventos

ﬁ

La ocurrencia de eventos
continuados en una misma
region agravan la vulnera-
bilidad de ésta frente a los
mismos
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Riesgos técnicos del cambio climatico (lll)

Mas eventos hibridos con multiples consecuencias

Creciente correlacion de pérdidas e incremento de eventos con
implicacion de gran variedad de ramos del seguro

Aumento de la simultaneidad espacial y temporal de eventos

Ocurrencia de eventos desconocidos local y/o temporalmente




Oportunidades para el sector asegurador

Incremento de la demanda
- : Nuevas soluciones de cobertura
Dafos en'{os bienes Nuevas exposiciones asegurables
Fomento de la mitigacion
Nuevos instrumentos de gestion de riesgos
Nuevos instrumentos ART
Pools con respaldo publico (cooperacion pub.-priv.)

Viday salud Incremento de la demanda
Nuevas soluciones de cobertura

Instrumentos complementarios de compensacion de pérdidas

- Fondos nacionales de ayuda
- Fondos internacionales

Los microseguros (paises en desarrollo)



2

EL C.C.S.Y EL CAMBIO CLIMATICO




&/') PERSPECTIVA DEL CONSORCIO

Eventos climaticos
Lluvias torrenciales y concentradas Inundaciones relampago
Cobertura Inundacion fluvial
' Inundaciones costeras
del CCS Aumento nivel mar
L Ciclones extra-tropicales (Lothar y Martin)
Eventos ciclonicos : o
Tormentas tropicales (Delta: viento)
Cosechas }
[ Sequia Ganado AGROSEGURO
Energia
No Cobertura Subsidencia (no grave riesgo en Espana)
del CCS
Salud
Olas de calor Ganado
Cosechas | AGROSEGURO
Energia
Reto para el Consorcio Adaptacion del sistema de coberturas

apoyo a la divulgacion
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CONCLUSIONES ()

» Siniestralidad No Vida, en aumento
e Indemnizaciones Inundaciones CCS, en aumento
* Siniestralidad seguro agricola variable

« NO HAY INDICIOS CLAROS
« ESTADISTICAS NO HOMOGENEAS
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CONCLUSIONES (11)

“La evolucion de los siniestros asegurados desde 1970 muestra una clara tendencia a
siniestros mas elevados. Este aumento se debe, en gran parte, a los cambios demograficos
y geograficos. En dicho periodo se puede comprobar, particularmente en paises
industrializados, un aumento de los valores asegurados [...]. Ante una posible desviacion
de zonas climaticas causada por el cambio climatico, se podria contar con una mayor
susceptibilidad a la ocurrencia de siniestros”.

Swiss Re, 2004




>

EL SEGURO ESPANOL: PRESENTE Y FUTURO

 C.C.S.: sistema modélico en el mundo para la gestion de los riesgos
catastroficos, ampliando coberturas.

 Agroseguro: adaptando la técnica actuarial a un sector en franco
desarrollo tecnologico.

- EI Mercado de seguro y reaseguro: técnicas aseguradoras y
herramientas financieras agiles.

 El Estado: participacion activa y sensible a necesidades de respaldo

SOLUCIONES A PRECIOS ASEQUIBLES Y SOCIALMENTE
SOPORTABLES
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La permanencia y dilatada experiencia de los esquemas CCS y Agroseguro permite afirmar que
el sector del seguro en Espana esla preparado para amortiguar y absorber variaciones de

siniestralidad derivadas de un posible cambio climatico a corto y medio plazo. Pensando en el
largo plazo, v dependiendo del escenario de cambio climatico que vaya decantandose, la
adecuada compaginacion de unas técnicas aseguradoras y unas herramientas financieras
agiles, unidas a un reaseguro Internacional atento a los requerimientos de cada momento y a

una participacion estatal sensible a las necesidades de respaldo que se precisen, puede dar
lugar a soluciones solidas e imaginativas de aseguramiento a precios asequibles y socialmente

soportables.
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Gracias por su atencion




