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en peligro la economia?

Productividad,
esa es la cuestion

La industria alerta de “efectos
nefastos” por unas cotizaciones
disparadas a causa de la especulacion

Lorena Farras Pérez

“El mercado no atiende a razones
ahora mismo. Es imposible prede-
cir qué sucedera”, afirma Ismael
Romeo, de lacompaiiiaespecializa-
da en la compraventa de derechos
de emision Sendeco2. Romeo se re-
fiere al precio de los conocidos co-
mo EUA: los derechos de emision
de didxido de carbono (C0O.), obli-
gatorios para aquellas empresas
cuyas actividades estin sujetas al
régimen europeo de comercio de
derechos de emision (centrales
eléctricas que funcionan con com-
bustibles fosiles, companias inten-
sivas en el uso de energia como refi-
nerias, sidertirgicas o cementeras o
las companias aéreas que operanen
Europa).

Desde el inicio de la pandemia de
la covid, la cotizacion se ha multi-
plicado casi por cuatro, al pasar de
situarse en torno a los 20 euros a
apuntar los 80 euros. Solo en el iilti-
mo mes, coincidiendo con la cele-
bracién dela COP26, el aumento ha
sido de cercadel 35%. “Hay razones
coyunturales para explicar esta
gran subida, como el incremento
del precio del petroleo v el gas, pero
el factor més determinante estd
siendo la especulacion”, explica
Romeo. “A laminimaexcusa, losin-
versores provocan subidas en el
precio y, sin excusa, simplemente
se mantiene, pero no baja”, resume
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mucho mds receptivas a la hora de
implantar innovaciones”, asegura
el experto de Climate Trade. Sin
embargo, la rapida subida del CO,
estd también poniendo en apuros a
las empresas v dificultando dichas
inversiones.

“Son precios que muchas indus-
trias ya no pueden pagar, que pue-
den forzar deslocalizaciones e in-
cluso cierres”, advierte Romeo.
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Objetivo: emitir menos

__, La Unién Europea se ha
// ~ propuesto reducir sus
/ emisiones en un 55%

[ en el 2030 respecto a

1990

Coincide Lindo, quien alerta “de la
pérdida de competitividad que su-
pone para la economia” y de “posi-
bles conflictos laborales”. La Aso-
ciacion Espaiiola de Fabricantes de
Azulejos y Pavimentos Cerdmicos
(Ascer) acaba de hacer publico un
comunicado quejindose de la afec-
tacion por el auge “imparable” en el
precio del CO,, “cuyos costes se han
incrementado mas de un 100%
comparados con la media del afo
anterior”, con “efectos nefastos en
las empresas”. Las actuales cotiza-
ciones del CO, también estan detrds
de los elevados precios del mercado
eléctrico.

sQué podemos esperar enlas pro-
ximas semanas? Lindo confia en
que se estan tocando miximos y
que el mercado se acabard estabili-
zando entre los 55 y los 65 euros, en
linea con los 60 euros propuestos
como precio suelo por Alemania.
Unas cotizaciones que siguen sien-
dotresvecessuperioresalasdelini-
cio de la pandemia. Si la tendencia
al alza contintia, Lindo no descarta
que la Comision Europea acabe in-
terviniendo “para evitar graves
problemas econdmicos”. @

algo caracterizael
modelo de crecimientode
laeconomia espafiola
desde hace demasiado
tiempo es la contribucion
negativa de la productividad, es decir, que la
produccion crece a un ritmo inferior al del em-
pleoy el capital. Desde el afio 2000, como mues-
traunreciente articulo publicado por Funcas, la
productividad total de los factores (PTF) ha
caido un 14,7%, lo que avuda a explicar que el
PIB per cdpita de Espafiaseaun 18,5% inferior al
del drea del euro, siendo también mas baja la
productividad por hora trabajada (un 14,1%
inferior). La vision es atin mas preocupante si

comenzamos el analisis mas atrds, ya que desde
1990, laPTT ha caido un 20%. En este contexto,
no es de extrafar que la
Anomalia brecha que nos separa de
La economia larenta por habitante de
espaiiola se nuestros socios europeos
caracteriza ;(ixgif};z g-::gg ;cj‘?rfc,iﬁpim
ROTARAE !a de siglo, pasando del
produccion 85,1% al 81,5%.
rece a un Detras de estos pobres

ritmo inferior resultados en términos de
al del empleo productividad estd el bajo
y el capital esfuerzo inversorensus
determinantes, lo que se
traduce en que Espafase
sitiie por debajo de la
media europea en variables como el stock de
capital tecnologico con relacion al PIB (un
66,1% inferior), capital humano (un 4,2% me-
nor), stock de capital pablico (un 26,6% inferior
conrelacion a la poblacion), stock de capital
productivo por empleado (29,9% inferior) y
esfuerzo inversor en activos intangibles (I+D,
software, base de datos, disefo...).
La lista de indicadores estructurales es mas
amplia y permite aportar mas mensajes de inte-
rés y preocupantes de los que deberian tomar
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el responsable de Sendeco2.

“Desdeel 2015, cuando se firmd el
Acuerdo de Paris, se sabia que el
preciosubiriade formaradical”, ad-
vierte José Lindo, de Climate Tra-
de, empresa especializada en la
compensacion de emisiones de car-
bono. Perolasubida estasiendo atn
més radical de los previsto. “En ese
momento, varios expertos estable-
cieron que el precio del CO, debia
situarse sobre los 100 euros en el
afio 2030 para cumplir con los obje-
tivos climéticos fijados”, explica
Lindo. Hoy por hoy, a falta de nueve
afios parael 2030, el precioyaapun-
ta los 80 euros, si bien es cierto que
los nuevos célculos estiman que el
precio objetivo para dentro de una
década deberia ser de entre 130 y
140 euros por los retrasos en mate-
ria de accion climatica.

El objetivo del mercado de dere-
chos de emisién es empujar a las
empresas que mas CO, emitenain-
vertir en el desarrollo e implanta-
cion de soluciones para reducir sus
emisiones. “Los actuales precios
convierten enrentables tecnologias
que hasta ahora no lo eran y, como
consecuencia, las compafiias son
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Evolucion del precio del O, desde el inicio de la pandemia
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Las
centralesde
carbény gas
estin singefns
al mercodo

del CO,

del €O, es
uno de los
motivos
por los que
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buena nota nuestros gobernantes, como que el
problema del reducido esfuerzo innovador es
mas acusado en el caso de las empresas, el nii-
mero de patentes solicitadas por habitantes es
menos de la tercera parte del europeo, lainver-
sion en capital riesgo como porcentaje del PIB
es menos de la mitad de la eurozona, el gasto
piiblico en educacion con relacién ala poblacién
de 16 265 anos es el 65% del dela UE... Hay mas
aspectos que afectan a la productividad, como la
regulacion, que influye en la facilidad para hacer
negocios o en el crecimiento de las empresas, la
calidad de las instituciones, el funcionamiento
del mercado de trabajo (de elevada temporali-
dad) o el dinamismo empresarial

Elreto de Espafia es aprovechar los fondos
europeos de recuperacion para realizar inver-
siones encaminadas a aumentar el output poten-
cial, lo que exige mejorar nuestra productividad.
De los distintos bloques de inversiones, el que
tiene que ver con la transicion digital adquiere
protagonismo desde el punto de vista delapro-
ductividad, ya que la digitalizacion permite
incrementar la productividad en la medida que
impulsalaeficienciade las empresas. En parale-
lo, es necesario implementar reformas estructu-
rales como fiscales o laborales, o la del sistema
de pensiones, para hacerlo sostenible. Silas
refarmas nase imnlementan nse anedan a
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