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os datos ya cerrados del 2024
de la cuenta de resultados del
sector bancario en su negocio
en Espafia muestran la impor-
tancia que tiene el nivel de los
tipos de interés sobre la rentabilidad de
los bancos. Si la rentabilidad del capital
estuvo lastrada en afios pasados por los
bajos tipos de interés de referencia del
BCE, lasubidade tipos enlos aflos mas re-
cientes hasituadolarentabilidad del capi-
tal (ROE, en sussiglas eninglés) en dos di-
gitos tanto en el 2023 (10,9%) como en el
2024 (14,2%), por lo que ha aumentado
3,3 puntos porcentuales (pp). Pero, como
analizo a continuacion, hay otros factores
que han contribuido, y en mayor medida,
alaumento de larentabilidad.
Larecuperacion del margen con el que
intermedia labanca es uno de los factores
que explican lamejora de larentabilidad.
Asi, sielmargen de intereses fue del 1,31%
del activo en el 2023, en el 2024 ha escala-
do al1,4%, y aporta 0,78 pp al aumento de
3,3ppdelaROE.
El segundo factor que explica el au-
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mento de larentabilidad es la caida que se
haproducido en las pérdidas por deterio-
ro de activos en el 2024. Asi, frente a los
7.509 millones de euros que hubo que
provisionar enel 2023, en el 2024 1a cuan-
tiaesun 51% menor (3.835millones de eu-
ros). De esa forma, esos menores sanea-
mientos aportan 1,7 pp al aumento de los
3,3 pp de ROE, casi duplicando la aporta-
cién del margen de intereses.

El tercer factor que contribuye a la ga-

nancia de rentabilidad es el aumento en
los ingresos distintos al cobro de intere-
ses. Asi, lo que se conoce como “otros pro-
ductos ordinarios” han aumentado un
20,4% en el 2024 (el doble que los ingre-
s0s netos por intereses), aportando 1,8 pp
alamejora de laROE, muy por encima de
la contribucién de la mejora del margen
financiero. Cuando analizamos el desglo-
se de esos ingresos, destacan los resulta-
dos por operaciones financieras (plusva-
lias por la compraventa de activos), que
han aumentado un 33%, muy por encima
del 7,1% de aumento en los dividendos y
del 6% de las comisiones. No obstante, en
volumen, lo que mas ha aumentado son
los dividendos, aportando en el 2024 casi
1.200 millones de euros mds que un afio
antes.

Si bien los costes por unidad de activo
han aumentado en el 2024 y restado por
tanto rentabilidad (restan 0,4 pp al au-
mento de ROE), el aumento de los ingre-
sos netos es muy superior, lo que conlleva
una ganancia de eficiencia. En concreto,
la ratio de eficiencia operativa (que mide

lo que cuesta en gastos de explotacion ge-
nerar 100 euros de ingresos netos) ha cai-
do 2,8 pp hastasituarse en el 38%. Laban-
ca espafiola ha conseguido la mejor efi-
cienciade su historia.
Enresumen,lamejoraque hatenido lu-
garenel 2024 en larentabilidad de laban-
ca en Espafia se debe a varios factores,

La banca espafiola ha
conseguido la mejor
eficiencia de su
historia

siendo mayor la contribucién del aumen-
to de los ingresos distintos al cobro de in-
tereses y las menores pérdidas por dete-
rioro de activos que la aportacion del au-
mento del margen de intereses. Y a esa
mejora de la rentabilidad ha contribuido
sin duda la ganancia de eficiencia, que se
sitia en maximos histéricos.




