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Espaiia empieza a enviar gas a

Marruecos por el conducto del Magreb

Primeras emisiones, tres dias después del grave incidente de Melilla

ENRIC JULIANA
Madrid

La red gasista espafiola ha empe-
zado a enviar gas a Marruecos a
través del gasoducto Magreb Eu-
ropa, coincidiendo coneliniciode
la asamblea general de la OTAN
en Madrid. La emision se lleva a
cabo desde ayer tarde a través del
gasoducto Magreb-Europa, con-
duccion que atraviesa el estrecho
de Gibraltar y que fue cerrada por
iniciativade Argeliael pasadomes
denoviembre.

La puesta en marcha del gaso-
ductoendireccidoninversa (norte-
sur) es perfectamente visible en la
aplicacion informatica de la em-
presa Enagas, que ofrece en tiem-
po real los principales flujos de la
red gasista espafiola. Desde el pa-
sado noviembre, el contador en
Tarifa estaba a cero. Ayer por la
tarde indicaba un flujo de salida
de 7.612 metros cubicos hora, ci-
framodesta que corresponde pro-
bablemente a una emision de
prueba. El gasoducto Medgaz, en
estos momentos Unica conexion
en servicio con Argelia, presenta-
bauna entrada de combustible en
Espafia de 989.750 metros cubi-
cos/hora. Esa conduccion conec-
tadirectamente Argeliacon Espa-
faatravés del mar de Alboran.

Elenvio de gas de Espafiaa Ma-
rruecos forma parte de los acuer-
dos paralanormalizacion de rela-
ciones entrelos dos paises dados a
conocer el pasado mes de marzo.
Elgasesadquirido por Marruecos
a un suministrador extranjero en
formato gas licuado. Trasladado
en barco a una planta regasifica-
cién espafiola, el combustible es
inyectadoalared gasista peninsu-
lar para viajar hacia Marruecos a
través deladoble tuberiadel gaso-
ducto Magreb-Europa, que hasta
noviembre enviaba gas argelino a
Espariay Portugal.

Gasoducto en pruebas

Marruecos se ha comprometi-
do a certificar la compra de gas li-
cuado a suministradores extran-
jeros para hacer frente a la sus-
ceptibilidad de Argelia, que
advirtié a Espafa ante cualquier
tentacion de revender gas argeli-
no a Marruecos. “jNiunamolécu-
la de gas argelino para Marrue-
cos!”, advirtieron las autoridades
de Argel.

Marruecos necesita el gas que
obtenia como peaje del Magreb-
Europa, unos mil millones de me-
tros cubicos anuales (1 bcm), que
eran destinados a la produccién
de electricidad en las centrales de
Tahaddart (cerca de Tanger) y
Ain Beni Mathar (en el este, cerca
de la frontera con Argelia). Rabat
cobraba también un peaje econo-
mico. Esas compensaciones eran
objeto de tensas revisiones perio-
dicas hasta que Argelia decidié no
renegociar el contrato de 25 afios
que expirabael pasado otofio. Con
esamedida, dejaban sin gas a Ma-

rruecos y enviaban un aviso a Es-
pafia, que estaba intentando re-
componer sus relaciones con Ma-
ITuecos.

Desde entonces el gas argelino
solo llega a Espafia a través del ga-
soducto Medgaz (conexion di-
recta que recorre el mar de Albo-

Los suministros forman
parte delos acuerdos
paralanormalizacion
derelaciones

entre los dos paises

ran), conduccién de una Unica
tuberia que no puede absorber
todo el combustible que trans-
portaba el Magreb-Europa. Aten-
cion a este dato, que nos ayuda a
explicar una novedad significa-
tiva de los tltimos meses: Espafia
ya esta importando mas gas de

Estados Unidos que de Argelia.

Marruecos hizo ver que la deci-
sidn argelina no le afectaba. Rabat
callo orgullosamente, pero de ma-
nera muy discreta pidié ayuda a
Espafia: “Necesitamos que nos
enviéis gas”. El Magreb-Europa
puede funcionar en dos direccio-
nes, pero esono se resuelve en dos
dias. Hay que adecuar las estacio-
nes de compresion. Ese trabajo
técnico se hizo silenciosamente
antes de que Marruecos y Espafia
pusiesen en escena su reconcilia-
cion, el pasado mes de marzo, ante
el estupor y la irritacion del Go-
bierno de Argelia por el giro espa-
ol enlacuestion del Sahara Occi-
dental.

Los primeros envios de gas a
Marruecos desde Espafia se pro-
ducen tres dias después de los
sangrientos incidentes que se
produjeron enlavallade Melillay
en visperas de la inauguracion de
la asamblea general de la OTAN
en Madrid.e

Lainflacion de
Turquia reduce
el beneficio del
BBVA en 324
millones

REDACCION Barcelona

El BBVA anuncié ayer que
aplicarala contabilidad hipe-
rinflacionaria en Turquia
con efecto desde el 1 de enero
del 2022, lo que tendra un
impacto negativo sobre el be-
neficio del grupo de unos 324
millones.

La contabilidad hiperinfla-
cionaria consiste en “una re-
expresion” de los estados fi-
nancieros para ajustar las ci-
fras al elevado nivel de
precios del pais y mostrarlos
en términos reales, no nomi-
nales, explico la entidad a la
CNMYV. Segun el banco, ten-
draunimpacto negativo en el
resultado, pero en cambio
habra un impacto positivo en
la ratio de capital de maxima
calidad (CET1 fully loaded)
de aproximadamente 19
puntos basicos por la revalo-
rizacion de los activos no
monetarios y bonos ligados a
la inflacién.

En cualquier caso, el BBVA
destaco que los objetivos fi-
nancieros parael 2024 anun-
ciados en el Investor Day se
mantienen sin cambios.

Por otra parte, el BBVA re-
tomara este viernes la ejecu-
cién de su programa de re-
compra de acciones. Tras ha-
ber completado ya 2.500
millones de euros, invertira
ahora un importe adicional
maximo de 1.000 millones de
euros. Con esto, la entidad
culminara su programa de
recompra, que alcanzara un
maximo de 3.500 millones de
euros o hasta un 10% del ca-
pital, tal como el banco esta-
blecié como objetivo. Se trata
de unadelas mayores recom-
pras de acciones de la banca
europea hasta la fecha.e

ras caer el PIB un 10,8% en el

2020, sorprendentemente la

tasa de morosidad del crédito

sigue sin aumentar. Es mas,

ha caido del 4,8% en marzo
del 2020 (estallido de la pandemia) al
4,19% en abril del 2022. El volumen de
préstamos morosos ha disminuido un
6,9%, unos 3.880 millones de euros.

Lo que explicaestaanomaliasonlas me-
didas adoptadas para amortiguar el im-
pacto econdmico de lapandemiaen forma
de moratorias y ERTE, principalmente.
Pero una vez las moratorias lleguen a su
fin (y esta ala vuelta de la esquina), lo nor-
mal es que la morosidad aumente. Es el
elemento de preocupacion en estos mo-
mentos, sobre todo tras el nuevo shock ne-
gativo derivado del conflicto bélico y de la
escaladadel precio delas materias primas,
cuyo impacto mas visible es la inflacion. A
medio plazo, ademas del impacto asocia-
do al menor crecimiento econémico, otro
elemento de presion sobrelamorosidad es
el aumento de tipos de interés que ya esta-
mos viendo (el Euribor ha pasado del
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-0,5% endiciembredel 2021 al+1,1%enju-
nio del 2022) y que se intensificara en los
proximos meses. Por tanto, la capacidad
de empresas y familias para hacer frente a
sus compromisos bancarios se pondra
mas cuesta arriba.

;Cual puede ser el impacto del aumento
delamorosidad sobrelacuentaderesulta-
dos de los bancos? ;Puede poner en aprie-
tos al sector? Hay varios hechos que invi-
tan a un cierto optimismo. En primer lu-

gar, enel 2020 el sector hizo unintenso sa-
neamiento en prevision del aumento de la
morosidad que no ha llegado, destinando
mas de 25.000 millones de su margen a
provisiones, de los que casi 18.000 corres-
ponden al negocio en Espafia. Enel 2021 el
saneamiento fue menor (14.300 millones,
lamitad en Espafia), pero hay unbuen col-
choénde provisionesdisponible. En segun-
dolugar, es tranquilizador el resultado del
test de estrés que hizo hace unas semanas
el Banco de Espafia, donde en un escena-
rio que denomina severo (peor que adver-
so y cuya probabilidad de que ocurra es
mas que remota), el coeficiente de solven-
cia de mayor calidad (CET1) caeria 3 pun-
tos porcentuales hasta el 2023, pero atin
asi se situaria por encima del minimo que
exige laregulacion. Y en tercer lugar, don-
de mas se puede deteriorar la calidad de
los activos, que es en los préstamos avala-
dos por el ICO, la garantia pablica llega en
ocasiones al 80%, por lo que sera el déficit
publico el que encaje la mayor parte de las
pérdidas.

Dicho esto, no hay que bajar la guardia,

como con acierto sefala el Banco de Espa-
na. Porque la morosidad subird si o si en
los préximos meses conforme terminen
las moratorias, y porque hay indicios de
deterioro en la calidad de los activos, sin
llegar al estadio de mora. Ha aumentado el
porcentaje de préstamos en situacion de
especial vigilancia (fase previaalamorosi-

Invita al optimismo
que el sector bancario
hizo ya un intenso
saneamiento en el 2020

dad); el volumen de exposiciones refinan-
ciadas/reestructuradas (también suelen
anteceder alamorosidad) ha crecidoenel
2021el14%, frente aun 9% en el 2020;yen
los préstamos avalados por el ICO, los que
estan en situacion de riesgo han aumenta-
dodel9,8% del total enel 2020 al 26,8% en
el primer trimestre del 2022.




