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RODRIGO JIMENEZ / EFE

José Sevilla, consejero delegado, ayer en la presentacion de resultados en Madrid

Bankia rebaja su

prevision de beneficios

El banco gana 400 millones, un 22% menos, hasta junio

CONCHI LAFRAYA
Madrid

El banco nacionalizado Bankia
no cumplira su objetivo previs-
to en el plan estratégico de al-
canzarlos1.300 millones de eu-
ros de beneficio en el 2020 de-
bido a que el entorno de bajos
tipos de interés va a durar mas
tiempo de lo previsto. Asi lo
apuntd ayer el consejero dele-
gado, José Sevilla, en la presen-
tacion de los resultados del pri-
mer semestre del afio, cuando
el banco gand un 22,3% menos,
hasta los 400 millones, por un
menor volumen de resultados
por operaciones financieras. El
segundo trimestre del afio, el
descenso ha sido mas significa-
tivo, al anotarse una caida de
casi el 32%, hasta los 195 millo-
nes, frente al mismo periodo
del afio anterior.

Sevillalo reitera en todas sus
intervenciones publicas: “Los
tipos de interés negativos rom-
penlaecuacion de rentabilidad
de todas las entidades financie-
ras”. De ahi, que Bankia esté
cambiando el enfoque de su
cartera, al apostar porlos crédi-
tosal consumoyalasempresas,

asi como por los fondos de in-
version en detrimento de los
préstamos hipotecarios. Sevilla
apuntd que no se plantea “co-
brar a los minoritarios” por los
depositos, pero admitié que a
los clientes “institucionales y a
los mayoristas sele cobradesde
hace varios trimestres”.
Preguntado por la privatiza-

La entidad se enfoca
hacia créditos al
consumoya
empresas ante la
bajada delos tipos

ciéon de Bankia, cuyo limite
temporal esta fijado por el Eje-
cutivo en diciembre del 2021,
Sevilla respondié que “existe
un compromiso claro de los go-
biernosespanolesy delosregu-
ladores de que se convierta en
una entidad privada”. Lo que
sucede, a su juicio, “es que hay
que esperar al mejor momento
del mercado”. Y ahoranoloes.
La entidad mantiene la idea
de situar su capital de méxima

solvencia 2.500 millones por
encima de lo requerido a fina-
les del 2020. Es es un objetivo
que se autoimpuso para repar-
tir mas dividendos y devolver
capital. Hasta ahora -en el
ecuador del plan- acumula
1.137 millones de exceso de ca-
pital. En este sentido, Sevilla
argumento que sera “el consejo
de administracion” del mes de
noviembre el que tome unade-
cision.

En cuanto a posibles fusio-
nes para ganar tamafio y hacer
frente ala rebaja de tipos de in-
terés, Sevilla defendi6 que aho-
ra la entidad no contempla
“una operacion de crecimiento
inorganico”, pero esta situa-
cién puede cambiar en el futu-
ro, con lo que “hay que estar
despierto y sin dormirse en los
laureles”. En cuanto aratios, la
tasa de morosidad de Bankia se
sittia en 5,7% y la cobertura, en
el 54,9%. El nuimero de oficinas
ha descendido un 0,9%, hasta
2.277,ylaplantillahaaumenta-
doenun0,9%,hastal6.062 em-
pleados, desde finales del afio
pasado. Las acciones de Bankia
cerraron ayer con un descenso
del 2,19%, hastalos 1,8 euros.e
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sNueva vuelta de tuerca
en los tipos negativos?

1 BCE sigue sin cumplir con su objetivo de inflacion y en con-

secuencia, ensu tlltimareunién del pasado 25 de julio,aunque

con otras palabras, Mario Draghi ha vuelto a hacer de super

héroe diciendo que “esta preparado para ajustar todos sus

instrumentos de laformaadecuada para asegurar que lainfla-
cién avance hacia su objetivo de manera sostenida”. En este contexto, si
bien en su comunicado no figura una subida del tipo negativo con el que
penaliza alos bancos por el exceso de liquidez (se hace mencion al disefio
de un sistema de tramos para la remuneracion de las reservas), los analis-
tas especulan sobre la posibilidad de que lo haga. Hay que recordar que el
BCE se adentro en el terreno de los tipos negativos hace justo siete afios, y
que desde marzodel 2016 la penalizacion esdel -0,4%,lo que le cuestaalos
bancos de la eurozona unos 7.500 millones de euros al afio.

Paravalorar la conveniencia de esta nueva vuelta de tuerca en los tipos
negativos, conviene analizar el efecto que hasta ahorahatenido en el exce-
sodeliquidez delosbancos de laeurozona. Elrelato delainformacion dis-
ponible es el siguiente: en junio del 2013 el BCE estren lostipos de interés
negativos, penalizando el exceso de liquidez de los bancos con un -0,1%.
Enaquel momento ese exceso de era117.000 millones de euros en la euro-
zona. Enseptiembre del 2014 aumenté la penalizacion al -0,2% y el exceso
erade 130.000 millones. En diciembre del 2015 aumentd el tipo al -0,3% y
laliquidez aparcadaen el BCE siguié aumentando hasta 160.000 millones.
Latltimavueltade tuercahastael -0,4% laimplementé en marzo del 2016,
momento en el que el exceso de liquidez se situ6 en 673.000 millones. Y
desde entonces, que sigue el tipo negativo en el -0,4%, ese excesono ha de-
jado de crecer hasta situarse en la actualidad en casi 1,9 billones de euros.

sAdonde quiero llegar? Tratar de reducir el exceso de liquidez penali-
zando alosbancos paraque destinen laliquidez a prestar al sector privado
(parareactivarlademandayasilain-
flacion), no ha sido eficaz. Por tanto,
dudo mucho que si no sube la de-
manda solvente de crédito, los ban-
cosreduzcan su exceso de liquidez.

Dicho esto, soy consciente de que
el tipo negativo no es solo un indica-
dor de la penalizacion que sufren los
bancos, sino que es una sefial que emite un banco central del tono de la po-
litica monetaria con objeto de que reaccione el resto de tipos de interés de
laeconomia. Asise constata en laeurozona, donde laevolucién del tipoin-
terbancarioaundia (Eonia) se haacomodadoal delafacilidad marginal de
depdsitos. Ahora mismo, el Eonia esta en el -0,365%, nivel similar al de la
facilidad marginal de depésitos. Labancano esta en su mejor momento, ya
que su rentabilidad esta por debajo de la que exige el inversor, y por eso
estamuy penalizadaenbolsa. Y esabajarentabilidad se explica,ademads de
por la asfixiante presion regulatoria y de la competencia, también por el
efecto negativo que los bajos tipos de interés tienen sobre el margen con el
que intermedian. Por tanto, si el BCE decide aumentar el tipo de interés
negativo de la facilidad marginal de depésitos, confio que lo haga solo para
los tramos enlos que el exceso de liquidez sea abultado, de forma que mate
dos pajaros de un tiro: dar la sefial de que quiere ir mas alla en sus medidas
no convencionales, pero sin dafiar la ya reducida rentabilidad bancaria.

El tipo negativo es
una senal del tono de
la politica monetaria
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