inanciacion bancaria
ara el sector publico

n debate que ha generado

cierta polémica en los ulti-

mos meses es el papel del

crédito bancario como con-
dicionante para salir de la crisis por
un supuesto cierre en el grifo de la fi-
nanciacion. El interrogante que surge
es si la reducida tasa de crecimiento
del crédito al sector privado se debe a
la ausencia de demanda o, por el con-
trario, a una restriceiéon de oferta.
Para responder a esta pregunta, es de
utilidad conocer la opinién tanto de
las empresas que demandan la finan-
ciaciéon como la de los bancos que la
otorgan.

En el primer caso, la encuesta del
pasado mes de septiembre elaborada
por el Banco Central Europeo (BCE)
sobre el acceso de las pymes a la fi-
nanciaciéon muestra que el porcentaje
de empresas espafiolas cuyas peticio-
nes de financiacion bancaria han sido
denegadas en los altimos 6 meses se
sitia muy por encima de la media eu-
ropea (21% en Espafia, frente al 9% en
Francia, el 7,9% en Italia y el 3,8% en
Alemania). Estos resultados estan en
linea con la tltima encuesta de julio
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de 2009 sobre préstamos bancarios
que elabora el Banco de Espana, que
indica que los criterios para la apro-
bacién de nuevos préstamos a empre-
sas y a hogares se endurecieron en los
tres tltimos meses. Es evidente que
las condiciones se han endurecido
drasticamente por el lado de la oferta.

Por el lado de la demanda, la
misma encuesta sobre préstamos ban-
carios indica que la demanda de fon-
dos mostré un comportamiento dife-
renciado por segmentos. En el caso de
la compra de vivienda, la demanda
dejo de caer por primera vez desde fi-
nales de 2006, mientras que la de-
manda de préstamos para consumo
continuo cayendo y el préstamo em-
presarial moderd su descenso. Se
trata de algo logico en un contexto en
el que el PIB esta cayendo a un ritmo
del 4,2% y la inversién y el consumo
se estdn reduciendo al 5,7% y 17%,
respectivamente.

Las ya negativas tasas de crecimien-
to del erédito al sector privado con-
trastan radicalmente con los muy ele-
vados ritmos de crecimiento de la fi-
nanciacion que la banca aporta al see-

tor publico, tanto a través de la conce-
sion de préstamos como a través de la
compra de deuda ptblica. Utilizando
los Gltimos datos disponibles referi-
dos a agosto de este ano, el crédito al
sector privado ha caido (en tasa inte-
ranual) un 0,3%, mientras que el cré-
dito a las Administraciones Piblicas
esta creciendo al 36%, y la compra de
deuda piiblica al 73%. En otros térmi-
nos, en los tltimos 12 meses la finan-
ciacién de la banca al sector ptiblico
ha aumentado en 70.794 millones de
euros, mientras que el saldo vivo del
préstamo al sector privado ha caido
en casi 4.900 millones de euros.

Y si seguimos juntando piezas, todo
parece indicar que la banca espanola
esta utilizando la financiacion barata
que ofrece el BCE (a un tipo de inte-
rés del 1% a 12 meses en las operacio-
nes de financiacion a mas largo plazo)
para financiar al sector ptblico y no
al sector privado. Asi, la informacién
que ofrece el Banco de Espafa sobre
la participaciéon de las entidades de
crédito espafiolas en la financiacion
que otorga el BCE muestra que desde
mediados de 2007 y, con mas intensi-
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dad, desde principios de 2009, se ha
producido un crecimiento acelerado
hasta alcanzar un méaximo histérico
del 13,6% en septiembre de este afio.

A partir de esta informacion, se
desprenden tres mensajes. Primero,
que la ya negativa tasa de crecimiento
del préstamo bancario al sector priva-
do se debe tanto a un endurecimiento
de las condiciones de financiacién
como a una caida de la demanda. Se-
gundo, que el comportamiento del
grifo del crédito al sector privado no
tiene nada que ver con el grifo al sec-
tor ptblico, ya que en el primero la fi-
nanciacion cae con cuentagotas mien-
tras que en el segundo sale en abun-
dancia. Y, tercero, que si uno de los
objetivo del BCE a la hora de aportar
abundante financiacion barata de
forma excepcional es reactivar la eco-
nomia incentivando que fluya el cré-
dito al sector privado, el objetivo esta
muy lejos de ser alcanzado, al menos
en la economia espaiiola.

El interrogante es qué pasara cuan-
do el BCE corte el grifo y la banca es-
pailola deje de financiar al sector pi-
blico.
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