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Opinion

La banca, ¢un sector en declive?

Joaquin
Maudos

uele afirmarse que la econo-

mia espafiola estd muy ban-

carizada, apoyando esta afir-
macién en variables como la elevada
dependenciade las empresas de la fi-
nanciacion bancaria, el peso que la
banca tiene en el total del sistema fi-
nanciero, o el elevado nimero de su-
cursales bancarias. Sin embargo, es-
ta vision cambia por completo cuan-
do se utilizan otros indicadores mas
rigurosos de bancarizacion como el
peso del sector bancario en la econo-
mia en términos de generacion de
valor afiadido y empleo, que es la for-
ma en laque medimos habitualmente
la especializacion o estructura pro-
ductiva de una economia. La eviden-
cia muestra que ese peso es inferior
al promedio de los paises de la zona
euro y que esta cayendo en los ulti-
mos afios conforme aumenta la de-
sintermediacion financiera en para-
lelo al auge de la banca en la sombra.

En 2017 (Ultimo afo disponible),
el sector de la intermediacién finan-
ciera aporto rentas en valor afiadido
bruto (VAB) por importe de 28.921
millones de euros y 217.020 emplea-
dos. Laindustria del seguro y los fon-
dos de pensiones aportaron 7.332
millones de euros de VAB y 54.500
empleos, mientras que las activida-
des auxiliares a los servicios finan-
cieros (donde estdn, entre otros, las
gestoras de los fondos de inversion)
suponen 5.019 millones de euros de
renta y 85.200 empleos. En total, el
sistema financiero espafiol aporto
41.272 millones de euros de valor
afiadidoy 356.800 empleos.

En Espana, el peso de la banca en
el total del sistema financiero es ma-
yor que en la zona euro (aporta el
70% del VAB, cuatro puntos mas
que en la zona euro, y el 61% del em-
pleo del sistema financiero espariol,
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cinco puntos mas que en la zona eu-
ro). Sin embargo, como muestra un
reciente articulo publicado por Fun-
cas, en los tltimos afos se ha produ-
cido un cambio en la composicion
del sistema financiero, con una im-
portante pérdida de la importancia
relativa de la banca en beneficio de
otras actividades auxiliares a los ser-
vicios financieros como la gestion de
los fondos de inversion y el asesora-
miento. En términos de VAB, el peso
de labanca ha caido del 82% en 1995
al 70% en 2017. Si bien es un cambio
que también se ha producido en Eu-
ropa, en Espafia el proceso de desin-
termediacion ha sido mas intenso.

Aunque el sector bancario tiene
un peso en el total del sistema finan-
ciero mayor en Espafia, no por ello
su peso en el total de la economia es
=

mayor, sino todo lo contrario. La ac-
tividad de intermediacion financiera
que realizan los bancos aport6 en
2017 el 2,7% del VAB y el 1,1% del
empleo total de la economia espafio-
la, frente a porcentajes del 3%y 1,4%
en la zona euro, respectivamente.
También el peso del total sistema fi-
nanciero (que ademas de los bancos,
incluye las companias de seguros, los
fondos de pensiones y otros agentes
como los gestores de fondos de in-
version) en el total de la economia es
menor en Espafia, al aportar el 3,9%
del VABy el 1,8% del empleo, frente

El peso de la banca

en la economia espaiiola
es menor que en la zona
euro y esta cayendo

Mario Draghi, presidente del Banco Central Europeo.

Perlas andaluzas

Carlos Rodriguez
Braun

asa el tiempo, pero no mis

P manias. Como todos los vera-

nos, aqui van perlas andalu-

zas cultivadas en el mismo necio in-

tervencionismo que predomina en
cualquier otra parte.

Ha cambiado el Gobierno andaluz,
pero no estoy seguro de que haya
cambiado nadamas. Lei en Sur que el
consejero de Hacienda de la Junta,
Juan Bravo, defini6 las primeras
cuentas de la derecha como “los Pre-
supuestos mas sociales de la histo-
ria”. Es decir, que gastan como nun-
ca. Lo mismo que dijo e hizo la iz-

quierda durante décadas. El truco lo
expuso el nuevo presidente andaluz,
y lo public6 La Razon: Juanma Mo-
reno alabd el trabajo de su consejero
de Hacienda a la hora de “cuadrar el
circulo”; a saber, subir el gasto social
bajando impuestos y cumpliendo
con el déficit. ;Bajaran de verdad asi
los impuestos?

El sefior Bravo lo aseguro, segun
lei en ABC de Sevilla, pero afiadio:
“No podemos anticipar todavia cua-
les”. Lo que si podemos anticipar es
que la coalicion PP/Ciudadanos no
esta por la labor de bajar ningtin gas-
to, ni de intervenir menos, sino mas,
por ejemplo en la energia. Y asi,
mientras uno de cada cuatro asalaria-
dos sevillanos es empleado publico,
el portavoz del PP en el Ayuntamien-
to de Sevilla, Beltran Pérez, criticd

Ha cambiado el Gobierno
andaluz, pero no estoy
seguro de que haya
cambiado nada mas

La coalicion PP/Cs

no esta por la labor

de bajar ningin gasto
ni de intervenir menos

a valores del 4,5% y 2,5% en la zona
euro.

Desintermediacion

En los recientes afios de crisis, se es-
ta produciendo un claro proceso de
desintermediacion financiera, co-
mo demuestra el hecho de que la ac-
tividad que desarrolla la banca esta
perdiendo peso tanto en la econo-
mia como en el sistema financiero.
La pérdida es mucho mas acusada
en Espana, ya que el peso de la ban-
caen el VAB total de la economia ha
caido un 40% desde 2009 (del 4,6%
al 2,7%), frente a caidas del 17% y
19% en la zona euro y la UE, respec-
tivamente.

La pérdida de peso de labanca en
la economia transcurre en paralelo
al intenso desapalancamiento que

i |

que haya menos subvenciones, por-
que con menos gasto publico los co-
merciantes “se encuentran abando-
nados”. Y cuando el Ayuntamiento
de La Linea de la Concepcion plan-
ted ser una ciudad auténoma para
poder bajar mucho los impuestos, el
secretario general del PP en Cadiz,
Andrés Nufiez, monto en colera, por-
que ya hay alli un paraiso fiscal, Gi-
braltar. No vayamos a caer en la ten-
tacion de imitarles y tener tanto em-
pleoy prosperidad como los llanitos.

Siendo esto asi, la izquierda niega
la evidencia. Informé La Voz de Cd-
diz de que la parlamentaria y diri-
gente del PSOE andaluz, Araceli
Maese, aseguro que la derecha “ata-
ca la sanidad publica” y aspira a
“convertir el SAS en una entidad pri-
vada”. Toni Valero, lider de Tzquier-

ha realizado el sector privado (em-
presas y familias) y que explica que
cada vez sea menor el peso del cré-
dito en la economia, acercandose al
promedio europeo. Si en 2010 la ra-
tio crédito/PIB alcanz6 un maximo
del 174% (58 puntos mas que en la
zona euro), en 2018 la ratio ha caido
al 100% (solo tres puntos por enci-
ma de la zona euro). También la
densidad de red ha caido con inten-
sidad en los tltimos afios (el niimero
de oficinas ha caido un 44%), y aun-
que sigue siendo muy elevada en
comparacion con nuestros socios
comunitarios (1.783 vs 2.524 habi-
tantes por oficina), son oficinas muy
pequeiias (las mas pequeiias de la
UE en términos de empleados por
oficinay de las mas pequefias en tér-
minos de activos por oficina), lo que
explica que el peso del total de acti-
vos bancarios en el PIB sea menor
que en lazonaeuro.

En resumen: a) el peso de labanca
en la economia espafiola es menor
que en la zona euro; b) ese peso ha
caido en los tltimos afios por el im-
pacto de la crisis y el intenso desapa-
lancamiento del sector privado (el
VAByempleo de labancaesun 37%
y 23% inferior a los valores maximos
alcanzados en 2009/2008); ¢) la
banca también esta perdiendo peso
en el total del sistema financiero, lo
que es reflejo del avance de la desin-
termediacion y la competencia de la
banca en la sombra; d) un factor que
explica la desintermediacion es el
auge de laindustria de los fondos de
inversion (que forma parte de la
banca en la sombra), cuya actividad
ha ganado atractivo ante la pérdida
de rentabilidad de los depdsitos
bancarios; e) si afadimos la asfixian-
te presion regulatoria y la del entor-
no de bajos tipos de interés que son
una rémora para la recuperacion de
la baja rentabilidad es obvio que co-
rren malos tiempos paralabanca.

Catedratico en la Universidad de

Valencia, director adjunto en lvie
y colaborador de Cunef

da Unida, también acus6 alas nuevas
autoridades de acometer “una priva-
tizacion encubierta de servicios pa-
blicos”. Pero la verdad, como publi-
¢6 El Mundo Andalucia, es que en la
sanidad publica andaluzano se vana
privatizar ni las lavanderias.

Nada de esto tiene gracia, como no
la tiene el alcalde de Cadiz: el sefior
“Kichi” se opuso al estreno gaditano
de Uber, y poco después algunos de
sus conductores fueron acosados.
Mas gracioso es que casi dos cente-
nares de viviendas protegidas hayan
sido utilizadas como alquileres turis-
ticos, o que el consejero de Presiden-
cia, Elias Bondodo, haya tenido que
aclarar que a partir de ahora “no ha-
ra falta tener el carnet del PSOE” pa-
ra trabajar en la Administracion en
Andalucia.



