52 LA VANGUARDIA

ECONOMIA

31 DICIEMBRE 2024 /1 ENERO 2025

El 2024 termina con un 2,8% de in

acion

media, la mas baja desde el 2020

Los precios suben mds de lo esperado en diciembre por el impacto de los carburantes

La moderacién del precio
de los alimentos

Variacién interanual en porcentaje
8%

El aceite de oliva vuelve
a la normalidad

Variacién interanual en porcentaje

7.4 / TS
7 60
62,9
6 50
5 a0
4 30
3 20
2 1,7 | 10
.3’
1 0
" al | NEREA
EFMAMI I ASON EFMAMIJ ASON
2024 2024
FUENTE: INE LA VANGUARDIA
de verificar si los servicios se han
:A.I:Il(:nEMASDEU moderado definitivamente v de
i

El afio 2024 termina con la infla-
ciénbajo control. Un2,8%de pro-
medio anual que supone siete dé-
cimas menos que la del 2023y la
tasa mas baja desde el 2020. Es la
normalizacion de los precios,
aunque llega con un aumento de
cuatrodécimasen diciembre, que
essuperior al esperado v que deja
el IPC de este mes también en el
2,8%. Este incremento viene de-
terminado por los precios de los
carburantes y también, aunque
enmenor medida, porlos del ocio
v la cultura, segiin indicé ayer el
dato adelantado publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica
(INE).

De esta manera, después de la
espiral inflacionista vivida en el
2022 y el 2023, finalmente se ha
conseguidodomarlos precios. De
cara al futuro, el 2025 arrancara
con un obstaculo adicional, lare-
cuperacion integra del IVA delos
alimentosbasicosy delaelectrici-
dad, ademas de estar pendientes

mmpmbm el impacto de la de-
preciaciondel euro frenteal délar
en la factura energética.

El 2024 arrancé con un incre-
mento de los precios del 3,4% en
enero y termina con este 2,8% en
diciembre. Un promedio anual
del 2,8%, lejos todavia del objeti-
vo del BCE pero con la tendencia
correcta. Es una cifra que entra
dentro de los parametros razona-
blesy que muestra que tantolain-
flacién general como la de los ali-
mentos se han ido moderando.
Donde mas estd costando es en
los servicios, aunque los ultimos
datos danmuestras deuna estabi-
lizacion.

Porloqueserefierealaalimen-
tacion, la cesta de la compra se da
pornormalizada,un procesoenel
que ha ayudado la rebaja tempo-
ral del IVA de los alimentos basi-
cos. Claro que una cosa es que la
inflacién se modere y la otra que
los precios bajen, que no lo hacen,
simplemente suben mas lenta-
mente, como descubrimos en ca-
davisitaal supermercado. Sonlos
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alimentos que arrancaron el afio
con subidas del 7% y que han ido
moderandose hastael1,7% de no-
viembre, ultimo dato disponible.
También es el caso del aceite de
oliva, que la espiral inflacionista
convirtio en producto de lujo y
quehapasadode incrementosdel
60% en enero a una caida del 3%
ennoviembre.

Respecto a la inflacion subya-
cente, hasubido dos décimas has-

ta el 2,6%, también lejos del 3,6%
con que arranco el afio. Esta tasa,
que no incluye ni la energia ni los
alimentos frescos, se considera
unindicador mas fiable de las ten-
dencias inflacionistas de fondo.
“La ultima milla siempre es la
mas dificil”, comenta Raymond
Torres, director de Coyuntura
Economica de Funcas, al recono-
cer queel dato de diciembre hasi-
do algo superior a lo esperado,

aunque descarta cualquier retor-
no aun ciclo inflacionista. Lo que
si apunta es un elemento adicio-
nal de preocupacién, la deprecia-
cién del euro. “Hay dos elemen-
tos que complican la convergen-
cia; uno son los servicios y €l
segundo es el tema energético,
conladepreciacion del euro fren-
te al dolar, lo que complicala des-
inflacion de los precios energéti-

s”, afirma Torres. Una depre-
clacion que empezo poco antes
de la victoria de Donald Trumpy
que ha continuado después.

Por lo que respecta a los servi-
cios, de septiembre a noviembre
su tasa de inflacion ha sido proxi-
ma a la media historica. Ahora,
hara falta ver los resultados deta-
llados de diciembre, que se publi-
cardn en dos semanas, para com-

Preocupa el impacto
de la depreciacion del
euro frente al délar
en la factura de

la energia

probar si se confirma estaralenti-
zacion de los precios también en
estaarea.

En definitiva, el 2024 cierraco-
mo un buen afio en inflacién, que
se haido normalizando apesarde
lostemores del impacto del resta-
blecimiento del IVA, v que ha
combinado la moderacion de los
precios con una cierta recupera-
cion del poder adquisitivo. Por
ejemplo, en los convenios firma-
dos este aiio los salarios han au-
mentado un 3,7%, por tanto, nue-
ve décimas por encima de lainfla-
cion media, sin que se hayan
detectado efectos de segunda
ronda.

Desde el Ministerio de Econo-
mia destacan como a lo largo del
afo tanto la inflacion general co-
mo lasubvacente se hanidoredu-
ciendo de forma continuada, con
lo que el promedio de este afio
queda claramente por debajo del
anterior. Afiaden que demuestra
la eficacia de las politicas econd-
micas puestas en marcha, que
permiten compatibilizar mayor
crecimiento y reduccién de lain-
flacién.e

a catdstrofe que ha sufrido so-

bre todo Valencia como con-

secuencia de la dana del 29 de

octubre obliga a extraer lec-

ciones para evitar que se repi-
ta la fatidica experiencia. Recordemos
que se hacobrado muchas vidas humanas
V que sus costes economicos se preven
multimillonarios, sobre todo por la pérdi-
da de activos publicos (carreteras, puen-
tes, instalaciones educativas...) y privados
(de empresas y familias). A esas pérdidas
hay que anadir las que se deriven de lapa-
ralizacion de la actividad econémica de
miles de empresas y autonomos.

Las lecciones son muchas, me centraré
solo en una: la falta de inversiones en in-
fraestructuras hidraulicas durante dema-
siados afos. Esas inversiones han sido tan
escasas que ni siquiera han permitido re-
poner la parte del capital que se haido de-
preciando en la tltima década.

La base de datos que aporta la Funda-
cion BBVA-Ivie contiene informacion
tanto de inversiones como de stock de ca-
pital por tipo de activo y con desagrega-
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Inversiones
ausentes frente
ala dana

cion provincial desde 1964 a 2020, Vamos
a centrar nuestra atencion en las infraes-
tructuras hidraulicas, que incluyen pre-
sas, embalses, canales, sistemas de drena-
je, ete. En definitiva, inversiones necesa-
rias para hacer frente alas inundaciones.
Siponemos el focoen el esfuerzo inver-

sor de lo que llevamos de siglo XXI, hay
dos etapas claramente diferenciadas, cu-
yo punto de inflexion lomarca el estallido
de la gran recesion. Asi, mientras que de
2000 a 2008 la tasa de crecimiento media
anual (en términos reales) de la inversién
eninfraestructuras hidraulicasen Espana
fue del 5,2%, en los anos posteriores hasta
el 2020 cayd con talintensidad que fue ne-
gativa, del -7,7%. Tantos aiios de recortes
enlainversion suponenun deterioroenel
stock de capital, de forma que el valor de
esas infraestructuras alcanza su maximo
en el 2011y cae de forma ininterrumpida
desde entonces. Asi, el valor de ese stock
de capital en el 2011 es un 31% superior al
del 2000, mientras que el del 2020 es un

5% inferior al del 2011. Por tanto, las in-
versiones realizadas desde el 2011 no lle-
ganacubrir ladepreciacion.

Esta vision agregada para toda Espana
se repite en casi todas las comunidades
autonomas. Asi, enel periodo 2008-2020,
la tasa media de crecimiento de las inver-
siones en infraestructuras hidraulicas es
negativa en todas salvo en Balears, Nava-

rray La Rioja, y lleva a valores negativos
cercanos al 10% en Cantabria, Extrema-
dura y Castilla La Mancha. Si descende-
mos al ambito provincial, es negativa en
38. De nuevo, en la gran mayoria de pro-
vinciasel valor del capitalenel 2020 esin-
ferior al de una décadaantes, loque impli-
cano reponer todo lo que se deprecia.

La gran recesién paso una factura de-
masiado elevada en la inversion publica
que hatenidounelevadoimpactoenel es-
tado de las infraestructuras hidrdulicas.
El mensaje desgraciadamente se aplica al
restode infraestructuras. Se optd por pro-
teger el Estado del bienestar, pero con un
coste demasiado elevado sobre las inver-
siones. Portanto, hay que buscar un mejor
equilibrio entre el gasto corriente y las in-
versiones, necesarias para generar el ca-
pital que alimenta el crecimiento econo-
mico y protege nuestra seguridad. Y una
segunda leccion: en etapas de expansion,
conviene aprovechar la mayor recauda-
cioén para acometer inversiones que se
han postergado, algo muy alejado de lo
que se ha hechoen Espaiia.




