
IV WORKSHOP CÁTEDRA VALENCIA PORT

Las cadenas de suministro y los puertos frente al nuevo 
escenario global: mercados emergentes

“Cuatro años pensando sobre un mundo transformado”



 Algunas de las actividades desarrolladas por la Cátedra en sus cuatro años de 
vigencia
 Organización del Workshop anual Cátedra Valenciaport de Economía Portuaria APV-

UV
 Coorganización con la APV y la FVP del 32nd Congreso Anual de la IAME, celebrado 

en Valencia en junio de 2024
 Coorganización con diferentes instituciones y grupos de investigación de seminarios 

y conferencias sobre comercio internacional, logística y transporte, puertos y 
conectividad

 Apoyo a la investigación (Trabajos Fin de Máster, tesis doctoral) en ámbitos de 
interés para la Cátedra (ayudas y premios)

 Presencia en medios de comunicación reflexionando sobre los acontecimientos más 
relevantes sucedidos en los campos de trabajo de la Cátedra

 Informes Trimestrales sobre la situación económica internacional



 En aquel lejano julio de 2022 reflexionamos, entre otros temas. sobre:
 La recuperación tras la pandemia
 La política monetaria
 Los precios internacionales de referencia
 El endeudamiento público
 La recomposición del comercio internacional



Fuente: Elaboración propia; Datos: FMI
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Fuente: Elaboración propia; Datos: OCDE
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Fuente: Elaboración propia : Datos OCDE
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Fuente: Elaboración propia : Datos OCDE
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Fuente: Elaboración propia : Datos BIS
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Fuente: Elaboración propia : Datos BIS

LA POLÍTICA MONETARIA
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Fuente: Elaboración propia : Datos BIS

LA POLÍTICA MONETARIA
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 De “ equipo permanente” a “equipo transitorio”
 Independencia y su relevancia
 IA, productividad y menores tipos de interés: ¿argumento o excusa?

 Kevin Warsh, y su recuerdo selectivo de Alan Greenspan

 Efecto dudoso en el corto plazo

 Efecto opuesto en el largo plazo… y si de verdad reduce el tamaño del balance…

LA POLÍTICA MONETARIA



Fuente: Elaboración propia : Datos BIS
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Fuente: Elaboración propia : Datos Banco Mundial
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Fuente: Elaboración propia : Datos Banco Mundial
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Fuente: Elaboración propia : Datos Banco Mundial
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Fuente: Elaboración propia : Datos Banco Mundial
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Fuente: Elaboración propia : Datos BIS
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Fuente: Elaboración propia : Datos FMI

EL ENDEUDAMIENTO PÚBLICO
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Fuente: Elaboración propia : Datos FMI
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Fuente: Elaboración propia : Datos FMI
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Fuente: Elaboración propia : Datos FMI
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Fuente: Elaboración propia : Datos FMI
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 Nuevo escenario: pandemia, invasión de Ucrania, Trump & Navarro, 
cuestionamiento de la ciencia

 Nuevos debates
 Eficiencia vs. Seguridad

 Reshoring, regionalización, friendshoring, nearshoring, decoupling, derisking, dual 
circulation

 CONTINUA el ascenso del proteccionismo, pero con el regreso de los aranceles

 El comercio como juego de suma cero

 ¿Escribimos la esquela de la OMC?

LA RECOMPOSICIÓN DEL COMERCIO INTERNACIONAL



 Nuevas realidades
 Reshoring limitado, condicionado por lo existente (Ciencias de la vida, 

microprocesadores, metales raros, baterías…)

 Los costes ya no lo son todo, pero siguen importando (el “just in case” complementa al 
“just in time”)

 Relocalización para disminuir cuellos de botella y/o satisfacer las exigencias del nuevo 
proteccionismo, pero no para sustituir por completo

 Mucho más nearshoring/regionalización que friendshoring

 Y el transshipment juega un papel no tan sencillo de desentrañar

LA RECOMPOSICIÓN DEL COMERCIO INTERNACIONAL



 Nuevas realidades
 El proteccionismo como soporte de políticas estructurales (industrial, medioambiental), 

pero ¿cumple lo que promete?

 Ni reequilibrio comercial global, ni factor de compensación presupuestaria, ni 
explosión de nueva manufactura, ni pagan los de fuera

 El comercio, como la globalización y la tecnología, siguen siendo juegos de suma 
positiva… pero no olvidemos a quienes pierden

 El multilateralismo tiene un nuevo paladín… el más lógico

 La OMC lo será sin cláusula de NMF, sin unanimidad y con mecanismos objetivos para 
definir “país en desarrollo”… o no será

LA RECOMPOSICIÓN DEL COMERCIO INTERNACIONAL



GRACIAS POR SU ATENCIÓN
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