Ejercicios Tema 3

Macroeconomia Dinamica
Grado Economia

1. Suponga una economia doméstica representativa de vida infinita que se enfrenta al siguiente problema de
optimizacién:
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sujeto a la siguiente restriccion presupuestaria:
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donde el parametro 3 es la tasa de descuento intertemporal y las variables en mintsculas representan las
variables en términos reales escritas en la notacién habitual.

a. Interprete el problema de optimizacion de la economia doméstica y obtenga las condiciones de primer
orden (c.p.o.).

b. Obtenga la condicidn de arbitraje entre la rentabilidad real del capital y el tipo de interés real ex-ante.
Proporcione una interpretacion de la misma.

c. Obtenga los efectos sobre la asignacidon intertemporal 6ptima del consumo de: (i) un incremento de la
inflacién y (ii) un incremento del tipo de interés nominal.

d. "Un incremento del tipo de interés real produciria en el 6ptimo una reduccién de la oferta de
trabajo hoy, compensada con méas horas de trabajo ofrecidas en el futuro”. Establezca su acuerdo o
desacuerdo con la anterior afirmacién en base a las c.p.o.

2. Considere un modelo caracterizado por las siguientes ecuaciones:
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donde o < 1y todas las variables estan escritas en la notacion habitual.
a. Ofrezca una interpretacion econdémica de las anteriores ecuaciones.

b. Suponga una tasa de depreciacion: 6 = 1. Utilice las ecuaciones (3) y (6) para mostrar que una
funcion de consumo del tipo ¢; = (1 — s) y; es consistente con las ecuaciones anteriores (Pista: use
una técnica de "prueba y verificacion").

c¢. Utilice las ecuaciones del modelo para representar la funcion de demanda de trabajo en el espacio
{wy,n;} y la funcion de demanda de capital en el plano {r}’, k; }. ;Cuales seran los efectos parciales
sobre estas funciones de un shock tecnoldgico positivo?



d. Utilizando las ecuaciones del modelo represente la funcién de oferta del trabajo en el espacio
{w¢,ne}. ¢Cudl serd el efecto parcial sobre la oferta de trabajo de un incremento del consumo?.

3. Un analista econémico afirmaba recientemente: “independientemente de como pensemos que funciona la
economia a lo largo del ciclo econémico, la receta ante una recesion es siempre es la misma. Se deben
realizar politicas monetarias expansivas para evitar la caida del output. Razone su acuerdo o desacuerdo
con la afirmacion. Justifique su respuesta.

4. Suponga el siguiente modelo escrito en desviaciones logaritmicas respecto al estado estacionario:
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donde o < 1y todas las variables estan escritas en la notacion habitual.
a. Ofrezca una interpretacion econoémica de las ecuaciones anteriores y explique de donde se han
obtenido.

b. Suponga que la tasa de depreciacién es § = 1. Muestre que en este modelo el empleo es constante.
(Pista: use para ello el siguiente resultado: ¢; = (1 — s) yy).

c. Suponga que p = 0. Obtenga el efecto en el impacto y en el largo plazo de un shock tecnoldgico
positivo (e > 0) sobre el output y,, el capital &, los salarios w, y el consumo ¢;. Represente
graficamente las funciones IR. ;Genera este modelo persistencia en las variables macroeconémicas?.
Expligue la intuicion econdémica.

d. ¢Cree usted que el supuesto de 6 = 1 genera funciones IR consistentes con la evidencia empirica?

5. Cuando el shock tecnolégico se comporta como un paseo aleatorio y bajo el supuesto de depreciacion
completa, un shock tecnoldgico positivo provocara inmediatamente una reaccion positiva del output,
empleo, consumo e inversion que acabara desaparenciendo en el largo plazo. Asi, las variables
macroecondmicas acabaran volviendo a su estado estacionario inicial. Razone su acuerdo o desacuerdo
con la anterior afirmacion.

6. El gran reto al que se enfrenta el modelo MCR es su incapacidad de generar en las frecuencias ciclicas
volatilidades diferentes para las distintas variables macroecondémicas. Esto se debe a que las funciones
IR que genera el modelo para el output, el consumo y la inversion son idénticas. Razone su acuerdo o
desacuerdo con la anterior afirmacion.
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Considere la solucién del modelo de la hiperinflacion caracterizada por la siguiente ecuacion:
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donde 0 < o < 1y m,,,, representa la expectativa racional en ¢ de la cantidad de dinero en circulacion
en t + 4. Suponga que la economia se encontraba en ¢ — 1 en su estado estacionario.

a. ¢Qué efectos tendra sobre los precios en el estado estacionario una disminucion de la oferta monetaria
del 2%? ¢Depende su respuesta de que el cambio sea anticipado o no? Describa graficamente los
efectos sobre los tipos de interés nominales de un cambio no anticipado.

b. Obtenga el efecto sobre los precios y los tipos de interés nominales en ¢ y¢ + 1 de un anuncio en ¢ de
que la oferta monetaria se reducira de forma permanente un 2% en ¢ + 1.

c. Obtenga el efecto sobre los precios y los tipos de interés a lo largo del tiempo de un anuncio en ¢ de
que la oferta monetaria se reducird de forma transitoria un 2% en ¢ + 1 hasta ¢ + 2.

d. Comente la falsedad/veracidad de la siguiente afirmacion: cuanto mayor es el valor de o menor es el
efecto de un cambio no anticipado y permanente de la oferta monetaria sobre el nivel de precios en el
presente.

De acuerdo con el modelo de hiperinflacion es posible que un anuncio de un aumento futuro de la oferta
monetaria provoque hoy una subida de los tipos de interés nominales, provocando una reduccion de

la inversion que acabe reduciendo el nivel de output Razone su acuerdo o desacuerdo con la anterior
afirmacion.

Comente la veracidad o falsedad de la siguiente afirmacion en base al modelo de hiperinflacion: el coste
en términos de output de las politicas monetarias restrictivas de los Gltimos afios ha sido excesivamente
elevado en nuestro pais. Ha llegado el momento de anunciar expansiones monetarias para los proximos
afios si queremos aumentar el nivel de actividad.

Suponga una economia en la que todos los precios y salarios son flexibles. Ante una situacion en la que
se observa un aumento en la oferta de dinero en 2012 (M) y una caida en los precios en 2012 (P):

¢ qué movimiento observaremos en el tipo de interés nominal, en el tipo de interés real y en el output?
¢Esperara que los precios suban en 2013 6 que sigan cayendo? Justifique su respuesta.

EJERCICIO SIMULACION: MODELO DE CICLO REAL (Para la solucién de este ejercicio utilice
Dynare, http://www.dynare.org/). Considere el MCR caracterizado por las siguientes ecuaciones:
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Calibre el modelo con los siguientes valores de los pardmetros: o = 0.33, 8 = 0.99, 6 = 0.023,

v, = 0.5, v, = 0.0063, v,, = 0.8825y p = 0.95. Suponga que la desviacion estandar del shock

tecnoldgico (6;) se establece en el siguiente valor o = (018[;7). Considere que inicialmente M/ = 1.

a. Interprete las ecuaciones del modelo.
b. Obtenga los valores de estado estacionario para las variables enddgenas.

c. Simule el efecto de los siguientes ejercicios de politica monetaria y obtenga las funciones impulso
repuesta:

i. Un shock tecnoldgico transitorio.

ii. Un cambio no anticipado y permanente en M.
iii. Un cambio anticipado y permanente en M.
iv. Un cambio no anticipado y transitorio en M.

v. Un cambio anticipado y transitorio en M.(Verifique, en todos los casos, que se cumplen las
proposiciones tedricas de los modelos desarrollados en el tema 3)

d. Realice un mumero elevado de simulaciones a partir de realizaciones del proceso estocastico del
shock tecnoldgico y obtenga los momentos simulados de segundo orden (desviaciones tipicas,
correlaciones, autocorrelaciones) de las variables enddgenas. ¢Qué puede concluir sobre las virtudes
y debilidades del modelo para explicar los ciclos econémicos?



