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COORDINACION

RODRIGO GONZALEZ AMALIA

La asignatura Operaciones y Mercados de Renta Variable se imparte en el cuarto curso del Grado en
Administracion y Direccion de Empresas de la Universitat de Valéncia. Tiene caracter de asignatura optativa
en el itinerario curricular de Direccion Financiera. Forma parte de la materia Operaciones bancarias y
mercados financieros e incluye conocimientos necesarios para llevar a cabo el disefio y gestién de carteras
de inversién. En concreto se ocupa del analisis y valoracién de activos financieros de renta variable, asi
como de los mercados en que éstos cotizan.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

RELACION CON OTRAS ASIGNATURAS DE LA MISMA TITULACION

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

OTROS TIPOS DE REQUISITOS
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Para seguir las explicaciones de clase y comprender los conceptos de la asignatura son necesarios unos
conocimientos minimos de Teoria de la Inversién, Teoria de la Financiacién, Estadistica, Contabilidad
Financiera y Matematica Financiera.

COMPETENCIAS / RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Capacidad de adaptacién a nuevas situaciones.
Capacidad de analisis y sintesis.

Capacidad de aprendizaje auténomo.

Capacidad de organizacion y planificacion.

Capacidad de tomar decisiones.

Capacidad para la resolucion de problemas.

Capacidad para trabajar en equipo.

Capacidad para utilizar las TICs en el ambito de estudio.
Gestionar el tiempo de modo efectivo.

Habilidad para analizar y buscar informacidn proveniente de fuentes diversas.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. TEMA 1. EL MERCADO ESPANOL DE RENTA VARIABLE

1. La Bolsa de Valores.

2. Estructura y organizacion del mercado bursatil espanol.
3. Participantes de las Bolsa de Valores.

4. Criterios de admision y de permanencia.

2. TEMA 2. MODELO DE MERCADO DE ACCIONES

1.Modalidades de contratacion.
2.0rdenes basicas y reglas basicas de negociacion.
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3. Fases del mercado.
4. Subastas de volatilidad y rangos de precios.

3. TEMA 3 OTROS MERCADOS Y PRODUCTOS

1. Fondos cotizados (ETFs).

2. Derivados negociados en Bolsa: warrants y certificados.

3. BME MTF Equity: Inversio colectiva i empresas en crecimiento.
4. Mercado Latibex.

4. TEMA 4. OPCIONES FINANCIERAS

1.Mercado de derivados en Espana -MEFF.

2.Factores que influyen en el precio de una opcién financiera.
3.Sensibilidad del valor de una opcion.

4 Estrategias con opciones.

5. TEMA 5. VALORACION DE OPCIONES

1. Valoracién de opciones financieras: modelo Binomial.
2. Valoracion de opciones financieras: modelo Black-Scholes.

6. TEMA 6. FUTUROS FINANCIEROS

1. Caracteriticas de los contratos de futuros.

2. El precio forward de un activo y el concepto de arbitrage.
3. El concepto de base y posicioén abierta.

4. Operativa con futuros.

VOLUMEN DE TRABAJO (HORAS)

ACTIVIDADES PRESENCIALES

Actividad Horas
Teoria 30,00
Préacticas en aula 15,00

Total horas 45,00
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ACTIVIDADES NO PRESENCIALES

Actividad Horas
Asistencia a otras actividades 0,00
Elaboracion de trabajos individuales o en grupo 0,00
Estudio y trabajo autbnomo 67,50
Preparacion de clases 0,00
Preparacion de actividades de evaluacion 0,00
Resolucién de casos practicos 0,00

Total horas 67,50

METODOLOGIA DOCENTE

Las clases tedricas consistiran en la exposicion de los temas del programa de la Las clases tedricas
consistiran en la exposicion de los temas del programa de la asignatura. Se valorara la participacién del
estudiante en cuanto a su capacidad critica y de debate.

Las clases practicas consistiran en la resolucion de ejercicios y en el analisis de la realidad. Se utilizara una
coleccién de casos, de los cuales una parte se destinara a trabajo personal del/del alumno/a. La resolucién
de ejercicios a la pizarra y/o con hoja de calculo Excel.

Sin perjuicio de la conveniencia de consultar la bibliografia propuesta, el material que pudiera resultar
conveniente para el seguimiento de las clases y para el estudio de la materia seria alojado, siempre que
sea posible, en Aula Virtual https://aulavirtual.uv.es.

EVALUACION

Evaluacion continua: tiene que entenderse referida a un proceso natural de adquisiciéon sucesiva de
competencias y conocimientos que confluye y condensa en un examen final. Podrad instrumentarse
mediante cuestionarios tematicos y/o trabajos de curso. Peso: 20%.

Examen final: constara de un conjunto de cuestiones tipos test y/o de varias preguntas abiertas,
combinando teoria y practica. Peso: 80%.

Se distingue la parte tedrica de la parte practica en el examen final. La parte tedrica tendra una
ponderacion entre 50% y 60% del examen final, correspondiendo el porcentaje complementario a la parte
practica. Ademas, sera necesario obtener una nota minima de 2 sobre 5 en cada parte del examen, en caso
contrario la prueba se considerara no superada.

Calificacion final: Para aprobar la asignatura, primeramente el estudiante tendra que superar el examen
final, esto es 4/8 6 5/10. Después de esto, podra sumarse la nota de la evaluacién continua, y todo junto
serad la calificacion final del estudiante..

BIBLIOGRAFIA

¢ Casanovas, M. (2014): Opciones Financieras. Piramide. Madrid.

¢ Castellanos, E. (2011): Opciones y futuros de renta variable. Instituto Bolsas y Mercados
Espafioles.

¢ Delgado, L. (2020): Manual basico de Bolsa. Editorial Universitas, S.A.

¢ Hull, J.C. (2011): Introduccién a los mercados de futuros y opciones. Pearson, Prentice-Hall.

35855 Operaciones y Mercados de Renta Variable 4/5



Guia Docente

N 3 35855 Operaciones y Mercados de Renta Variable
VNIVERSITAT © VALENCIA

¢ Hull, J.C. (2021): Fundamentals of Futures and Options Markets. Pearson, Prentice-Hall

¢ Hull, J.C. (2023): Options, futures and other derivatives. Pearson, Prentice-Hall.

¢ Manzano, D.; Abalo, R. (2024): Guia del sistema financiero espafiol. Afi Global Education.
¢ Sanchez Fernandez de Valderrama. (2007): Curso de Bolsa y Mercados Financieros. Ariel.
¢ WEB de mercados financieros y otras instituciones (BME, MEFF, CNMV).

35855 Operaciones y Mercados de Renta Variable

5/5



