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L'assignatura Operacions i mercats de renda variable s'imparteix en el quart curs del Grau d'Administracio i
Direccio d'Empreses de la Universitat de Valéncia. Té caracter d'assignatura optativa en l'itinerari curricular
de direccié financera. Forma part de la materia Operacions bancaries i mercats financers i inclou
coneixements necessaris per a fer el disseny i dur la gestié de carteres d'inversié. En concret s'ocupa de I
analisi i la valoracio d'actius financers de renda variable, aixi com dels mercats en qué cotitzen.

CONEIXEMENTS PREVIS

RELACIO AMB ALTRES ASSIGNATURES DE LA MATEIXA TITULACIO

No s'ha especificat restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.
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ALTRES TIPUS DE REQUISITS

Per a seguir les explicacions de classe i comprendre els conceptes de l'assignatura sén necessaris uns
coneixements minims de Teoria de la Inversid, Teoria del Finangament, Estadistica, Comptabilitat
Financera i Matematica Financera.

COMPETENCIES / RESULTATS D' APRENENTATGE

Capacitat d'adaptacio a noves situacions.
Capacitat d'analisi i sintesi.

Capacitat d'aprenentatge autonom.

Capacitat d'organitzacié i planificacio.

Capacitat de prendre decisions.

Capacitat per a la resolucioé de problemes.
Capacitat per a treballar en equip.

Capacitat per a utilitzar les TIC en I'ambit d'estudi.
Gestionar el temps de manera efectiva.

Habilitat per a analitzar i buscar informacio provinent de fonts diverses.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

. TEMA 1. EL MERCAT ESPANYOL DE RENDA VARIABLE
. La Borsa de Valors.

. Estructura i organitzacié del mercat borsari espanyol.

. Participants de les borsa de valors.

. Criteris d'admissié i de permanencia.

. TEMA 2. MODEL DE MERCAT D'ACCIONS:

. Modalitats de contractacio.

. Ordres basiques i regles basiques de negociacio.

. Fases del mercat.

. Subhastes de volatilitat i rangs de preus.

. TEMA 3 ALTRES MERCATS | PRODUCTES

. Fons cotitzats (ETFs).

. Derivats negociats a borsa: warrants i certificats.

. BME MTF Equity: Inversié col-lectiva i empreses en creixement.
. Mercat Latibex.
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. TEMA 4. OPCIONS FINANCERES

. Mercat de derivats a Espanya-MEFF.

. Factors que influeixen en el preu duna opci6 financera.
. Sensibilitat del valor duna opcié.

. Estratégies amb opcions.

. TEMA 5. VALORACIO D'OPCIONS

. Valoracié d'opcions financeres: model binomial.

. Valoraci6 de les opcions financeres: model Black-Scholes.
. TEMA 6. FUTURS FINANCERS

. Caracteristiques dels contractes de futurs.

. El preu forward dun actiu i el concepte darbitratge.

. El concepte de base i posicié oberta.

. Operativa amb futurs.
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VOLUM DE TREBALL (HORES)

ACTIVITATS PRESENCIALS
Activitat Hores
Teoria 30,00
Practiques a l'aula 15,00
Total hores 45,00
ACTIVITATS NO PRESENCIALS
Activitat Hores
Assisténcia a altres activitats 0,00
Elaboracio de treballs individuals o en grup 0,00
Estudi i treball autonom 67,50
Preparacio de classes 0,00
Preparacio d'activitats d'avaluacié 0,00
Resolucié de casos practics 0,00
Total hores 67,50

METODOLOGIA DOCENT

Les classes teoriques consistiran en I'exposicié dels temes del programa de la Les classes tedriques
consistiran en l'exposicio dels temes del programa de l'assignatura. Es valorara la participacié del/de
I'estudiant quant a la seua capacitat critica i de debat.

Les classes practiques consistiran en la resolucié d'exercicis i en l'analisi de la realitat. S'utilitzara una
col-leccié de casos, dels quals una part es destinara a treball personal del/de I'alumne/a. La resolucié
d'exercicis a la pissarra i/o amb full de calcul Excel.

Sense perjudici de la conveniéncia de consultar la bibliografia proposada, el material que poguera resultar
convenient per al seguiment de les classes i per a I'estudi de la matéria seria allotjat, sempre que siga
possible, en Aula Virtual https://aulavirtual.uv.es.
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AVALUACIO

Avaluacié continuada: ha d'entendre's referida a un procés natural d'adquisici6 successiva de
competéncies i coneixements que conflueix i condensa en un examen final. Podra instrumentar-se
mitjancant qlestionaris tematics i/o treballs de curs. Pes: 20%.

Examen final: constara d'un conjunt de qiestions tipus test i/o diverses preguntes obertes, combinant
teoria i practica. Pes: 80%.

Es distingeix la part tedrica de la part practica a I'examen final. La part teodrica tindra una ponderacié entre
el 50% i el 60% de I'examen final, corresponent el percentatge complementari a la part practica. A més,
caldra obtenir una nota minima de 2 sobre 5 a cada part de l'examen, en cas contrari la prova es
considerara no superada.

Qualificacio final: Per aprovar I'assignatura, primer l'estudiant haura de superar I'examen final, és a dir, 4/8
o 5/10. Després d'aix0, es podra sumar la nota de l'avaluacié continuada, i tot plegat sera la qualificacié
final de I'estudiant.

BIBLIOGRAFIA

¢ Casanovas, M. (2014): Opciones Financieras. Pirdmide. Madrid.

¢ Castellanos, E. (2011): Opciones y futuros de renta variable. Instituto Bolsas y Mercados
Espafoles.

Delgado, L. (2020): Manual basico de Bolsa. Editorial Universitas, S.A.

Hull, J.C. (2011): Introduccioén a los mercados de futuros y opciones. Pearson, Prentice-Hall.
Hull, J.C. (2021): Fundamentals of Futures and Options Markets. Pearson, Prentice-Hall

Hull, J.C. (2023): Options, futures and other derivatives. Pearson, Prentice-Hall.

Manzano, D.; Abalo, R. (2024): Guia del sistema financiero espafiol. Afi Global Education.
Sanchez Ferndndez de Valderrama. (2007): Curso de Bolsa y Mercados Financieros. Ariel.
WEB de mercados financieros y otras instituciones (BME, MEFF, CNMV).

o

S T s T s T s T

35855 Operacions i mercats de renda variable

4/4



