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FITXA IDENTIFICATIVA

DADES DE L'ASSIGNATURA

Codi: 35914

Nom: Gesti6 del risc financer
Cicle: Grau

Credits ECTS: 6

Curs académic: 2025-26

TITULACIONS
Titulacio Centre Curs Periode
1314 - Grau Negoc.Internac/Intern.Business Facultat d'Economia Prlmer
quadrimestre

MATERIES
Titulacio Materia Caracter
1314 - Grau Negoc.Internac/Intern.Business Instrymentos Financieros y Gestion OPTATIVA

de Riesgos

COORDINACIO

CARCHANO ALCINA OSCAR

Gesti6 del risc financer (cod. 35914) és una assignatura optativa que s'imparteix durant el primer semestre
del quart curs del grau en International Business (6 crédits ECTS). S'emmarca en la Mencié en Finances i
Comptabilitat.

L'objectiu de l'assignatura és que l'alumne entenga el concepte de risc financer aixi com els diferents
instruments financers existents per a gestionar aquest risc. En acabar el curs, s'espera que I'alumne siga
capag d'identificar els diferents tipus de risc financer als quals se sotmet una cartera de titols o empresa,
aixi com de dissenyar estrategies adequades per a gestionar-los.

a gestionar-los.

CONEIXEMENTS PREVIS

RELACIO AMB ALTRES ASSIGNATURES DE LA MATEIXA TITULACIO

No s'ha especificat restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

ALTRES TIPUS DE REQUISITS
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Es recomanable que l'estudiant hagi cursat i superat les assignatures Matematica Financera (codi 35.883),
de primer curs, Direccié Financera (codi 35.893), de segon curs, i Instruments i Operacions als Mercats
Financers (codi 35913), de tercer curs.

Cal tenir en compte que en general les Finances constitueixen una mateéria de tipus quantitatiu que
requereix resoldre problemes concrets, si bé en la practica el nivell de matematiques exigit en aquesta
materia no és massa elevat. Els estudiants han de tenir un maneig suficient del full de calcul Excel.

COMPETENCIES / RESULTATS D' APRENENTATGE

1314 - Grau Negoc.Internac/Intern.Business

Comprendre l'estructura i el funcionament de les empreses i les organitzacions que operen en un context
internacional.

Coneixer el funcionament dels mercats financers internacionals.
Desenvolupar la capacitat d'avaluaci6 i d'analisi critica de fendmens i agents econdmics internacionals.

Desenvolupar la capacitat per a l'elaboracio i defensa d'informes que contribuisquen a la presa de
decisions d'agents publics i privats.

Ser capag de generar idees i detectar oportunitats de negoci als mercats internacionals.
Tenir capacitat per treballar en equips multidisciplinaris i interculturals.

Utilitzar la informacié economic i financera de I'empresa per prendre decisions.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

Tema 0. Conceptes Basics.

0.1. Conceptes sobre Mercats Financers

0.2. Conceptes sobre Matematiques Financeres

0.3. Derivats Financers

Tema 1. Gestio del Risc Financer. Introduccio

35914 Gestio del risc financer



VNIVERSITAT ® VALENCIA

Guia Docent
35914 Gestio del risc financer

1.1. Definicié

1.2. Fonts de Risc

1.3. Gestio del Risc Financer Internacional

Tema 2. Gestio del Risc de Tipus d'Interés

2.1. Actius de Renda Fixa

2.1.1. Valoracié d'Operacions Financeres i Risc de Tipus d'Interés

2.1.2. Duracié i Convexitat

2.1.3. Immunitzacid Financera

2.2. Derivats de Tipus d'Interés

Tema 3. Gestio del Risc de Mercat

3.1. Cobertura amb futurs

3.1.1. Cobertures Perfectes

3.1.2. Cobertures Imperfectes i Risc de Base

3.1.3. Cobertures Creuades i Ratio de Cobertura

3.1.4. Stack and Roll

3.2. Estratégies amb opcions

3.2.1. Opcions i I'Actiu Subjacent

3.2.2. Spreads
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3.2.3. Combinacions

3.3. Cobertura amb Contractes per Diferencies

3.4. Productes Financers Sintétics

Tema 4. Valor en Risc

VOLUM DE TREBALL (HORES)

ACTIVITATS PRESENCIALS
Activitat Hores
Teoria 30,00
Practiques a l'aula 30,00
Total hores 60,00
ACTIVITATS NO PRESENCIALS
Activitat Hores
Assisténcia a altres activitats 0,00
Elaboracio de treballs individuals o en grup 0,00
Estudi i treball autbnom 70,00
Preparacio de classes 10,00
Preparacio d'activitats d'avaluacié 10,00
Resolucié de casos practics 0,00
Total hores 90,00

METODOLOGIA DOCENT

Aquesta assignatura comprén dues hores de classe de teoria i dues hores de classe practica per setmana,
donant com a resultat un total de quatre hores de classe per setmana.

Les classes practiques consistiran principalment en la resolucio d;exercicis, si bé també podran dur-se a
terme estudis de casos practics reals, presentacions en classe i discussions de lectures. El material
necessari per al desenvolupament de les classes tedriques i practiques es trobara a disposicio dels
estudiants a I'Aula Virtual (www.aulavirtual.uv.es) amb antelacié suficient.

Siespera que els estudiants participen de forma activa en les classes. A més, es requereix que I'alumne
arribe amb la suficient antelacié al comengament de la classe i amb el telefon mobil apagat, no essent
possible prendre cap foto o video durant la mateixa. Addicionalment, s'anima els estudiants a fer Us de
I'horari de tutories personalitzades del professor al llarg del curs per plantejar-li qualsevol tipus de dubte o
aclariment que necessiten.
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La metodologia en aquesta materia anira orientada a incentivar el treball individual i en equip, tant en les
classes tedriques com, especialment a les practiques. De forma més concreta, la metodologia a utilitzar es
pot descriure aixi:

Per a les classes teodriques els estudiants deuran preparar amb antelacié el material basic de lectura que
serveix de base per a l;explicacié teodrica, aixi com els principals dubtes sorgits al realitzar |;esmenada
lectura. El professor combinara durant les classes seves explicacions amb la participacié activa dels
estudiants (plantejament de dubtes que pot contestar el professor i / o els seus companys, resolucié de
quéestions breus plantejades pel professor i discussié en grup dels aspectes que hagin suscitat més
interés. L'objectiu perseguit és que I'estudiant desenvolupi tant la seva capacitat de treball autonom (treball
previ a les classes) com la seva capacitat de treballar en equip, argumentar i defensar idees (debats en
grup) i la seva capacitat de comunicacié oral i escrita (plantejant els seus dubtes

Les classes practiques, per la seva banda, es realitzaran combinant dues estratégies diferents. La primera
consistira en la resolucié d;una série de problemes-tipus per part del professor, a través dels quals els
estudiants aprendran a identificar els elements essencials del plantejament i la resolucié dels problemes
corresponents a cada tema. En la segona, els estudiants hauran de resoldre problemes de naturalesa
analoga als anteriors, ocasionalment en la classe i generalment com a tasca per a casa.

Juntament amb aix0, es realitzaran tests sobre cada unitat de |l;assignatura, per motivar els estudiants a
dur al dia la materia, i per controlar l;aprenentatge que els estudiants estan adquirint

AVALUACIO

Sistema d'avaluacié
L'assignatura s'avaluara a partir de la consideracié dels segu;ents aspectes:

1) Examen de sintesi final, que constara de preguntes teoriques i practiques i permetra obtindre fins a un
80% de la nota final (8 punts sobre 10).

2) El 20% restant s'aconseguira a partir de les activitats desenvolupades per l'estudiant durant el
quadrimestre, incloent el lliurament de problemes resolts, les proves de seguiment i qualsevol altre tipus
d'avaluaci6 continua.

Pel que fa als test, en cas d'abséncia als mateixos només es podran realitzar en una data alternativa quan
aquesta abséncia es dega a motius degudament justificats, i la decisié d'acceptar la justificacié queda
sempre a discrecio del/la professor/a. En cas que s'accepte la justificacid, la prova alternativa se celebrara
en les ultimes setmanes del periode lectiy, i s'informara de la data, lloc i condicions amb la deguda
antelacié.

La nota final vindra donada per la suma de tots els conceptes anteriors. No obstant a¢od, per a aprovar
l'assignatura, es considera requisit indispensable obtindre a I'examen de sintesi final una puntuacio
d¢;almenys 4 punts sobre 10, el qual té un caracter obligatori. En cas de no complir aquesta condicié a
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I'examen de sintesi, la qualificacié maxima que pot obtenir I'estudiant com a suma de tots els components
sera de 4,5 punts.

Sistema d'avaluacié segona convocatoria

En la segona convocatoria s'empraran els mateixos criteris d'avaluacié i ponderacié que en la primera
convocatoria, es mantindran les qualificacions obtingudes en la resta de conceptes a banda de I'examen
final, i no es consideraran activitats o tasques que no hagueren sigut previament considerades per a la
primera convocatoria.

En cap cas estara permés substituir activitats ja realitzades o I'examen final per qualsevol altra mena de
lliurament.

Canvis en els calendaris d;examens finals

Qualsevol possible canvi de data i/o hora de les proves finals d'avaluacio es regira pel procediment i el
termini establits en l'article 9.2 del \"Reglament d'avaluaci6 i qualificacié de la Universitat de Valéencia per a
titols de grau i master, ACGUV 108/2017 de 30 de maig\".

En particular, en cas de coincidéncia de data i horari entre proves finals d'avaluacié d'assignatures de la
mateixa titulacio en les quals s'haja matriculat I'estudiant, si li correspon a aquesta assignatura efectuar el
canvi, s'haura de presentar una sol-licitud per escrit a lI'adre¢ca del departament responsable amb una
antelacié minima d'un mes des de l'inici del periode oficial d'examens. Podra enviar electronicament la
seua sol-licitud a: dep.economia.financera@uv.es des de la seua adregca de correu alumni.uv.es. No
s'admetra un correu enviat des d'una adrega particular, només s'admetran els correus enviats des de
I'adreca institucional (alumni.uv.es).

Per a poder acollir-se a la convocatoria addicional, el/la estudiant haura de justificar que s'ha presentat a
I'examen coincident. En el cas que la prova alternativa s'haja realitzat en una data i hora anteriors a I'oficial,
la presentacio en aquesta prova alternativa eximeix del dret a presentar-se en la convocatoria oficial.

Frau academic

Les proves d'avaluaci6 estaran sotmeses al que es disposa en I'Article 13 sobre realitzacio fraudulenta de
proves d'avaluacio al "Reglament d'avaluacio i qualificacio de la Universitat de Valéncia per a titols de grau i
master"’, ACGUV 108/2017 de 30 de maig". Aixi mateix, la resta de tasques i treballs avaluables estaran
subjectes a la regulacié sobre plagi detallada en I'Article 15.2 de I'esmentat reglament.

A més, es recorda als alumnes que la realitzacié de treballs i proves d'avaluacié també estaran subjectes al
nou \"Protocol d'actuacié davant practiques fraudulentes a la Universitat de Valéncia\" (ACGUV 123/2020).

En particular, d'acord amb aquest protocol:

1. Es consideren practiques fraudulentes, entre altres: negar-se a ser identificat o introduir material no

35914 Gestio del risc financer



Guia Docent

- ) 35914 Gestio del risc financer
VNIVERSITAT I VALENCIA

autoritzat durant una prova, aixi com plagiar treballs (és a dir, copiar, fins i tot parcialment, obres alienes
sense citar la seua procedeéncia).

2. Abans del desenvolupament de la prova d'avaluacio, el professorat informara sobre el material i els
objectes que queda terminantment prohibit utilitzar. En qualsevol cas, I'estudiantat no podra tenir al seu
abast, durant la realitzacio d'una prova d'avaluacid, cap dispositiu electronic excepte autoritzacié expressa
per part del professorat.

3. L'estudiantat haura de sequir les instruccions del professorat i col-laborar amb ell. En cas de qualsevol
incidéncia, el professorat té la consideracié d'autoritat i el seu testimoniatge és un mitja privilegiat de
prova.

Davant qualsevol evidéncia de frau, el/la professor/a podra expulsar al/la estudiant de I'aula, i la seua prova
tindra una qualificacié de 0 punts, sense perjudici de la resta de mesures que la Universitat considere
adequades.

En cas que en l'examen es requerisca I'iUs de calculadores, aquestes no podran tindre capacitat per a
emmagatzemar i visualitzar materials. Davant el dubte, el/la professor/a responsable de la vigilancia de la
prova podra retirar la calculadora. Tampoc estara permés obrir una motxilla, manipular objectes diferents
als permesos, o compartir material entre estudiants, llevat que el/la professora/a ho autoritze
expressament.

Normativa d'avaluacio
La normativa de la Universitat de Valéncia citada anteriorment pot consultar-se en:

https://www.uv.es/uvweb/universidad/es/estudios-grado/informacion-
academicaadministrativa/normativas/normativas-universidad-valencia-1285850677111.html
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