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COORDINACIO

SANCHIS BERENGUER VICENTE ANDRES

Planificacio i Gestié Financera és una assignatura obligatoria de 6 crédits ECTS que forma part del modul
de Finances i, dintre d'aquest, de la matéeria Fonaments de Finances Corporatives. En la distribucio
temporal de les assignatures en el grau de Finances i Comptabilitat (FiC) s'imparteix al primer semestre del
quart curs.

L'objectiu fonamental de I'assignatura és presentar a I'estudiant les técniques més utilitzades en I'empresa
per a la Planificacié Financera, tant a llarg com a curt termini. En particular, s'explica la transcendéencia dels
aspectes financers de la planificacié per la supervivéncia i competitivitat de I'empresa en l'actual entorn
socioeconomic i s'analitzen els diferents instruments financers a I'abast de I'empresa. Aixi mateix, i donada
I'estreta vinculacié amb la planificacié financera a curt termini, es pretén destacar la importancia i les
implicacions de la Gestié del Circulant a I'empresa.
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Tot i que es pretén donar a l'assignatura un enfoc eminentment practic, es considera necessari
transmetre als estudiants els conceptes teodrics basics de la planificacio estrategica i de la
planificaci6 financera de I'empresa.

CONEIXEMENTS PREVIS

RELACIO AMB ALTRES ASSIGNATURES DE LA MATEIXA TITULACIO

No s'ha especificat restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

ALTRES TIPUS DE REQUISITS

Per a seguir les explicacions de classe i comprendre els conceptes de l'assignatura és necessari que
I'estudiant tinga uns coneixements minims de Teoria de la Inversio, Teoria del Finangament, Comptabilitat

Financera i Matematica Financera. Aixi mateix, és molt convenient que tinga coneixements sobre I'is de
fulls de calcul per tal que siga capag d'implementar a I'ordinador els models que es veuran en l'assignatura.

COMPETENCIES / RESULTATS D' APRENENTATGE

1315 - Grau Finances i Comptabilitat

CMA4FYC 2 Capacitat per aplicar correctament un model de valoracié comuna per a l'analisi de les
operacions financeres d'inversio i de finangament.

CMA4FYC 6 Capacitat per establir la planificacié financera de I'empresa.
CMAFYC 7 Capacitat per plantejar models ad hoc per a la gestié financera de I'empresa.

Coneixer els instruments de suport financer per a les empreses i les seues implicacions sobre el valor.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. PLANIFICACIO ESTRATEGICA i PLANIFICACIO FINANCERA

1. Estratégia, Planificacié Estrategica i Planificacié Financera

2. Objectius de la Planificacio Financera

3. El procés de la Planificacié Financera

4. Divisi6 de la Planificacioé Financera: Classica i Moderna
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Bibliografia:
AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacion financiera. EADA Gestidn, Barcelona, pp. 13-32.
DURBAN OLIVA, S. et al. (2016): Planificacion financiera en la practica empresarial. Pirdmide, pp. 61-66.

MENGUZZATO. M. i RENAU, J. J. (1991): La direccion estratégica de la empresa. Ariel Economia. Madrid, pp. 75-125.

RUIZ MARTINEZ, R.J. i GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacién financiera de la empresa. ISTP, pp. 43-65.

2. DIAGNOSTIC DE LA SITUACIO PATRIMONIAL i FINANCERA DE L'EMPRESA
1. Objectius de I'analisi patrimonial i financera
2. Ratios d'estructura patrimonial
3. Ratios de resultats
4. Ratios de gestié d'actius: les rotacions
Bibliografia:
AMAT, O. (2008): Comprender la contabilidad y las finanzas. Gestién 2000, capitols 9-12.
BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol 29.
CANTALAPIEDRA, M. (2005): Manual de gestion financiera para pymes. Ed. CIE Dossat 2000, capitol 3.

GONZALEZ PASCUAL, J. (2016): Anélisis de la empresa a través de su informacién econémico-financiera.
Fundamentos tedricos y aplicaciones. Pirdmide.

ROSS, S.A.; WESTERFIELD, R. W. i JORDAN, B.D. (2018): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol
3.

3. LA PLANIFICACIO FINANCERA A LLARG TERMINI

1. Els fluxos financers del cicle de capital i del cicle d'explotacio

2. El procés d'elaboracié del pla financer a llarg termini
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3. El pressupost de capital
Bibliografia:
AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacion financiera. EADA Gestién, Barcelona, pp. 13-32.
BLANCO F. et al. (2007): Direccién financiera I. Seleccién de Inversiones. Piramide, pp. 33-45.
DURBAN OLIVA, S. et al. (2016): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 66-84.

RUIZ MARTINEZ, R.J. i GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacién financiera de la empresa. ISTP, pp. 65-75.

4. LA PLANIFICACIO FINANCERA A CURT TERMINI

1. El procés d'elaboracio del pla financer a curt termini

2. El pressupost d'explotacio

3. El pressupost de tresoreria i el seu ajust

4. El balang de situacio previsional
Bibliografia:
AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacion financiera. EADA Gestién, Barcelona, pp. 145-191.
DURBAN OLIVA, S. et al. (2016): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 85-90.

RUIZ MARTINEZ, R.J. i GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacién financiera de la empresa. ISTP, pp. 199-247 (capitol
6).

5. LA PLANIFICACIO FINANCERA CLASSICA
1. Necessitats operatives de fons enfront de fons de maniobra

2. Models de projeccié financera sense canvis en l'eficiencia: determinacié dels fons externs
necessaris
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3. Lataxa interna de creixement

4. Lataxa de creixement financerament sostenible

5. Un cas particular dels models de projeccio financera: El model de Saldivar
Bibliografia:
BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol 29.

FAUS, J. i TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia. IESE,
capitol 2.

ROSS, S.A. et al. (2018): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol 4.

6. LA GESTIO DE CIRCULANT: ACTIU CORRENT

1. Objectius de la gestid del circulant

2. La Gestio de tresoreria

3. La Gestio6 de deutors

4. El facturatge
Bibliografia:
BERK, J. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 18 19.
BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. 92 edicién. McGraw-Hill, capitols 30 i 31.

FAUS, J. i TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia. IESE, capitols 4-
6.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2003): Manual del cash management. Deusto.
ROSS, S.A. et al. (2018): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 18, 19 i 20.

RUIZ MARTINEZ, R.J. i GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacién financiera de la empresa. ISTP, capitol 4.
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SANTANDREU, E. (2007): Manual de gestién del circulante. Gestién 2000.

7. LA GESTIO DE CIRCULANT: PASSIU CORRENT

1. La gestiod dels recursos financers operatius a curt termini: el crédit de proveidors i altres mitjans de
finangament operatiu

2. Laconfirmacié de pagaments

3. La gestio de les fonts negociades de recursos a curt termini: bases per a la negociaciéo amb les
entitats financeres

4. El descompte d'efectes

5. Lapolissa de credit i el préstec
Bibliografia:
BERK, J. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 18 19.
BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 30 i 31.

FAUS, J. i TAPIE,S, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia. IESE, capitols 7-
8. LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2003): Manual del cash management. Deusto.

RUIZ MARTINEZ, R.J. i GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacién financiera de la empresa. ISTP, capitol 4.

SANTANDREU, E. (2007): Manual de gestién del circulante. Gestion 2000.

VOLUM DE TREBALL (HORES)

ACTIVITATS PRESENCIALS
Activitat Hores
Teoria 30,00
Practiques a l'aula 30,00
Total hores 60,00
ACTIVITATS NO PRESENCIALS
| Activitat Hores |
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Assisténcia a altres activitats 2,00
Elaboracio de treballs individuals o en grup 0,00
Estudi i treball autobnom 48,00
Preparacio de classes 0,00
Preparacio d'activitats d'avaluacio 0,00
Resolucié de casos practics 40,00

Total hores 90,00

METODOLOGIA DOCENT

En les classes tedriques la metodologia basica a emprar consistira en I'exposicié dels temes del programa
de l'assignatura. Si bé, es valorara la participacié de I'estudiant pel que fa a la seua capacitat critica i de
debat. L'objectiu d'aquestes classes teoriques és proporcionar els fonaments que li permeten, a I'estudiant,
la resolucio dels exercicis practics.

Les classes practiques consistiran en la resolucio de problemes i casos practics. A tal efecte, s'utilitzara
una col-leccié de suposits, dels quals una part es destinara a treball personal de l'estudiant.

En les classes teoriques i en les classes practiques s'utilitzara de manera indistinta I'exposicié a la pissarra
i la projeccié de presentacions en powerpoint. L'estudiant disposara del material necessari, i amb
I'antelacid suficient, per poder seguir les exposicions en classe.

AVALUACIO

Avaluacié continua: computara el 30% de la nota final de l'assignatura (3 punts), i es basara en la
participacio i implicacié de l'estudiant en el procés d'ensenyanga-aprenentatge, aixi com l'assisténcia a
classe (fins a 0,4 punts), I'entrega d'exercicis teoricopractics (fins a 0,6 punts) i la realitzacié al llarg del
curs de dues proves teoricopractiques (fins a 2 punts en total). La part de I'avaluacié continua relativa a la
participacio, assisténcia a classe i lliurament d'exercicis (fins a 1 punt) es considera no recuperable. En
qualsevol cas, la nota obtinguda en l'avaluacié continua es mantindra tant en la primera como en la segona
convocatoria del curs.

Examen final de curs: suposara el 70% de la nota (7 punts) i constara d'una bateria de preguntes tipus test
i d'un o diversos casos practics. Sera imprescindible aprovar aquest examen final per superar I'assignatura.
Es a dir, obtenir almenys una nota equivalent al 50% del valor d'aquest examen final (obtenir almenys 3,5
punts).

Si se supera I'examen final, la nota final de l'assignatura sera la millor nota entre la suma de l'avaluacio
continua i la de lI'examen final, ponderat sobre 7 punts, o la suma de la part no recuperable de I'avaluacié
continua i I'examen final, ponderat sobre 9 punts. Si, per contra, no se supera I'examen final, la nota final de
I'assignatura sera la que corresponga a aquest examen final (ponderat sobre 7 punts).

Per aprovar l'assignatura s'haura d'obtenir almenys una nota final de 5 punts sobre 10 possibles.
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