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COORDINACION

HERRERO PIQUERAS MARIA BEGONA

Dado el proceso de globalizacién e internacionalizacion de las empresas, en la asignatura Gestién de
Riesgos en Empresas con Exposicién Internacional se pretende que el alumno sea consciente de los
nuevos tipos de riesgo que conllevan los procesos de internacionalizacién: el riesgo pais, el riesgo
comercial y los riesgos financieros. Ademas, se incidira en los instrumentos que tienen las empresas para
poder afrontar dicha incertidumbre, estudiando concretamente y en profundidad algunos de ellos:
forwards, FRA's , swaps, futuros, opciones, cup, collar y floor.

El programa se ha estructurado en dos partes. La primera parte se dedica al estudio de los mercados
financieros internacionales de medios de pago (divisas) y de capitales (fondos o recursos financieros).La
segunda se dedica al analisis de las finanzas de la empresa multinacional: exposicion y gestién del riesgo
de cambio y riesgo pais; estructura financiera y coste de capital y evaluacion de inversiones directas.

inversiones directas.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

RELACION CON OTRAS ASIGNATURAS DE LA MISMA TITULACION

44212 Gestién del riesgo en empresas con exposicion internacional



Guia Docente
44212 Gestion del riesgo en empresas con exposicion

internacional

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

OTROS TIPOS DE REQUISITOS

COMPETENCIAS / RESULTADOS DE APRENDIZAJE

2195 - Master Universitario en Finanzas Corporativas

Comprender y valorar la utilidad e importancia de incorporar la gestion de riesgos al desarrollo de la
actividad empresarial y ser capaz de evaluar las consecuencias econdémicas y financieras de las
decisiones tomadas.

Distinguir el entorno financiero nacional e internacional y precisar las técnicas, métodos e instrumentos
ligados al analisis y la gestion de riesgos financieros en un contexto econémico globalizado.

Ser capaz de buscar, seleccionar y valorar informacién emanada de los distintos agentes del entorno, a
través de métodos tradicionales y de las tecnologias de la informacidn y de la comunicacion para utilizarla
de forma efectiva ante problemas y situaciones relacionadas con las finanzas corporativas.

Tomar decisiones tanto individuales como colectivas en su labor profesional como responsable financiero
de la empresa.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Mercado de divisas. Determinacion del tipo de cambio

1.1. Definicion

1.2. Determinacion del tipo de cambio

1.3. Operativa

1.4. Relaciones de paridad

2. Medios de pago internacionales. Financiacion del comercio exterior

2.1. Tipologia.
2.2. Financiacion del comercio exterior.

3. Mercados internacionales de capital.
3.1. Mercado de crédito

3.2. Mercados de renta variable
3.3. Mercados de renta fija
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4. Riesgo en la empresa internacional. Exposicion al riesgo de cambio y técnicas
de cobertura.

4.1. Tipologia.

4.2. Exposicién al riesgo de cambio
4.3. Técnicas de cobertura.

5. Derivados en divisas

5.1. Forward

5.2. Futuros

5.3. Opciones.

5.4. Swaps en divisas

5.5. Gestion conjunta del riesgo de cambio

6. Analisis del riesgo pais.

7. Evaluacion y seleccion de inversiones directas en el exterior

8. Estructura financiera y coste de capital de la empresa multinacional

VOLUMEN DE TRABAJO (HORAS)

ACTIVIDADES PRESENCIALES

Actividad Horas
Tutorias 3,00
Trabajo en grupo 7,00
Teoria-Practicas 9,00
Seminario 1,00
Aula informatica 10,00

Total horas 30,00

ACTIVIDADES NO PRESENCIALES

Actividad Horas
Asistencia a otras actividades 0,00
Elaboracion de trabajos individuales o en grupo 0,00
Estudio y trabajo auténomo 0,00
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Preparacion de clases 0,00
Preparacion de actividades de evaluacion 0,00
Resolucién de casos practicos 0,00

Total horas 0,00

METODOLOGIA DOCENTE

Tal como se indica en los apartados dedicados al Volumen de Trabajo y al Temario y Planificacién
Temporal, el desarrollo de esta asignatura semestral se estructura a lo largo de 10 sesiones de 3 horas de
duracién. En las sesiones tedricas, el profesora desarrollara los principales conceptos tedricos recogidos
en el programa analitico que se detalla en esta guia docente mediante el modelo de lecciéon magistral,
clase invertida o presentacion por iguales, entre otras. Ademas, en las sesiones tedricas se utilizara el
modelo participativo, fomentando y valorando la participacion del alumno, que previamente habra debido
preparar los contenidos de cada una de las sesiones a partir de las referencias bibliograficas
recomendadas y de las instrucciones preparadas por la profesora.

En las sesiones prdacticas se incentivara el modelo investigador, de manera que el alumno analizar3,
preparara, desarrollard y presentard, en los términos y fechas que el profesor indique, los ejercicios y
practicas propuestas. Para ello, los alumnos contaran, a lo largo de las sesiones, con una supervision
personalizada por parte del profesor. Adicionalmente, con el fin de que las clases sean realmente
participativas y utiles, el alumno contara con el material de practicas con la antelacion suficiente para
preparar y revisar los contenidos tedricos necesarios antes del tratamiento de la practica correspondiente
en clase.

Durante el desarrollo de las clases, el profesor, asimismo, informara a los alumnos de las actividades que
deberan realizarse, tales como el acceso a material docente, la comunicacién via correo electrénico, etc.

La pagina web de referencia es http://aulavirtual.uv.es

ef="\"http:/aulavirtual.uv.es/\

EVALUACION

En el sistema de evaluacion de esta asignatura se consideraran la asistencia, la participacién y el trabajo
continuo durante las sesiones del curso.

>http://aulavirtual.uv.es

El profesor propondra la realizacion de tareas con plazos de entrega o realizacion. Estas actividades de
evaluacion continua tendran una calificacién del 40% de la nota final.

Se realizara una prueba final por medio de un examen escrito sobre los contenidos tedéricos y practicos
basicos del programa, con cuestiones de desarrollo libre, y que tendra lugar en las fechas que se habiliten
para ello dentro del calendario académico del curso. Debera superarse la calificacién de 5 sobre 10 en esta
prueba escrita. Esta prueba tendrad una ponderacion del 60% en la calificacion final.

la calificacion final.
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