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COORDINACIO

RAMIREZ LOPEZ FEDERICO

L'assignatura "Politiques d'Endeutament i de Dividends" és una assignatura obligatoria que déna
continuitat a diverses materies cursades en l'area de Finances en els diferents graus impartits en la
Facultat d'Economia de la Universitat de Valéncia

Als alumnes titulats en altres centres universitaris es proporcionara el material necessari per a I
aprofitament dels continguts que es desenvoluparan en el present modul.

En aquesta assignatura es proporcionaran els elements de judici necessaris que permetin prendre
decisions de finangament amb la finalitat de maximitzar el valor de mercat de I'empresa, considerant tots
els grups d'interés que poden afectar o ser afectats per les activitats de la mateixa (stakeholders). S'
analitzaran perque |' estructura financera i els beneficis distribuits varien tant entre empreses i sectors. Es
definiran les diferents fonts de risc empresarial: el risc economic i el risc financer. També s' explicara la
repercussio que comporta la modificacié de I' estructura financera sobre el valor de I' empresa, el risc
financer, la rendibilitat exigida pels inversors i el cost mitja ponderat de capital. En definitiva, es
transmetran els avantatges i inconvenients que suposa la presa de decisions financeres, com és la de
variar el nivell d' endeutament de |' empresa o la de modificar els dividends repartits, per tal que la politica
final adoptada sigui conseqiiéncia de sospesar adequadament els diferents efectes que genera: sobre I
estalvi fiscal, I'increment en els costos de les dificultats financeres i I' efecte en els costos d' agéncia entre
accionistes i directius, i entre obligacionistes i accionistes
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CONEIXEMENTS PREVIS

RELACIO AMB ALTRES ASSIGNATURES DE LA MATEIXA TITULACIO

No s'ha especificat restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

ALTRES TIPUS DE REQUISITS

Comptabilitat i matematiques financeres.
Els conceptes basics de les assignatures Teoria de la Inversio i Teoria del Finangament que s' imparteixen
en els graus d' ADE i FyC.

COMPETENCIES / RESULTATS D' APRENENTATGE

2195 - Master Universitari en Finances Corporatives

Actuar en el marc dels drets humans, els principis democratics, els principis d'igualtat entre dones i homes,
de solidaritat, de proteccié mediambiental, d'accessibilitat universal i disseny per a tothom i de foment de
la cultura de la pau.

Anaitzar de forma critica tant el seu treball com a responsable de les finances empresarials, com el dels
seus companys.

Capacidad para preparar, redactar y exponer en publico informes y proyectos sobre
politica econdmica y economia publica de manera clara y coherente, defenderlos con
rigor y tolerancia y responder satisfactoriamente a criticas sobre los mismos.

Construir una actitud proactiva davant dels possibles canvis economics i financers que es produisquen en
I'ambit de la seua labor professional com a responsable de les finances de I'empresa.

Distingir el cost associat a les distintes fonts financeres, les principals formes de retribuir als accionistes i
el seu impacte sobre el valor de I'empresa.

Distingir els fonaments basics que regixen la negociacié bancaria i els mitjans financers a disposicié de
I'empresa.

Habilitats en la negociacid i resolucié de problemes i conflictes en I'ambit economicofinancer de I'empresa.
Integrar en l'area financera de I'empresa les noves tecnologies en la seua labor professional.

Planificar, organitzar, controlar i avaluar la posada en marxa de les diferents alternatives de finangament de
la xicoteta i mitjana empresa.

Posseir i comprendre coneixements que aportin una base o oportunitat de ser originals en el
desenvolupament i / o aplicacié d'idees, sovint en un context de recerca.

Precisar i rendibilitzar la politica de pagaments a proveidors i saber formular i resoldre els models de
gestio d'inventaris.

44216 Politiques d'endeutament i dividends 2/6



Guia Docent

N X 44216 Politiques d'endeutament i dividends
VNIVERSITAT ® VALENCIA

Prendre decisions tant individuals com col-lectives en la seua labor professional com a responsable
financer de I'empresa.

Que els estudiants posseisquen les habilitats d'aprenentatge que els permeten continuar estudiant d'una
forma que haura de ser en gran manera autodirigida o autobnoma.

Que els estudiants sapiguen aplicar els coneixements adquirits i la seua capacitat de resolucio de
problemes en entorns nous o poc coneguts dins de contextos més amplis (o multidisciplinaris) relacionats
amb la seua area d'estudi.

Que els estudiants sapiguen comunicar les conclusions (i els coneixements i les raons ultimes que les
sustenten) a publics especialitzats i no especialitzats d'una manera clara i sense ambigiiitats.

Que els estudiants siguen capacgos d'integrar coneixements i afrontar la complexitat de formular judicis a
partir d'una informacioé que, sent incompleta o limitada, incloga reflexions sobre les responsabilitats socials
i etiques vinculades a l'aplicacio dels seus coneixements i judicis.

Reforgar la importancia de la gestio de la liquiditat com a element clau en el desenrotllament normal de
I'activitat financera d'una empresa i ser capag d'establir el nivell dptim de la tresoreria de la firma.

Seleccionar la politica d'endeutament i dividends que millor s'adapte a les circumstancies concretes de
cada empresa i comprendre com afecten els conflictes entre creditors i accionistes a la decisié sobre
I'estructura de capital d'esta.

Ser capag de buscar, seleccionar i valorar informacié emanada dels distints agents de I'entorn, a través de
metodes tradicionals i de les tecnologies de la informacié i de la comunicacié per a utilitzar-la de forma
efectiva davant de problemes i situacions relacionades amb les finances corporatives.

Treballar en equip amb eficacia i eficiéncia tant en I'area financera com en les altres arees funcionals de
I'empresa.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

TEMA 1: L'estructura financera de I'empresa. Risc i palanquejament.

1.7 Introduccio

1.2 L'estructura de capital i el cost de capital
1.3 Risc economic i financer

1.4 El palanquejament total

TEMA 2: La politica d'endeutament. La teoria de I'Equilibri.

2.1 Mercats perfectes i efecte de l'impost de societats
2.2 Els costos de les dificultats financeres. La Teoria de I'Equilibri
2.3 Introduccié als costos d'agencia.
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TEMA 3: La politica d'endeutament en la practica. Teoria d'Agéncia i Teoria de les
Preferéncies

3.1 La Teoria d'Agencia i les decisions financeres

3.2 Paper de la decisi6 d'endeutament segons la Teoria d'Agéencia.
3.3 La Teoria de les Preferencies.

3.4 Factors determinants de la politica d'endeutament.

TEMA 4: Aspectes introductoris sobre la politica de dividends.

4.1. Introduccio.
4.2. Féormules de retribucid a lI'accionista

TEMA 5: Les politiques de dividends i la creacio de valor per a les empreses.

5.1. Analisi DAFO com a estrategia d'inversidé en empreses que reparteixen dividends.
5.2. Com avaluar a I'empreses que reparteixen dividends?
5.3. Estudi de I'efecte de les politiques de dividends sobre el valor cotitzat.

TEMA 6: Senyals de la politica de dividends.

6.1. Regularitat dels dividends.
6.2. Senyals dels dividends i recompra d'accions.
6.3. Aspectes coneguts i desconeguts sobre la politica de dividends.

VOLUM DE TREBALL (HORES)

ACTIVITATS PRESENCIALS

Activitat Hores
Tutories 1,00
Treball en grup 6,00
Teoria-Practiques 23,00

Total hores 30,00

ACTIVITATS NO PRESENCIALS

Activitat Hores
Assisténcia a altres activitats 0,00
Elaboracio de treballs individuals o en grup 0,00
Estudi i treball autonom 0,00
Preparacio de classes 0,00
Preparacio d'activitats d'avaluacié 0,00
Resolucié de casos practics 0,00
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| Total hores | 0,00 |

METODOLOGIA DOCENT

Seguint les indicacions dels apartats dedicats al Volum de Treball, al Temari i Planificacié Temporal, el
desenvolupament d' aquesta assignatura s' estructura al llarg de 5 setmanes, en 10 sessions de 3 hores de
durada cadascuna. En les sessions el professor desenvolupara els principals conceptes recollits en el
programa analitic que es detalla en aquesta guia docent.

S' utilitzara un model que permeti fomentar i valorar la participacié de |' alumne que préviament haura
hagut de preparar els continguts de cadascuna de les sessions a partir de les referéncies bibliografiques
recomanades i material docent proporcionat. Amb el métode aplicat I' alumne analitzara, preparara,
desenvolupara i presentara, en els termes i dates que el professorat indiqui, els exercicis i practiques
proposades.

Tot el material referenciat estara disponible a través de la plataforma AULA VIRTUAL.

AVALUACIO

L' avaluacié d' aquesta signatura es realitzara a partir de la valoracio dels apartats segiients:

1. Larealitzacio d' activitats, exercicis i practiques a I' aula, aixi com la participacio a classe. Aquesta part
no és recuperable en la segona convocatoria i suposara el 20% de la nota final.

2. Larealitzacié de proves corresponents a les sessions cinc i deu que suposaran el 80% de la nota final.
Aquestes proves son eliminatories, de manera que en la data oficial cada alumne s'examinara de la/s
part/s no superada/s.

Per poder fer la mitjana de les notes anteriors, s' haura d' obtenir en cada prova del segon apartat com a
minim el 50% de la seva puntuacié.

L' alumne que no assisteixi al 80% de les sessions, podra optar com a maxim a una qualificacié de
vuit sobre deu. Aixi mateix, I' alumne que no assisteixi al 50% de les sessions podra optar com a maxim a
una qualificacié final de cinc punts sobre deu.
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