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FITXA IDENTIFICATIVA

DADES DE L'ASSIGNATURA

Codi: 44392

Nom: Instruments financers i cobertura de riscos
Cicle: Master Universitari Oficial

Credits ECTS: 4,5

Curs académic: 2025-26

TITULACIONS

Titulacio Centre Curs Periode
2206 - Master Universitari en Comptabilitat, Facultat d'Economia 1 Primer
Auditoria i Control de Gestid quadrimestre
MATERIES

Titulacio Materia Caracter

220§ - I\./Ia.ster Universitari en Comptabilitat, \{aloramo d'empreses i instruments OBLIGATORIA
Auditoria i Control de Gestid financers

COORDINACIO

CERVERA MILLAN NATIVIDAD

L'assignatura instruments financers i cobertura de riscos considera les oportunitats i instruments que
ofereixen les principals plataformes de globalitzaci6 de [I'activitat financera: mercats de divises,
d'instruments derivats, etc., tots els quals comporten riscos com a conseqiencia de la volatilitat inherent
als mercats de capitals. Les possibilitats que ofereixen aquests mercats i el tractament dels riscos
constitueixen l'objectiu de la mateéria. Aixi mateix s'estudia la normativa comptable i criteris de valoracid
dels diferents instruments financers, per tal d'analitzar la problematica a la qual s'enfronten les empreses a
I'nora d'aplicar la normativa respecte a la comptabilitzacié d'operacions relacionades amb actius i passius
financers.

El professorat encarregat de la docéncia en aquesta assignatura és:
D2 Natividad Cervera Millan, Departament de Comptabilitat.

D2 Begoia Herrero Piqueras, Departament de Finances Empresarials.

CONEIXEMENTS PREVIS

44392 Instruments financers i cobertura de riscos



Guia Docent

. . 44392 Instruments financers i cobertura de riscos
VNIVERSITAT I VALENCIA

RELACIO AMB ALTRES ASSIGNATURES DE LA MATEIXA TITULACIO
No s'ha especificat restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.
ALTRES TIPUS DE REQUISITS

No es descriuen altres requisits.

COMPETENCIES / RESULTATS D' APRENENTATGE

Capacitat critica i autocritica.
Capacitat d'adaptacio a noves situacions i de resolucié de problemes.
Capacitat d'assumir responsabilitats i esforg.

Capacitat d'organitzacié i planificacié del treball i els recursos.

Capacitat de busca d'informacid, analisi i sintesi.
Capacitat de comunicacio.

Capacitat de treball en equip i lideratge.

Comprendre les particularitats comptables que presenta la regulacié juridicomercantil de les empreses,
relacionant la legislacié mercantil aplicable als distints tipus operacions societaries amb la comptabilitat
dels fets economics que es regulen. Aprendre a relacionar les lleis mercantils que s'ocupen dels concursos
de creditors amb la comptabilitat, adquirint practica en el maneig de determinats textos legals vigents.

Desenvolupament de l'actitud ética i de responsabilitat social en el treball, respectant els drets fonamentals
i d'igualtat, I'accessibilitat i el medi ambient, d'acord amb els valors propis d'una cultura de pau i de valors
democratics.

Posseir i comprendre coneixements que aportin una base o oportunitat de ser originals en el
desenvolupament i / o aplicacié d'idees, sovint en un context de recerca.

Que els estudiants posseisquen les habilitats d'aprenentatge que els permeten continuar estudiant d'una
forma que haura de ser en gran manera autodirigida o autobnoma.

Que els estudiants sapiguen aplicar els coneixements adquirits i la seua capacitat de resolucié de
problemes en entorns nous o poc coneguts dins de contextos més amplis (o multidisciplinaris) relacionats
amb la seua area d'estudi.

Que els estudiants sapiguen comunicar les conclusions (i els coneixements i les raons ultimes que les
sustenten) a publics especialitzats i no especialitzats d'una manera clara i sense ambigiiitats.
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Que els estudiants siguen capacgos d'integrar coneixements i afrontar la complexitat de formular judicis a
partir d'una informacio6 que, sent incompleta o limitada, incloga reflexions sobre les responsabilitats socials
i etiques vinculades a l'aplicacio dels seus coneixements i judicis.

Ser capag d'identificar els riscos a qué queda exposat qualsevol agent economic que opera amb
instruments financers, ja siguen d'actiu o de passiu. Poder interpretar adequadament la informacié dels
principals mercats en qué es negocien cobertures i, per tant, ser capag d'utilitzar els diferents instruments
de cobertura. Conéixer la normativa comptable i criteris de valoracié dels distints instruments financers.
Analitzar la problematica a que s'enfronten les empreses a I'hora d'aplicar la normativa respecte a la
comptabilitzacié d'operacions relacionades amb actius i passius financers.

Ser capaz de determinar cuando se debe proceder a realizar una valoracion de la empresa y sus
repercusiones, determinando las finalidades o motivos por los que se realiza la valoracién. Conocer los
principales métodos de valoracion y determinar en qué circunstancias se debe aplicar cada uno de ellos.
Saber organizar y disefiar el proceso de valoracion. Aplicar los diferentes métodos de valoracion y ser
capaz de determinar un rango u horquilla de valoracion. Conocer los distintos tipos de combinaciones de
negocios. Ser capaz de identificar

la empresa adquirente, determinar de la fecha de adquisicion, cuantificar del coste de la combinacion de
negocios, y el fondo de comercio o diferencia negativa. Conocer las peculiaridades del tratamiento
contable y comprender las implicaciones econdmicas de operaciones societarias importantes de
reestructuracion empresarial como adquisiciones,fusiones y escisiones.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. Introduccio als mercats i instruments financers derivats.
1. Introducci6 al risc.
2. Instruments financiers derivats.

3. Mercats organitzats versus mercats no organitzats.
4. El mercat de divises.

2. Operativa amb Forward i amb Swaps.
1. Forward: Definicio i caracteristiques. Aplicacions del Forward.

2. Swap: Definicid i caracteristiques. Aplicacions del swap.
3. Fra: Definicié i caracteristiques. Aplicacions del Fra.

3. Operativa amb Futurs i amb Opcions.

1. Futurs: Definicié i caracteristiques. Aplicacions dels Futurs
2. Opcions: Definicié i caracteristiques. Aplicacions de les Opcions.
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4. Concepte i normativa comptable d'instruments financers
1. Concepte d'instrument financer: actiu financer, passiu financer, instrument de patrimoni propi i

instruments financers complexos.
2. Normativa comptable d'instruments financers.

5. Criteris de valoracio d'instruments financers

1. Valoracié a cost amortitzat
2. Concepte de valor raonable

6. Classificacid i valoracio dels instruments financers simples

1. Classificacié i valoracié dels instruments financers.
2. Reclassificacions.

3. Deteriorament del valor dels actius financers.

4. Baixa d'actius i passius financers.

7. Comptabilitat de cobertures
1. Concepte de cobertura.
2. Cobertura de valor raonable.

3. Cobertura de fluxos de caixa.
4. Cobertura de tipus de canvi en consolidacié.

VOLUM DE TREBALL (HORES)

ACTIVITATS PRESENCIALS

Activitat Hores
Teoria 35,00
Aula informatica 10,00

Total hores 45,00

ACTIVITATS NO PRESENCIALS

Activitat Hores
Assisténcia a altres activitats 3,00
Elaboracio de treballs individuals o en grup 9,00
Estudi i treball autbnom 5,50
Preparacio de classes 28,50
Preparacio d'activitats d'avaluacio 15,00
Resolucié de casos practics 6,50

Total hores 67,50
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METODOLOGIA DOCENT

MD1 - L'aprenentatge en grup amb el professor. Utilitzem el model de lligd magistral en les classes
tedriques, ja que ofereix la possibilitat d'incidir en el més important de cada tema, dominar el temps
d'exposicio, i presentar una determinada forma de treballar i abordar els diferents conceptes. També
s'utilitzara el model participatiu en alguns temes teorics i sobretot en les classes practiques, en que es
pretén primar la comunicacio entre els estudiants i amb el professor. Les sessions practiques prendran el
metode del cas com a model ja que estimula la participacié de I'estudiant tant a nivell individual com de

grup.

MD2 - L'estudi individual. S'adreca a l'estudiant en activitats orientades a I'aprenentatge, de manera que
I'activitat de l'estudiant se centra en la investigacio, localitzacio, analisi, manipulacid, elaboracié i retorn de
la informacié. L'elaboracio de treballs per a I'estudi de la matéria se centrara en aixo.

MD3 - La tutoria. Tant a nivell individual com en grup per resoldre problemes i dirigir treballs. Es pot utilitzar
la plataforma \"Aula Virtual\" de la Universitat de Valéncia per a mantenir contacte amb el professor.

MD4 - El treball en grup amb els companys. La realitzacié de treballs té com a finalitat, a més de motivar
l'estudiant en l'activitat de recerca, aprehensié i analisi de la informacid, el fomentar les relacions
personals, compartir els problemes, les iniciatives i les solucions en treballar en equip. Sera obligatoria la
presentacio dels treballs proposats a classe.

AVALUACIO
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Cuentas, por la que se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y
otros aspectos contables relacionados con la regulaciéon mercantil de las sociedades de capital.
KPMG (2021). El Plan General de Contabilidad Comentarios y desarrollos practicos. 5° Edicion.
Editorial Thomson Reuters.

+ Martin Marin, Jose Luis y Téllez Valle, Cecilia (2014): Finanzas Internacionales. Editorial
Thomson Madrid.

+ Martin, J. y Trujillo A. (2004): Manual de mercados financieros. Thomson.

+ Martinez, A (2000): Mercados financieros internacionales. Civitas.

+  Menéndez Alonso, E. (2005): Problemas y practicas sobre mercados financieros. Diaz de Santos.
Montesinos Julve, V., coord. (2021): Fundamentos de Contabilidad Financiera (adpatado al Real
Decreto 1/2021). Editorial Piramide.

+ NIC-UE 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. NIIF-UE 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar. NIIF-UE 9 Instrumentos Financieros. NIIF-UE 13 Valoracidn del valor
razonable.

+ Pérez Ramirez, J. y otros (2006): Instrumentos Financieros. Piramide.

+ Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre. Plan General de Contabilidad. R.D. 1514/2007

« Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Rején (coord) (2022): Todo auditoria. CISS.

«  Vela, J.M,, Porcuna, L. y Porcuna, R. Coords. (2022). Fundamentos de contabilidad financiera. El
Plan General de Contabilidad. Casos practicos. Piramide.

« Paginas web de las cuales obtener informacion financiera: http://www.bde.es http://www.bme.
es; http://www.euribor.org
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