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Resumen
ejecutivo

La dindmica demogréfica estd produciendo en gran parte de las sociedades desarrolladas un
acusado proceso de envejecimiento de la poblacién, con el consiguiente aumento de
importancia del colectivo de personas de edad avanzada. Este proceso tiene consecuencias
notables de distinto tipo para el funcionamiento de la sociedad y la economia. Por una parte,
plantea problemas potencialmente muy significativos en areas como la sostenibilidad del
sistema de pensiones, la tensién de los sistemas sanitarios o el funcionamiento general del
estado del bienestar. Sin embargo, por otra parte, representa la apariciéon de nuevas
oportunidades para la actividad econdmica y el crecimiento de los territorios en torno al
desarrollo de la silver economy o economia plateada, es decir, el conjunto de oportunidades
en términos de aparicién de nuevos mercados y transformacién o expansion de otros para
satisfacer las necesidades de una poblacién mayor que no deja aumentar, incrementando
progresivamente su peso relativo en el total.

El caso de Valéncia se enmarca en ese proceso de envejecimiento poblacional. El propésito
de este informe es utilizar el conjunto de fuentes estadisticas disponibles para analizar en
detalle las causas, condicionantes y caracteristicas del despliegue de la economia plateada
en Valéncia, prestando atencion a la evolucion reciente, la situacion actual y las perspectivas
de futuro en el horizonte 2035. Con ese fin se examina la propia evolucion demografica y los
posibles efectos del incremento de peso de la poblacidon plateada (considerando como tal en
este informe a las personas de 55 y mas afios) por el lado de la oferta de la economia
(basicamente via mercado laboral y la influencia del factor trabajo en la capacidad productiva
de la economia), asi como por el lado de la demanda (consumo privado y composicién de
este por tipo de bienes y servicios, asi como su impacto econémico).

Evolucion demogrdfica y perspectivas de futuro

Dos factores estan propiciando un intenso envejecimiento de la poblacién en Espafia y
también en Valencia. La caida de la natalidad esta reduciendo el tamafio de las cohortes mas
jovenes de modo notable respecto al pasado, especialmente en comparacién con lo ocurrido
con la generacion del baby boom, nacida entre 1957 y 1977. Ademas, la esperanza de vida
ha experimentado un aumento muy sustancial, prolongando la vida de los individuos y
haciendo que una mayor proporcion alcance edades cada vez més avanzadas. Esto provoca
el aumento de tamafo de las cohortes de 55 y mas aflos edad, esto es, de la poblacion
plateada.

En Espafa la esperanza de vida al nacer ha pasado de 73,4 afios en 1975 a 83,1 afios en 2021
y la esperanza de vida a los 65 afios de 15,2 afios a 21,2 afios. En Valéncia la situacion es
similar, con una esperanza de vida que ronda al nacer los 83 afios y a los 65 afios edad es de
21 afos. Por su parte, la tasa bruta de natalidad se ha desplomado a nivel nacional desde
valores de 18,6 nacidos por cada mil habitantes en 1975 a solo 7,16 en 2021 y la tasa global
de fecundidad (nacimientos por cada mil mujeres en edad fértil, de los 15 a 49 afios) de 78,6
a 32,4. La natalidad y fecundidad son igualmente débiles en la ciudad de Valencia, con apenas
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7,2 nacidos por cada mil habitantes y una tasa global de fecundidad de 32,3 nacimientos por
mil mujeres en edad fértil.

En el caso de Valencia, caracterizado por un crecimiento demografico modesto del 1,2% entre
2003 y 2021, la tendencia al envejecimiento ha supuesto un cambio sustancial en términos
de composicion por edades. La poblacion de 55 y mas afios supone en 2021 ya un 35,2% del
total, dos puntos por encima de la media nacional, con un incremento de 7,3 puntos
porcentuales respecto a 2003, superior al registrado a nivel nacional que ha sido de 6,2
puntos.

Las proyecciones de poblacién disponibles a 2035 para la ciudad de Valéncia estiman un
descenso acumulado de la poblacion total del 1,4%. Sin embargo, la poblacién plateada
aumentaria a 327.775 personas (un incremento de mas de 50.000 personas), mientras la
poblacion no plateada descenderia en algo mas de 60.000 personas. El peso de la poblacion
plateada pasaria a ser del 42,1% del total, con un aumento adicional de 6,9 puntos
concentrado en las edades mas avanzadas. El colectivo plateado mas joven, de 55 a 64 afios,
aumentaria 1,6 puntosy su peso llegaria al 15,4%, mientras que la poblacién de 65 a 74 aflos
ganaria 2,8 puntos hasta el 13,6% y los mayores de 75 afos supondrian un 13,2% de la
poblacién de la ciudad, con un incremento de su peso de 2,5 puntos porcentuales.

En cualquier caso, resulta conveniente sefialar que existe una notable heterogeneidad entre
las diferentes zonas de la ciudad, con diferencias en el peso de la poblacion de 65y mas afios
en el total que en la actualidad llegan a los 7 puntos porcentuales entre distritos y 22 puntos
entre barrios.

Poblacion plateada, mercado de trabajo y capacidad productiva

Esa transicion demografica tendria efectos significativos en la capacidad productiva de
Valencia que se producirian fundamentalmente por el lado de la dotaciéon de recursos
humanos disponibles y su grado de utilizacién, mas que a través de la acumulacion de capital
fisico. En este ultimo ambito hay que tener en cuenta la muy alta movilidad de capital
existente entre Valencia y el resto del Espafia y del mundo, debido a la unidad del mercado
financiero nacional y la considerable integracion de este con los mercados internacionales.

Los efectos vendrian dados por las diferencias existentes por grupos de edad en términos de
participacién en el mercado de trabajo, empleabilidad y probabilidad de empleo y
caracteristicas de los empleos. La poblacion plateada se caracteriza por menores tasas de
actividad (aunque crecientes en el tiempo), menores tasas de paro (aunque con mayor
dificultad para salir de las situaciones de desempleo, que tienden a ser de mayor duracion),
mayor frecuencia del trabajo con jornada a tiempo parcial y menor incidencia del empleo
temporal.

El efecto estimado del cambio de composicién por edades de la poblacién de la ciudad de
Valéncia supondria un descenso acumulado de 4,2 puntos porcentuales en la tasa de
actividad hasta 2035. Por otra parte, la mayor probabilidad de empleo de la poblacion
plateada compensaria en parte esa caida de la tasa de actividad. Bajo el supuesto de que se
mantiene el actual patrén de actividad y desempleo por edades, la evolucién demografica
prevista para la ciudad de Valencia implicaria una disminucion neta de 3,6 puntos en la tasa
de empleo de ahora a 2035.
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La influencia de la poblacién plateada en términos de capacidad productiva efectiva depende
asimismo del tipo de empleo. Un trabajo a jornada completa implica una mayor contribucion
(es mas factor trabajo) que uno a jornada parcial y, del mismo modo, un empleo indefinido
supone en general una mejor contribucién que uno temporal.

La jornada parcial es menos frecuente que la media entre la poblacion plateada de 55 a 64
afos, pero lo contrario sucede para la poblacion plateada de 65 y mas afos. Esos efectos de
signo opuesto tienden a compensarse de modo que, pese a que en promedio un trabajo a
jornada parcial puede suponer un 40% menos de horas que uno a jornada completa, el
aumento de la poblacién plateada hasta 2035 apenas tendria impacto en las horas trabajadas.

Por otra parte, la jornada parcial es una alternativa que parece particularmente apropiada
para mantener la actividad, aunque sea de modo incompleto, de la poblacién mayor y evitar
gue una parte cada vez mas grande de los recursos humanos salga del mercado laboral
definitivamente, con el consiguiente impacto negativo sobre la capacidad productiva. De
hecho, en la actualidad algo mas de la mitad de los empleos a jornada parcial son no
deseados, pero el porcentaje desciende a un 20% para la poblacién de 65 a 74 a afios y es
practicamente nulo a partir de los 75 afos. En un contexto de creciente peso de la poblacion
plateada, ademas cada vez mas envejecida, el recurso a la jornada parcial resultara cada vez
mas relevante.

En general la calidad del empleo de la poblacion plateada es mejor que la del resto de
trabajadores, con una tasa de temporalidad en torno al 12% en comparacién con tasas por
encima del 33% en la poblacién menor de 45 afios. La productividad del empleo plateado se
sitla por encima de la media, algo que se corresponde con una insercion laboral con un
mejor ajuste entre caracteristicas del trabajo y del trabajador y mayores niveles de experiencia
laboral acumulada.

En el contexto descrito, el reto consistira en saber aprovechar los conocimientos, capacidades
y experiencias de la poblacion plateada, poniendo todo ello en valor, e impulsar la formacién
continua a lo largo de toda la vida, para evitar la obsolescencia de todo ese capital humano.
Pero esto tendra que ir de la mano de un cambio de comportamiento de una parte de los
inactivos plateados que se ven a si mismos como jubilados, que en la actualidad suponen
aproximadamente el 25% de los inactivos de 55 a 64 afios, el 70% de los de 65 a 74 afios y
casi dos tercios de los de 75 y maés afios.

El consumo de la poblacién plateada

La capacidad global de gasto de los hogares sustentados por personas mayores es
notablemente mayor que la media. En Espafia los hogares con sustentador principal de 55y
mas afos poseerian practicamente dos tercios de la riqueza neta total (64,5% en 2020) y una
parte sustancial corresponde a los hogares en edades tipicas de retiro (el 39,7% de la riqueza
total corresponde a hogares de 65 y mas afos). En el caso de la renta familiar total la
concentracion en los mayores no es tan intensa, pero en cualquier caso suponen casi la mitad
de la renta total (49,5%), distribuida practicamente a partes iguales entre aquellos de 55 a 64
ahos y los de 65 y mas afos (que reciben algo mas de la cuarta parte de la renta total, el
25,5%). En definitiva, en Espafia la mayor parte de la capacidad potencial de decidir el gasto
corresponde a las personas de 55 y mas aflos. En el caso de la ciudad de Valencia, el peso
relativo de este colectivo en el total de poblacion se sitla por encima de la media nacional
(35,2% del total frente a 33,2%), algo que contribuiria a que la concentracion de la capacidad
de gasto en ese tipo de hogares fuese también mayor que en el conjunto de Espafa.
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Se trata de un aspecto clave de cara al consumo, ya que esa capacidad potencial se traslada
a la préactica. Las estadisticas disponibles confirman la relacion positiva entre capacidad de
gasto y gasto en consumo, con un consumo creciente conforme aumenta la renta o la
riqueza.

En el caso de la ciudad de Valéncia, el consumo estimado de los hogares plateados es
considerablemente mas elevado que el del resto, alcanzando los 13.453 euros por persona,
un 12% por encima del consumo medio (12.004 euros por persona). Dentro de los hogares
plateados el consumo por persona es mayor en los de 65 y mas afos (13.778 euros por
persona) que en los de 55 a 64 afios (13.093 euros por persona). En cualquier caso, las
diferencias son muy notables respecto a los hogares con un sustentador principal de entre
30 a 54 afos, con consumos per capita que no llegan a los 11.000 euros.

Por otra parte, las simulaciones realizadas a partir del patrén actual de consumo per capita
segun edad y de las proyecciones de poblacion para Valéncia dibujan un escenario futuro en
el horizonte 2035 en que el peso del consumo de los hogares plateados va a seguir ganando
importancia de modo progresivo. Asi, las estimaciones indican que en 2035 el peso del
consumo plateado supondria el 57,7% del consumo privado total de los residentes de
Valéncia, con un aumento adicional de 8,4 puntos porcentuales. Ese aumento esta asociado
a los sustentadores de 65 y mas afios en mayor medida que a los de 55 a 64 afios. En 2035
los hogares de 65 y mas afios representarian el 32,5% del consumo total (aumentando 6
puntos porcentuales) y los hogares de 55 a 64 afos el 25,2% (con un aumento mas débil, de
2,4 puntos porcentuales).

Bajo la hipdtesis adoptada de ausencia de cambios en la renta familiar disponible real, el
consumo estimado total a precios constantes apenas creceria un 0,9% en términos
acumulados en Valencia hasta 2035. Sin embargo, esa relativa estabilidad global seria
resultado de una contribucion positiva de los hogares plateados, 8,3%, algo mayor que la
contribucién negativa del resto de hogares, -7,3%.

Patron de consumo de la poblacion plateada

Naturalmente, dada la creciente relevancia del consumo de los hogares plateados, el patron
concreto de consumo por tipo de producto o servicio que caracterice a este tipo de hogares
cobra una gran importancia. En la medida en que haya diferencias sustanciales entre la cesta
de consumo de estos hogares y el resto, adaptarse a sus necesidades sera cada vez mas vital
para el desempefio y desarrollo econémico de cualquier territorio.

Conforme aumenta la edad suben la frecuencia de la vivienda en propiedad y el peso de los
alquileres imputados. Por lo que respecta al resto de partidas, las diferencias més notables
en sentido positivo se refieren al mayor peso de los alimentos (y en mucha menor medida
las bebidas alcohélicas) y los gastos asociados a la vivienda (conservacidn y reparacion de la
vivienda, suministro de agua y otros servicios, electricidad, gas y otros servicios, bienes y
servicios para el mantenimiento corriente del hogar), junto a productos, aparatos y equipos
médicos, los seguros y la proteccién social. Por otra parte, disminuye la importancia relativa
del pago de alquiler de la vivienda, el consumo en vestido y calzado, las bebidas no
alcohdlicas, la adquisicion de vehiculos y los gastos ligados a la utilizacién del vehiculo
personal, la ensefianza y la restauracion y comedores.

En general cabe esperar que los grupos de bienes y servicios que revisten una mayor
relevancia para los hogares con sustentador principal de 55 y mas aflos muestren una
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tendencia a un mejor comportamiento futuro que el resto. Las estimaciones obtenidas
confirman ese patrén relativo, con diferencias en el crecimiento acumulado de hasta 11,6
puntos entre grandes grupos de productos. A nivel mas desagregado por bienes y servicios
concretos las diferencias serian todavia de mayor magnitud.

Todo lo demas constante, los grupos de bienes y servicios cuyo consumo total en Valéncia
registraria un mayor crecimiento diferencial real acumulado hasta 2035 serian los
relacionados con la vivienda, el gas y la electricidad (3,3%), la sanidad (3%), los muebles y
articulos del hogar (2,4%), los alimentos y bebidas no alcohdlicas (2%) y el grupo miscelanea
de otros bienes y servicios (1,9%). Por el contrario, otra parte importante de la cesta de
consumo registraria caidas, en algunos casos sustanciales. Es el caso del vestido y calzado (-
1,9%); ocio y cultura (-1,9%); restaurantes y hoteles (-2,3%); el transporte (-2,5%) v,
finalmente, la ensefianza (-8,3%).

En definitiva, es previsible que el envejecimiento tenga un impacto muy considerable en la
demanda global futura a la que se van a enfrentar las empresas y los comercios y trabajadores
de la ciudad de Valencia. Ademas, el tipo de consumidor al que habra que dirigirse también
va a cambiar notablemente. En particular, el consumo de los hogares plateados va a suponer
un incremento de mercado en la gran mayoria de tipos de bienes y servicios. Asi, ese colectivo
va a suponer contribuciones al crecimiento acumulado que equivalen a entre el 9% y el 10%
del mercado total actual en grupos de gasto como la vivienda, la sanidad, los muebles y
articulos del hogar, los alimentos y bebidas no alcohdlicas o los bienes y servicios no
contemplados en otra parte. Pero esa contribucién también va a ser positiva en el resto de
los bienes y servicios, aunque en ellos no baste para compensar la contribucion negativa de
los hogares mas jovenes. En definitiva, en todas las areas de consumo el mayor impulso al
crecimiento del mercado provendria de la economia plateada.

Impacto econémico del gasto en consumo de la poblacion plateada

El impacto total del gasto en consumo de los hogares plateados de la ciudad de Valéncia
(considerando efectos directos, indirectos e inducidos) en el output de la Comunitat
Valenciana, estimado a través del uso de técnicas de analisis input-output, se situaria en 7.085
millones de euros en 2021. El impacto en la renta seria algo menor, pero también
considerable, con un impacto total de 3.585 millones de euros. Finalmente, el impacto en el
empleo ascenderia a 59.160 empleos equivalentes a tiempo completo.

El anélisis temporal de los impactos estimados muestra la creciente importancia de este tipo
de efectos. El impacto seria ahora mas intenso que hace 15 aflos y las simulaciones efectuadas
para 2035 a partir de las proyecciones demograficas disponibles apuntan a un impacto en
output de 8.350 millones de euros a precios constantes de 2021, 4.225 millones en renta y
69.719 empleos equivalentes a tiempo completo. Hay que tener en cuenta que estos
incrementos en la magnitud de los impactos estimados, de en torno al 18% respecto a los de
2021, pecarian en todo caso de conservadores, ya que no incluyen los efectos adicionales
asociados a las previsibles mejoras de la renta real per capita ligadas al crecimiento
econdémico que pueda registrarse durante el periodo 2021-2035.
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Reflexiones finales

El distinto patrén de consumo de los hogares plateados, junto al creciente peso de estos en
la poblacién de Valéncia, permiten anticipar un escenario futuro caracterizado por la
expansion relativa del sector servicios. Es previsible que esto suceda en las actividades
relacionadas con la sanidad y salud, los cuidados fisicos o las necesidades emocionales,
aspectos cada vez mas relevantes conforme avanza la edad de las personas, pero también en
otras ligadas al ocio activo, como la cultura, la hosteleria o la restauracion. En estos casos el
éxito vendra de la mano de un ajuste adecuado de la oferta de esos sectores a las necesidades
y caracteristicas particulares de este tipo de poblacion.

Las oportunidades laborales tenderan a concentrarse en mayor medida en las ocupaciones
asociadas a esas actividades, aunque el proceso vendrd condicionado por los avances
tecnolégicosy el despliegue de la economia digital y la robotizacidn. Las oportunidades seran
de distinto tipo, ya que en algunos casos la cualificacion asociada es relativamente baja (gran
parte de la hosteleria, el comercio o los cuidados personales) y en otras, por el contrario, alta
(como la sanidad y el area de la salud).

Los ejercicios de prospectiva disponibles concretan areas potenciales de oportunidad ligadas
a la economia plateada: la telemedicina, aprovechando el uso de tecnologias de la
comunicacion para la atencién médica a distancia; la robotica para el hogar; el turismo
plateado; la educaciéon para adultos; la asistencia en el hogar o el transporte adaptado, entre
otras. Sin embargo, aprovechar esas oportunidades requerira de politicas que promuevan la
formacion y las capacidades tecnolégicas de los cuidadores y de los propios mayores;
garanticen la seguridad y la privacidad de los datos; aumenten la conciencia sobre los
beneficios de un estilo de vida activo y saludable; faciliten la movilidad de los mayores y la
accesibilidad en medios de transporte, edificios, instalaciones e infraestructuras; y potencien
las alternativas educativas adaptadas a ese colectivo.

En definitiva, el desarrollo de la economia plateada supone una notable transformaciéon de
las condiciones sociales y econdmicas. Como todos los grandes cambios plantea problemas
y, a la vez, nuevas oportunidades. El resultado para Valéncia dependera de la capacidad de
adaptacién que muestre a ese nuevo escenario. El crecimiento econdmico, la creacién de
oportunidades laborales, la calidad del empleo y el bienestar de la ciudad de Valéncia se
veran influidos en gran medida por la resolucion y acierto con que el tejido productivo y las
politicas publicas de las distintas administraciones respondan a ese reto.
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El progresivo envejecimiento de la poblacién es uno de los cambios estructurales de mayor
importancia ya en la actualidad y también de cara al futuro previsible para sociedades como
la espafiola y, en particular, la valenciana. El aumento de la esperanza de vida y las bajas tasas
de natalidad tienen como resultado un cambio sustancial de la pirdmide demogréfica, con
un creciente peso de la poblacion mayor respecto a la joven.

Este fendmeno plantea multiples desafios en términos de sostenibilidad de los sistemas de
pensiones, aumento de la poblacién dependiente o incrementos de la presidn sobre los
sistemas sanitarios. Sin embargo, supone también la aparicién de nuevas oportunidades de
negocio y de crecimiento econdémico para los territorios, ligadas a lo que ha venido en
denominarse silver economy o economia plateada. Se trata de un concepto amplio y algo
impreciso que pretende recoger el conjunto de oportunidades en términos de aparicién de
nuevos mercados y transformacion o expansion de otros para satisfacer las necesidades de
una poblacién mayor que no deja de aumentar, incrementando progresivamente su peso
relativo en el total.

Se trata de una transformacion profunda que conlleva implicaciones sustanciales. Asi, un
reciente informe realizado para la Comision Europa sobre el impacto de la economia plateada
(Varnai et al. 2018) estima que a mediados de esta década podria rondar el 31,5% del PIBy
el 37,8% del empleo total de la Unién Europea.

La importancia del fenémeno queda de manifiesto por la aparicion de estudios cada vez mas
numerosos sobre el desarrollo de la economia plateada en &mbitos territoriales diversos (e.g.
Okumura et al. [2020] y Jiménez et al. [2021] para el caso sudamericano; Varnai et al. [2018]
para la Unién Europea; Pérez y Catalan [2019] para la Comunitat Valenciana; o Stjernberg,
Sigurjonsdottir y Meijer [2021] para regiones nordicas).

El propdsito de este trabajo es abordar a partir de la informacion disponible, mas limitada
gue a nivel nacional, un primer analisis de la economia plateada en la ciudad de Valéncia,
gue parece encontrarse ya en un estadio mas avanzado de la transicibn demografica hacia
una poblacién envejecida que la media nacional.

Hay que advertir que no existe una definicién Unica, clara y universalmente aceptada sobre
qué edad marca el caracter plateado de una persona. En la literatura se encuentran diferentes
alternativas que arrancan con edades iniciales que, en general, van de los 50 a los 65 afos.
Se trata de un problema hasta cierto punto inevitable. La pregunta de cudndo una persona
se siente o comporta como mayor o maduro puede tener tantas respuestas como personas
haya. Esto plantea al investigador la necesidad de establecer una definicibn operativa
concreta, adoptando una edad especifica que marque la transicion al estado plateado. En
este estudio, adoptando el criterio seguido en Pérez y Catalan (2019), se ha optado por
considerar poblacion plateada a las personas a partir de los 55 afios, aunque cuando se ha
considerado oportuno y ha sido posible también se haya distinguido entre diferentes
cohortes dentro ese agregado (de 55 a 64 afios, de 65 a 74, 75 y mas afos).

Aplicando esa definicién, este estudio aborda el analisis de la economia plateada en la ciudad
de Valéncia. Para ello hace uso de un amplio conjunto de fuentes estadisticas: Cifras de
poblacion; Proyecciones de poblacion; Padrén municipal; Censos de poblacién; Encuesta de
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Presupuestos Familiares; Encuesta de Condiciones de Vida; Encuesta Financiera de las
Familias; Encuesta de Poblacion Activa; Estadisticas de la Oficina Estadistica del ayuntamiento
de Valéncia, entre otras. El trabajo se estructura en varias secciones que revisan desde
distintos puntos de vista la importancia de la economia plateada en la ciudad de Valencia en
términos de poblacién, mercado de trabajo y recursos humanos, consumo e impacto
econémico.

En la primera seccién el analisis se centra en los aspectos demograficos del fenédmeno. Se
ofrece un panorama de la situacion actual, asi como de las tendencias recientes y las
proyecciones disponibles de la composicion por edades, en particular de las personas
mayores de 55 afos. El caso de la ciudad de Valencia se contempla en el contexto del
conjunto de Espaia y se considera asimismo el patron a nivel territorial dentro de la propia
ciudad de Valencia.

En la seccidon 2 se examina la relacién de la poblacién plateada con la actividad laboral y sus
caracteristicas. Se contempla su participacién mas o menos activa, el grado de ocupacién, las
caracteristicas basicas de sus empleos y las tendencias en esos ambitos.

La seccion 3 se ocupa del andlisis de la capacidad econdmica de los hogares plateados, sus
caracteristicas relevantes y el gasto total de consumo, asi como las particularidades de su
patrén de consumo en términos de composicion por tipos de bienes y servicios. El analisis
del consumo de los hogares plateados valencianos se sitUa en el contexto del caso nacional.
Junto a la situacion actual se examinan las tendencias recientes en este ambito y se exploran
proyecciones de futuro.

En la seccién 4 se realiza una evaluacion del impacto econdmico, via demanda agregada, del
gasto en consumo de los hogares plateados de la ciudad de Valencia, a partir de la
metodologia input-output. Como resultado se obtienen estimaciones del impacto actual en
output (ventas), renta (PIB) y empleo, asi como de su posible evolucion futura.

Finalmente, la seccion 5 recoge algunas reflexiones finales derivadas de los analisis previos y
plantea algunas posibles lineas de actuacion para las politicas publicas.
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Transicion demografica:
situacion actual y
evolucion futura

El creciente interés por la silver economy, o economia plateada, estd motivado por la
razonable percepcién de que el proceso de envejecimiento de la poblacién que caracteriza a
las sociedades avanzadas puede generar profundos cambios en el &mbito social y econdmico
y todavia mas en el futuro, dada la persistencia e incluso posible intensificacidon del fenémeno
durante los préximos afos.

En las poblaciones demograficamente maduras, como la espafiola y en particular la de
Valéncia, desde hace décadas vienen combinandose dos factores que tienden a alargar la
vida de la poblacién de edad avanzada y a reducir el aporte de nueva poblacion joven (Pérez
y Catalan 2019; Pérez Diaz et al. 2022). El resultado de esas dos tendencias tiende a aumentar
el volumen total de poblacion silver, que en este informe equiparamos a las personas de 55
y mas afos, y su peso en la poblacion total.

El primer factor es el gran salto experimentado por la esperanza de vida gracias al propio
crecimiento econémico, la mejora de las condiciones de vida, el progreso en el ambito
sanitario y el desarrollo del estado del bienestar. El resultado es el aumento de la poblacién
en las cohortes de edad mas avanzadas, situacién a la que en el pasado la mayor parte de la
poblacién no conseguia llegar.

En ese sentido, la esperanza de vida al nacer en Espafia ha pasado de 73,4 afios en 1975 a
83,1 afios en 2021 y la esperanza de vida a los 65 afios de 15,2 afios a 21,2 afios durante ese
mismo periodo (grafico 1.1). Por otra parte, existe un diferencial sustancial favorable a la
mujer, cuya esperanza de vida al nacer ha sido aproximadamente 5,5 afios mayor a lo largo
de las ultimas décadas, siendo en la actualidad de 85,8 afios frente a los 80,3 afios de los
hombres. Algo semejante sucede en el caso de la esperanza de vida a los 65 afios, que en la
actualidad es de 23,1 aflos para las mujeres y de 19 afios para los hombres. Esto tiene
implicaciones claras para la poblacién silver. Asi, en la actualidad la esperanza de vida al llegar
a los 55 afos es de 24,6 afos, 26,5 afios para los hombres y 31,3 ahos para las mujeres.
Ademas, en todos los casos las tendencias son de crecimiento sostenido, con un ligero punto
de inflexion a la baja en 2020 asociado a la pandemia del coronavirus, caida que ya se ha
recuperado practicamente en su totalidad en 2021.
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Grafico 1.1. Evolucién de la esperanza de vida al nacimiento y a los 65 anos.
Espana. 1975-2021
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La situacion de la ciudad de Valéncia se corresponde con el patron nacional. La esperanza de
vida al nacer ronda los 83 afios, con un diferencial favorable a las mujeres de
aproximadamente 5,5 afos, y a los 65 aflos es de 21 afios, con un diferencial favorable a las
mujeres de 4 afos.

El segundo factor relevante es la drastica caida de las tasas de fecundidad y natalidad que
caracteriza desde hace ya bastante tiempo a la mayoria de las economias europeas. Espafia
es precisamente un caso extremo de esa evolucién, mostrando tasas muy bajas que suponen
valores minimos en términos internacionales.

La tasa bruta de natalidad se ha desplomado desde valores de 18,6 nacidos por cada mil
habitantes en 1975 a una tasa de 7,16 en 2021 y la tasa global de fecundidad (nacimientos
por cada mil mujeres en edad fértil, de los 15 a 49 afios) de 78,6 a 32,4 (grafico 1.2). Esa
evolucion va de la mano de un retraso sustancial de la edad de la maternidad. La edad media
a la maternidad en el caso del primer hijo ha pasado de 25 afios en 1975 a 31,6 afios en 2021.
También se ha producido una sustancial reduccion del nimero de hijos por hogar, con
familias que en general ya no aspiran a pasar de la pareja de hijos. En 1975 el 16,6% de los
nacimientos eran terceros hijos y el 15,4% cuartos o siguientes hijos, mientras que en la
actualidad esos porcentajes son solo del 10% y el 3,9%.

La natalidad y fecundidad son igualmente débiles en la ciudad de Valencia, con apenas 7,2
nacidos por cada mil habitantes y una tasa global de fecundidad de 32,3 nacimientos por mil
mujeres en edad fértil.
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Grafico 1.2. Evolucion de la tasa bruta de natalidad y |a tasa global de fecundidad. Espaiia.
1975-2021. Porcentaje
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Los movimientos migratorios pueden contribuir a compensar el envejecimiento al que
contribuyen los factores sefialados, con la llegada de poblacién relativamente joven en edad
laboral y con un patrén vital mas propicio a la natalidad, pero solo de manera parcial. Asi, en
2021 la edad media de los inmigrantes procedentes del extranjero fue de 33,3 afios y la tasa
bruta de natalidad es de 13,5 para las madres extranjeras y de 6,3 para las espafiolas, aunque
la tendencia es decreciente en ambos casos. En los préximos apartados se analiza mas a
fondo el comportamiento demografico de la ciudad de Valéncia en el contexto del caso
general espafiol y del entorno geografico mas cercano (Comunitat Valenciana y provincia de
Valencia).

1.1. Evolucion demografica reciente

Segun los datos del Instituto Nacional de Estadistica la ciudad de Valéncia contaba en 2021
con 789.744 habitantes. La poblacion total de la ciudad ha mostrado un comportamiento
relativamente estable a lo largo de este siglo. En 2003 la poblacién era de 780.653 habitantes
y desde entonces se ha movido en un rango en torno a los 800.000 habitantes, con un
maximo de 814.208 en 2009. Sin embargo, como se vera mas adelante, la estructura por
edades de esa poblacién muestra una clara transformacion, reflejando un proceso evidente
de envejecimiento de la pirdmide demografica.

En ese sentido, se trata de una evolucién en linea con el comportamiento demografico global
a nivel nacional (cuadro 1.1). En Espafa el comportamiento demografico ha mantenido
cierto dinamismo, con un crecimiento acumulado del 10,9% entre 2003 y 2021, pero muy
desigual por grupos de edad. La poblacién menor de 15 afios ha crecido en linea con el
promedio, un 10,7%, pero la cohorte de 15 a 44 afios ha caido un 12,5%. Los crecimientos
mas intensos se han producido en los grupos de edad de 45 y mas afos. En particular en la
cohorte de 45 a 54 aflos, 42,8%, y en las que pueden considerarse como poblacion silver, con
55 y mas afios. El crecimiento mas intenso ha correspondido precisamente al grupo de 55 a
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64 afhos, con un incremento del 51,3%, mientras que el grupo de 65 a 74 afos ha registrado
un aumento del 16% y el grupo de 75 y mas afios un 42%.

Como consecuencia de todo ello, la composicion de la poblacion ha sufrido una notable
modificacién, con un significativo aumento del peso de la poblacion silver, que ha pasado de
suponer el 27% de la poblacién total en 2003 a situarse en el 33,2% en 2021. La mayor parte
de esa ganancia se ha concentrado sobre todo en el grupo de poblacion silver mas joven, de
55 a 64 afios, que ha aumentado 3,7 puntos porcentuales, pasado del 9,9% al 13,7%. Sin
embargo, el resto de poblacién silver también ha incrementado su peso, de manera mas
moderada entre los recién jubilados (del 9,4% al 9,9%) y mas intensa entre los de 75 y mas
anos (del 7,6% al 9,8%).

Cuadro 1.1. Tasa de variacién de la poblacion. 2003-2070

A) Espaiia
0-14 15-44 45-54 55-64 65-74 75 y mas Total
2003-2021 10,7 -12,5 42,8 51,3 16,5 42,0 10,9
2021-2035 -18,4 -6,9 -17,6 18,5 37,8 37,0 1,9
2035-2070 15,4 3,5 -0,1 -10,1 -10,7 37,3 4,8

B) Comunitat Valenciana

0-14 15-44 45-54 55-64 65-74 75 y mas Total
2003-2021 12,3 -11,7 47,9 49,5 24,1 47,8 13,1
2021-2035 -18,0 -7,3 -17,9 21,6 36,7 40,7 2,4

C) Provincia de Valencia

65-74 75y mas
2003-2021 14,1 -12,4 46,3 51,3 22,9 53,4 13,1
2021-2035 -21,6 -6,6 -20,1 20,8 36,1 38,0 1,3

D) Ciudad de Valéncia

75y mas
2003-2021 0,0 -20,9 24,4 31,4 15,1 37,0 1,2
2021-2035 -16,3 -5,8 -22,6 10,1 24,6 21,7 -1,4

Fuente: INE (Cifras de Poblacién, Fendmenos demogréficos), IVE (2022) y elaboracion propia.

El comportamiento demografico en el entorno méas préximo a la ciudad de Valencia ha
seguido un patrén similar al del conjunto de Espaiia, aunque reflejando un mayor dinamismo.
Tanto en el caso del conjunto de la Comunitat Valenciana como en la provincia de Valencia
el crecimiento acumulado de la poblacién ha sido mayor que la media, del 13,1% entre 2003
y 2021. El comportamiento especifico por edades se corresponde a grandes rasgos con el
nacional. La poblacién mas joven, menor de 15 afios, ha crecido de modo cuantitativamente
similar al promedio, la poblacién de 15 a 44 afios muestra una caida muy notable y la
poblacion de 55 y mas afios registra crecimientos sustanciales, mas intensos para la cohorte
de 55 a 64 afios y para los mayores de 74 afios y mas moderados para el grupo de 65 a 74
ahos. En todo caso, los indicadores demograficos muestran una mayor intensidad del
dinamismo de la poblacion silver en el entorno de Valencia. Asi, en la provincia de Valencia
la poblacion de 55 a 64 afios ha crecido un 51,3%, la de 65 a 74 afios un 229% y lade 75y
mas afos un 53,4%, tasas siempre mas elevadas que las correspondientes al caso nacional,
especialmente para el colectivo de edad mas avanzada. A nivel regional sucede algo
semejante, con aumentos de los grupos de edad silver por encima de la media nacional,
aunque en general sin llegar a los niveles de la provincia de Valencia.
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Como se ha indicado, el caso de la ciudad de Valencia se caracteriza por un dinamismo de
las cifras globales de poblacién menor que a nivel nacional, de la Comunitat Valenciana y la
provincia de Valencia, con un crecimiento acumulado entre 2003 y 2021 de apenas un 1,2%.
Hay que sefalar que ese estancamiento poblacional especifico de la ciudad va de la mano,
por otra parte, de un notable aumento de poblacién en el rea urbana funcional' de Valéncia,
que en 2021 habria alcanzado una poblacion de 1.763.704 habitantes, con un crecimiento
acumulado del 8,15% respecto a 2010.

En cualquier caso, la atonia demogréafica del municipio de Valéncia no es general a todos los
grupos poblacionales. Por una parte, el nimero de los mas jévenes se ha mantenido
practicamente estable desde 2003 y el de personas de 15 a 44 afios ha caido un 20,9%,
bastante mas que a nivel nacional. Sin embargo, por otra parte, la poblacién de 45 a 54 afios
ha crecido un 24,4% y también ha aumentado la poblacién silver de la ciudad. La poblacion
de 55 a 64 afos se ha incrementado un 31,4%, la de 65 a 74 afios un 15,1% y la de 75y mas
afos un 37%.

Todo eso ha supuesto un cambio sustancial en términos de composicion de la poblacién de
la ciudad. En 2003 la poblacion silver representaba un 27,9% del total, mientras que el grupo
predominante eran las personas de 15 a 44 afos, un 46,2% del total. El resto correspondia a
los menores de 15 afios, un 13,1%, y la cohorte de 45 a 54 afios, un 12,9%. En 2021 la imagen
es bastante distinta. En particular, la poblacién silver ha pasado a suponer un 35,2% del total,
con un incremento de 7,3 puntos porcentuales, de mayor magnitud incluso que el observado
a nivel nacional, 6,2 puntos. En la actualidad el peso de la poblacién silver es ya similar al del
grupo de 15 a 44 afios, cuya cuota ha retrocedido al 36,1%. Por lo demas, el peso de la
poblacién de 45 a 54 afios ha registrado un incremento hasta el 15,8% y los menores de 15
ahos un modesto descenso hasta un peso del 12,9%.

El aumento de peso de la poblacion silver en Valéncia ha afectado a todos los subgrupos,
desde los mas jovenes a los de edad mas avanzada. La poblacién de 55 a 64 afios ha ganado
3,2 puntos porcentuales, hasta el 13,8%, la de 65 a 74 afios 1,3 puntos hasta el 10,8% y la de
75 y mas afios 2,8 puntos hasta el 10,7%.

En definitiva, como consecuencia de fendmenos como la baja natalidad y el aumento de la
esperanza de vida, la ciudad de Valencia ha mostrado una tendencia al incremento de la
poblacion silver, tanto en términos absolutos como en términos de peso relativo en su
poblacion total. El proceso ha sido mas intenso incluso que el observado a nivel de la
provincia de Valencia, la Comunitat Valenciana o el conjunto de Espafa. El aumento de cuota
de la poblacién silver ha sido mayor en Valencia donde, en cualquier caso, su importancia
relativa ya era a principios de este siglo superior a la de esos otros ambitos territoriales. Como
resultado, en la actualidad la ciudad de Valencia tiene una poblacién con un mayor
componente silver, ya que el 35,2% de sus habitantes, 277.657 de ellos, tiene 55 y mas afos.

Las piramides de poblacién permiten visualizar de modo mas detallado la evolucion y
situacion demogréfica de cualquier poblacién en funcidn de su composicion por edad y sexo.

' El Area Urbana Funcional (AUF) consiste en una ciudad y los municipios que forman su entorno funcional, concretamente
de influencia laboral. Badsicamente, un municipio pertenece al AUF de una ciudad por su contigliidad espacial o si el 15%
0 mas de su poblacion ocupada se desplaza a la ciudad por motivos de trabajo.
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Esto es especialmente conveniente cuando lo que se pretende analizar, como ocurre en este
caso, es el comportamiento de la poblacién silver, caracterizada precisamente por su edad.

Las piramides de Espafa muestran claramente el progresivo proceso de envejecimiento de
la poblacién al que se ha hecho referencia anteriormente (grafico 1.3). En comparacion con
la piramide de 2005 la de 2021 se caracteriza por el aumento de importancia de todas y cada
una de las cohortes por encima de los 40 afios y, en menor medida, entre los 5y los 14 afios.
Por el contrario, se observa una disminucién de la cohorte de 0 a 4 afios y de todas y cada
una de las cohortes de 15 a 40 aflos. Otro rasgo a considerar tiene que ver con el género, ya
gue todas y cada una de las cohortes de menos de 55 afios tienen un menor peso para las
mujeres que para los hombres, mientras que lo contario sucede en todas las cohortes a partir
de los 55 afos. Es decir, el colectivo silver es especialmente relevante para las mujeres, que
en realidad constituyen la mayoria de la poblacion en todas las edades silver, un 55% de la
poblacion silver en Espafa. Estos rasgos ya se daban en 2005, pero en la actualidad ocurren
de modo aun mas nitido.

Por su parte, como puede observarse, las piramides demograficas de la Comunitat Valenciana

(grafico 1.4) y la provincia de Valencia (grafico 1.5) muestra una imagen bastante similar a
la comentada para el caso espaiiol.

Grafico 1.3. Pirdmides poblacionales. Espafia. 2005 y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Cifras de Poblacion, Fenomenos demograficos) y elaboracion propia
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Grafico 1.4. Piramides poblacionales. Comunitat Valenciana. 2005 y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Cifras de Poblacion, Fenomenos demograficos) y elaboracion propia.

Grafico 1.5. Pirdmides poblacionales. Provincia de Valencia. 2005 y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Cifras de Poblacion, Fendmenos demograficos) y elaboracion propia.

En el caso particular de la ciudad de Valéncia (grafico 1.6) las piramides también muestran
una evolucidén que se va alejando progresivamente de la imagen de abeto caracteristica de
las sociedades jovenes. En ellas se observa un desplazamiento de la masa poblacional hacia
las edades mas avanzadas. Los rasgos basicos son cualitativamente similares a los ya
comentados para el caso espafiol. En primer lugar, se observa una caida de la importancia de
la poblacion de menos de 40 afios, excepto en el caso de la poblacion de 5 a 19 afios. En
segundo lugar, todas las cohortes de poblacién silver muestran una mayor importancia en
2021 que en 2005. En tercer lugar, para todas las cohortes de edad silver su peso es mayor
entre la poblacidén femenina que entre la masculina y lo contrario sucede en todas las
cohortes més jévenes. Las mujeres representan la mayoria de la poblacion silver total, con un
58,1%.
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Grafico 1.6. Piramides poblacionales. Valéncia ciudad. 2005 y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Cifras de Poblacion, Fenomenos demogréficos) y elaboracion propia

1.2. La evolucion futura: horizonte 2035

El examen de las cifras de poblacion confirma la existencia en el pasado reciente de una
tendencia que confiere cada vez mayor relevancia a la poblacién silver. El peso de esta
poblaciéon no ha dejado de crecer y alcanza ya niveles muy sustanciales y esto sucede en
mayor medida en el caso de la ciudad de Valéncia. La cuestion es si cabe esperar que esa
tendencia se consolide o no en el futuro y la magnitud que ese fenédmeno puede revestir en
los proximos afios.

Las proyecciones de poblacion del INE y del IVE ofrecen la informacion necesaria para llevar
a cabo ese andlisis (grafico 1.7). Esas estimaciones muestran para el caso de Espafia un
crecimiento mas débil que en el pasado. Durante el periodo 2021-2035 la poblacion residente
total mostraria un ligero crecimiento acumulado del 1,9%. Ademas, todo ese crecimiento
corresponderia a la poblacion silver, ya que caeria el nUmero de personas de menos de 55
afhos, tanto el de aquellos proximos a atravesar ese umbral como el de las personas de 15 a
44 anos o de los menores de 15 afios. Por el contrario, todos los grupos de poblacion silver
aumentarian su tamano. Esto ocurriria de modo especial con la poblacion en edad tipica de
estar jubilado. La poblacion de 65 a 74 afos creceria un 37,8% y la de 75 afios un 37%. La
poblacion silver mas joven, de 55 a 64 afios, también creceria, pero de un modo mas
moderado, un 18,5%.

Esa transicion demografica supondra un cambio mas radical que el ya producido a lo largo
de este siglo. La poblacion silver ganaria 9,1 puntos porcentuales adicionales en el total, hasta
representar en 2035 un 42,3% de los habitantes. Ese incremento afectard a todos los
subgrupos de poblacion silver, especialmente a los mas mayores. La poblacién de 65 a 74
afios ganaria 3,5 puntos hasta el 13,4%, la de 75 y mas afos ganaria 3,4 puntos, hasta el
13,1%, y la de 55 a 64 afos 2,2 puntos, hasta el 15,8%. Todos los demés grupos de poblacién,
mas jovenes, perderian peso en la poblacién.
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Grafico 1.7. Evolucion y proyecciones de la poblacion por grupos de edad. Espaia. 2003-
2035. Millones de personas
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Fuente: INE (Cifras de Poblacion, Fenomenos demograficos) y elaboracion propia.

Las proyecciones de poblacion apuntan a una evolucion similar para la Comunitat Valenciana
y la provincia de Valencia en el horizonte de 2035 (grafico 1.8 y 1.9).

Grafico 1.8. Evolucién y proyecciones de la poblacién por grupos de edad. Comunitat
Valenciana. 2003-2035. Miles de personas
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Fuente: INE (Cifras de Poblacion, Fenomenos demograficos) y elaboracion propia.
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Grafico 1.9. Evolucion y proyecciones de la poblacion por grupos de edad. Provincia de

Valencia. 2003-2035. Miles de personas
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En el caso de la ciudad de Valéncia la moderacién poblacional seria mas suave, pero se
traduciria en el paso de un crecimiento escaso, como el del periodo 2003-2021, a una ligera
disminucién de poblacion, con una caida acumulada en 2035 del 1,4% respecto al nivel actual
(grafico 1.10). Sin embargo, al igual que a nivel nacional, la poblacién silver seguiria
aumentado. Habria un 10,1% mas de personas de 55 a 64 afios, un 24,6% mas de personas
de 65 a 74 afios y un 21,7% mas de 75 y mas afos. Por el contrario, el resto de grupos

perderian poblacién.

Grafico 1.10. Evolucién y proyecciones de la poblacion por grupos de edad. Ciudad de

Valéncia. 2003-2035. Miles de personas
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Fuente: INE (Cifras de Poblacién, Fendbmenos demograficos) y elaboracion propia.
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Ese comportamiento dispar tendria consecuencias sustanciales en términos de la
composicion de la poblacion de Valencia en 2035. Légicamente las estimaciones muestran
un aumento del peso de la poblacion silver, ya que crece el nUmero de personas en edad
silver y disminuyen las personas de edad inferior. La cuota de poblacion silver pasaria al
42,1%, con un aumento adicional de 6,9 puntos. Se trata de un aumento importante, pero
menor que el del periodo 2003-2021 y mas moderado que el previsto para el conjunto de
Espafia. Por otra parte, esa moderacién relativa es atribuible precisamente a que en la
actualidad Valencia se encuentra ya en una fase mas desarrollada del proceso que el resto
del pais. En realidad, en 2035 el peso previsto de la poblacién silver, 42,1%, es practicamente
idéntico al previsto para el conjunto de Espafia.

Todos los subgrupos silver experimentarian aumentos de su cuota. El colectivo silver mas
joven, de 55 a 64 afios, aumentaria 1,6 puntos y su peso llegaria al 15,4%, mientras que la
poblaciéon de 65 a 74 anos ganaria 2,8 puntos hasta el 13,6% y los mayores de 75 afos
supondrian un 13,2% de la poblacién de la ciudad, con un incremento de su peso de 2,5
puntos porcentuales.

El mayor detalle por edad y sexo ofrecido por las piramides de poblacién confirma los rasgos
basicos de la transicion hacia una poblacién cada vez mas silver observado para el pasado
reciente. Asi se concluye de la comparacion entre la piramide de 2021y la prevista para 2035,
elaborada a partir de las proyecciones de poblacién.

En Valencia la piramide continda ensanchandose entre 2021 y 2035 para todos y cada uno
de los tramos de edad silver, algo que también sucede para las cohortes de 20 a 34 afios. El
resto de grupos, todos los menores de 20 afos y las cohortes de 35 a 54 afios evolucionaria
en sentido contario. Por otra parte, el patron de la diferencia de género se mantiene asimismo
respecto al ya comentado para el pasado reciente. Todas las cohortes de edad mas jovenes
que la poblacién silver tienen mas peso entre los hombres que entre las mujeres. Lo contrario
sucede con la poblacion silver, en todas las cohortes de ese colectivo el peso entre las mujeres
es mayor que entre los hombres, con la Unica excepcion de la cohorte de 54 a 60 afios.

Todo esto permite anticipar un escenario de futuro préximo para Valéncia en que la
poblacion silver es practicamente la Unica que aumenta en tamafio, con un crecimiento
adicional sustancial de su participacién en la poblacién total. Ademas, ese incremento
corresponderia cada vez en mayor medida a colectivos de edad mas avanzada y con mayor
presencia relativa de mujeres.

1.3. La ciudad de Valencia: diferencias territoriales

Valencia muestra una progresiva transicion hacia una estructura demografica cada vez mas
concentrada en los grupos de edad mas avanzados, considerados tipicamente como
poblacion silver. Este Ultimo apartado se propone analizar ese fendmeno con mayor detalle
territorial, descendiendo a nivel de distrito y de barrio, y comprobar si en el interior de la
ciudad existen comportamientos diferenciales que pudieran incidir en un impacto desigual
de la economia silver en el tejido urbano.

Los datos de las Oficina Estadistica del Ayuntamiento de Valéncia procedentes de la
explotacion del Padron Municipal apuntan a una situacion general de envejecimiento en
todas las areas de la ciudad (cuadro 1.2). Sin embargo, dentro de ese contexto global, hay
diferencias territoriales significativas entre los distintos barrios y distritos. Asi, a nivel de
distrito el porcentaje de poblacion de 65 y mas afios oscila entre el 18,4% de Benicalap y el
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25,2% de Algirds. Otras zonas donde se supera la media urbana son I'Eixample, Extramurs, La
Saidia, el Pla Real o Benimaclet, distritos situados en general en el area central de Valéncia.

Las diferencias son de mayor magnitud cuando se considera un mayor nivel de
desagregacion, llegando a nivel de barrio (cuadro 1.3). En este caso los porcentajes varian
entre el 7,1% de Faitanar y el 29,1% de el Palmar. El caso extremo de esos dos barrios es
particularmente ilustrativo del grado de diversidad territorial que puede llegar a existir en
esta cuestion, ya que los dos barrios pertenecen al mismo distrito, el de Pobles del Sud. Como
puede observarse, incluso dentro de un mismo distrito pueden registrarse diferencias de
magnitud sustancial, superior incluso a la que hay entre los propios distritos. Asi, por ejemplo,
en el distrito de Ciutat Vella los porcentajes pueden variar entre el 17% de El Pilar y el 26%
de Sant Francesc o en el distrito de Campanar entre el 15,2% de Sant Pau y el 27,5% del barrio
de Campanar.

Se trata de una cuestién relevante. El andlisis posterior acerca del consumo silver y su impacto
no puede llegar a un nivel tan detallado de desagregacion territorial como los distritos o los
barrios. Sin embargo, estos datos sugieren que el impacto de la economia silver puede
mostrar diferencias sustanciales dentro de la ciudad, un aspecto relevante a la hora de la
planificacion y la gestion municipal, pero también para la actividad de las empresas y los
profesionales, de distribucion y de otro tipo, y sus decisiones logisticas y relativas a la
localizacion.
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Cuadro 1.2. Poblacién por grupo edad y sexo. Distritos de la ciudad de Valéncia. 2021

Distribucion porcentual

I T T R BT

Total 100,0 100,0 100,0 13,9 15,0 12,9 64,9 66,9 63,0 21,2 18,1 241
1. Ciutat Vella 100,0 100,0 100,0 12,3 13,0 11,6 67,1 69,9 64,6 20,6 17,2 23,8
2. I'Eixample 100,0 100,0 100,0 14,3 16,0 12,7 62,8 65,1 60,8 22,9 18,8 26,5
3. Extramurs 100,0 100,0 100,0 13,3 14,7 12,0 63,3 66,3 60,8 23,4 19,0 27,2
4. Campanar 100,0 100,0 100,0 16,2 171 15,4 62,5 64,0 61,1 21,3 18,9 23,5
5. la Saidia 100,0 100,0 100,0 12,9 14,5 11,6 63,7 66,1 61,7 23,3 19,4 26,7
6. el Pla del Real 100,0 100,0 100,0 15,5 16,9 14,4 60,7 62,7 59,1 23,7 204 26,5
7.1'Olivereta 100,0 100,0 100,0 12,9 14,0 12,0 65,2 68,1 62,6 21,9 17,9 25,5
8. Patraix 100,0 100,0 100,0 131 14,2 12,2 65,4 67,1 63,9 21,5 18,8 23,9
9. Jesus 100,0 100,0 100,0 12,8 13,7 12,0 66,0 68,0 64,2 21,2 18,3 23,8
10. Quatre Carreres 100,0 100,0 100,0 14,2 15,3 13,1 64,8 66,9 62,9 21,1 17,8 24,1
11. Poblats Maritims 100,0 100,0 100,0 13,7 14,8 12,7 65,7 67,9 63,8 20,6 17,3 23,6
12. Camins Al Grau 100,0 100,0 100,0 14,9 16,1 13,8 66,5 68,0 65,2 18,6 15,9 21,0
13. Algirés 100,0 100,0 100,0 111 12,2 10,2 63,6 65,9 61,6 25,2 21,9 28,2
14. Benimaclet 100,0 100,0 100,0 11.8 12,9 10,9 65,6 67,1 64,3 22,6 20,1 24,8
16. Benicalap 100,0 100,0 100,0 15,5 16,5 14,5 66,2 67,4 65,0 18,4 16,1 20,5
17. Pobles del Nord 100,0 100,0 100,0 15,2 15,6 14,8 63,8 66,5 61,3 21,0 17,9 23,9
18. Pobles de I'Oest 100,0 100,0 100,0 15,1 16,2 14,2 66,2 67,7 64,9 18,6 16,2 20,9
19. Pobles del Sud 100,0 100,0 100,0 14,3 14,9 13,6 64,1 65,0 63,2 21,7 20,1 23,2

Fuente: Oficina d'Estadistica (2022).
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Cuadro 1.3. Poblacién por grupo edad y sexo. Barrios de la ciudad de Valéncia. 2021 (Cont.)

Distribucion porcentual

Total 0-15 16 - 64 65 y mas
Total 100,0 100,0 100,0 13,9 15,0 12,9 64,9 66,9 63,0 21,2 18,1 241
1. Ciutat Vella 100,0 100,0 100,0 12,3 13,0 11,6 67,1 69,9 64,6 20,6 17,2 23,8
1. la Seu 100,0 100,0 100,0 12,0 12,6 11,4 68,1 69,6 66,7 19,9 17,8 21,9
2. la Xerea 100,0 100,0 100,0 12,6 13,9 11,5 63,3 65,3 61,6 24,0 20,7 26,9
3. el Carme 100,0 100,0 100,0 12,0 12,4 11,7 69,4 73,7 65,3 18,5 13,9 23,0
4. el Pilar 100,0 100,0 100,0 12,6 13,3 11,9 704 72,2 68,8 17,0 144 19,3
5. el Mercat 100,0 100,0 100,0 12,3 12,9 11,8 70,0 72,1 67,9 17,7 15,0 20,3
6. Sant Francesc 100,0 100,0 100,0 12,1 12,9 11,4 62,0 65,0 59,4 26,0 22,1 29,2
2. I'Eixample 100,0 100,0 100,0 14,3 16,0 12,7 62,8 65,1 60,8 22,9 18,8 26,5
1. Russafa 100,0 100,0 100,0 13,7 15,2 12,3 65,3 67,8 63,1 21,0 17,0 24,6
2. el Pla del Remei 100,0 100,0 100,0 15,1 16,4 14,0 59,0 61,6 56,9 25,9 22,0 29,1
3. Gran Via 100,0 100,0 100,0 14,9 17,5 12,7 60,1 61,9 58,5 25,0 20,7 28,7
3. Extramurs 100,0 100,0 100,0 13,3 14,7 12,0 63,3 66,3 60,8 23,4 19,0 27,2
1. el Botanic 100,0 100,0 100,0 13,1 141 12,2 66,5 69,6 63,5 204 16,3 24,2
2. la Roqueta 100,0 100,0 100,0 11,5 12,8 10,4 67,0 70,0 64,3 21,5 17,2 253
3. la Petxina 100,0 100,0 100,0 13,9 15,8 12,3 63,0 65,7 60,7 23,1 18,4 26,9
4. Arrancapins 100,0 100,0 100,0 13,2 14,6 12,1 61,8 64,8 59,4 24,9 20,6 28,5
4. Campanar 100,0 100,0 100,0 16,2 171 15,4 62,5 64,0 61,1 21,3 18,9 23,5
1. Campanar 100,0 100,0 100,0 12,7 13,3 12,3 59,8 61,5 58,3 27,5 253 294
2. les Tendetes 100,0 100,0 100,0 11,3 12,5 10,3 62,6 64.4 61,0 26,1 23,1 28,7
3. el Calvari 100,0 100,0 100,0 11,3 12,1 10,7 66,1 70,1 62,5 22,6 17,8 26,8
4. Sant Pau 100,0 100,0 100,0 21,6 224 20,8 63,2 63,8 62,6 15,2 13,8 16,6
5. la Saidia 100,0 100,0 100,0 12,9 14,5 11,6 63,7 66,1 61,7 23,3 19.4 26,7
1. Marxalenes 100,0 100,0 100,0 12,5 144 10,9 61,8 63,8 60,1 257 21,8 29,0
2. Morvedre 100,0 100,0 100,0 12,3 13,7 11,2 63,5 66,7 60,9 24,1 19,6 28,0
3. Trinitat 100,0 100,0 100,0 12,6 141 11,4 62,1 65,1 59,5 253 20,7 29,1
4. Tormos 100,0 100,0 100,0 13,9 15,9 12,1 67,5 68,9 66,3 18,6 15,3 21,6
5. Sant Antoni 100,0 100,0 100,0 13,5 14,6 12,5 64,2 66,2 62,4 22,3 19,2 25,1
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Total 0-15 16 - 64 65 y mas
6. el Pla del Real 100,0 100,0 100,0 15,5 16,9 14,4 60,7 62,7 59,1 23,7 20,4 26,5
1. Exposicid 100,0 100,0 100,0 15,5 16,6 14,6 58,6 60,8 56,7 25,9 22,6 28,7
2. Mestalla 100,0 100,0 100,0 14,9 16,5 13,6 63,1 64,7 61,8 22,0 18,8 24,7
3. Jaume Roig 100,0 100,0 100,0 16,5 17,6 15,6 58,1 60,5 56,1 254 21,8 28,3
4. Ciutat Universitaria 100,0 100,0 100,0 16,5 18,2 15,1 59,4 61,1 58,0 24,0 20,7 26,9
7. I'Olivereta 100,0 100,0 100,0 12,9 14,0 12,0 65,2 68,1 62,6 21,9 17,9 25,5
1. Nou Moles 100,0 100,0 100,0 12,5 13,7 114 65,1 67,9 62,8 22,4 18,4 25,8
2. Soternes 100,0 100,0 100,0 13,1 14,4 11,9 64,3 66,7 62,1 22,7 19,0 26,0
3. Tres Forques 100,0 100,0 100,0 13,5 14,0 13,0 65,1 70,1 60,4 21,4 15,8 26,6
4. la Fontsanta 100,0 100,0 100,0 15,7 16,7 14,8 65,5 68,2 62,9 18,7 15,1 223
5.la Llum 100,0 100,0 100,0 12,2 13,5 10,9 66,0 66,4 65,5 21,9 20,0 23,5
8. Patraix 100,0 100,0 100,0 13,1 14,2 12,2 65,4 67,1 63.9 21,5 18,8 23,9
1. Patraix 100,0 100,0 100,0 12,7 13,8 11,8 64,6 674 62,2 22,7 18,9 26,0
2. Sant Isidre 100,0 100,0 100,0 13,7 14,9 12,6 69,0 69,5 68,5 17,3 15,6 18,9
3. Vara de Quart 100,0 100,0 100,0 10,9 11,8 10,2 62,6 63,4 61,8 26,5 24,8 28,0
4. Safranar 100,0 100,0 100,0 15,8 17,2 14,5 65,4 65,6 65,2 18,8 17,2 20,3
5. Favara 100,0 100,0 100,0 13,6 13,6 13,6 68,8 71.9 65,8 17,6 14,6 20,6
9. Jestis 100,0 100,0 100,0 12,8 13,7 12,0 66,0 68,0 64,2 21,2 18,3 23,8
1. la Raiosa 100,0 100,0 100,0 12,6 13,8 14 66,5 68,6 64,5 20,9 17,5 24,0
2. I'Hort de Senabre 100,0 100,0 100,0 124 13,0 11,9 65,9 68,3 63,7 21,6 18,7 24,4
3. la Creu Coberta 100,0 100,0 100,0 11,7 12,0 114 67,3 68,6 66,1 21,0 19,4 22,5
4. Sant Marcel-li 100,0 100,0 100,0 12,3 13,6 11,0 64,1 65,9 62,5 23,6 20,5 26,5
5. Cami Real 100,0 100,0 100,0 18,6 18,9 18,3 67,4 68,5 66,3 14,0 12,6 15,4
10. Quatre Carreres 100,0 100,0 100,0 14,2 15,3 131 64,8 66,9 62,9 21,1 17,8 241
1. Mont-Olivet 100,0 100,0 100,0 13,0 14,6 11,7 63,3 66,1 60,8 237 19,3 27,5
2. En Corts 100,0 100,0 100,0 13,3 14,6 12,1 66,3 68,7 64,0 20,4 16,7 23,8
3. Malilla 100,0 100,0 100,0 14,5 15,6 13,5 63,6 64.8 62,6 21,9 19,6 24,0
4. Fonteta de Sant Lluis 100,0 100,0 100,0 13,2 14,5 11,8 65,6 674 63,8 21,2 18,1 243
5. na Rovella 100,0 100,0 100,0 13,6 14,8 12,4 63,9 68,2 59,8 22,5 17,0 27,7
6. la Punta 100,0 100,0 100,0 17,3 16,3 18,2 64,8 66,8 62,9 17,9 16,9 18,8
7. Ciutat de les Arts i de les Ciéncies 100,0 100,0 100,0 17,2 18,3 16,2 70,1 70,0 70,2 12,7 11,7 13,6
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Total 0-15 16 - 64 65 y mas
11. Poblats Maritims 100,0 100,0 100,0 13,7 14,8 12,7 65,7 67,9 63,8 20,6 17,3 23,6
1. el Grau 100,0 100,0 100,0 14,9 16,1 13,8 67,6 69,2 66,2 17,5 14,7 20,0
2. el Cabanyal-el Canyamelar 100,0 100,0 100,0 13,6 14,7 12,7 65,1 68,4 62,1 21,2 16,9 251
3. la Malva-rosa 100,0 100,0 100,0 12,6 13,5 11,6 64,4 66,0 63,0 23,0 20,4 254
4. Beterd 100,0 100,0 100,0 12,8 13,8 11,9 67,3 68,7 66,0 19,9 17,6 22,1
5. Natzaret 100,0 100,0 100,0 15,6 17,4 14,0 65,3 66,9 63,9 19,0 15,8 22,1
12. Camins Al Grau 100,0 100,0 100,0 14,9 16,1 13,8 66,5 68,0 65,2 18,6 15,9 21,0
1. Aiora 100,0 100,0 100,0 13,2 14,6 12,0 67,1 68,8 65,5 19,7 16,6 22,5
2. Albors 100,0 100,0 100,0 12,4 13,5 11,4 65,2 68,1 62,6 224 18,3 26,0
3. la Creu del Grau 100,0 100,0 100,0 13,9 15,0 12,8 66,7 68,8 64,8 19,4 16,1 22,5
4. Cami Fondo 100,0 100,0 100,0 13,5 15,1 12,1 66,3 67,8 64,9 20,2 171 23,0
5. Penya-roja 100,0 100,0 100,0 21,6 224 20,9 66,1 65,4 66,8 12,3 12,3 12,3
13. Algirés 100,0 100,0 100,0 11,1 12,2 10,2 63,6 65,9 61,6 25,2 21,9 28,2
1. I'llla Perduda 100,0 100,0 100,0 12,4 14,0 10,9 63,5 65,2 62,0 24,1 20,7 27,1
2. Ciutat Jardi 100,0 100,0 100,0 10,2 10,7 9,7 61,9 64,7 59,5 27,9 24,6 30,8
3. I'Amistat 100,0 100,0 100,0 11,2 12,0 10,4 65,0 68,0 62,3 23,8 20,0 27,3
4. la Bega Baixa 100,0 100,0 100,0 11,5 13,2 10,1 63,2 65,0 61,7 253 21,9 28,2
5. la Carrasca 100,0 100,0 100,0 10,5 11,5 9,7 67,5 68,9 66,3 22,0 19,7 24,0
14. Benimaclet 100,0 100,0 100,0 11,8 12,9 10,9 65,6 67,1 64,3 22,6 20,1 24,8
1. Benimaclet 100,0 100,0 100,0 11,9 13,0 11,0 65,3 67,0 63,8 22,8 20,1 25,2
2. Cami de Vera 100,0 100,0 100,0 11,5 12,6 10,5 66,8 67,3 66,4 21,6 20,1 23,1
15. Rascanya 100,0 100,0 100,0 15,9 16,4 15,4 66,2 68,3 64,2 17,9 15,2 20,3
1. Orriols 100,0 100,0 100,0 14,9 15,1 14,6 66,5 70,0 63,0 18,6 14,9 22,3
2. Torrefiel 100,0 100,0 100,0 14,4 15,0 13,8 65,9 68,0 63,9 19,7 17,0 22,2
3. Sant Lloreng 100,0 100,0 100,0 21,2 21,9 20,4 66,7 66,5 66,8 12,2 11,5 12,7
16. Benicalap 100,0 100,0 100,0 15,5 16,5 14,5 66,2 67,4 65,0 18,4 16,1 20,5
1. Benicalap 100,0 100,0 100,0 15,7 16,7 14,7 66,1 67,4 64,9 18,2 15,9 20,4
2. Ciutat Fallera 100,0 100,0 100,0 14,1 15,2 13,1 66,3 67,4 65,2 19,6 17,4 21,7

28



La economia plateada en la ciudad de Valéncia: situacion actual y perspectivas de futuro

Cuadro 1.3. Poblacién por grupo edad y sexo. Barrios de la ciudad de Valéncia. 2021 (Cont.)

Distribucion porcentual
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Total 0-15 16 - 64 65 y mas
17. Pobles del Nord 100,0 100,0 100,0 15,2 15,6 14,8 63,8 66,5 61,3 21,0 17,9 23,9
1. Benifaraig 100,0 100,0 100,0 13,9 13,2 14,5 65,2 67,9 62,7 21,0 18,9 22,8
2. Poble Nou 100,0 100,0 100,0 12,3 12,5 12,0 64,0 68,1 60,2 23,7 19,4 27,7
3. Carpesa 100,0 100,0 100,0 11,7 12,3 11,1 61,5 63,3 59,8 26,8 24,4 29,0
4. Cases de Barcena 100,0 100,0 100,0 11,5 73 15,7 65,8 73,7 57,9 22,7 19,0 26,4
5. Mauella 100,0 100,0 100,0 10,3 6,3 15,4 63,8 71,9 53,8 259 21,9 30,8
6. Massarrojos 100,0 100,0 100,0 19,1 20,8 17,6 64,8 66,2 63,4 16,1 13,0 19,0
7. Borbotd 100,0 100,0 100,0 15,3 15,9 14,7 61,4 64,2 58,6 233 19,9 26,7
18. Pobles de I'Oest 100,0 100,0 100,0 15,1 16,2 14,2 66,2 67,7 64,9 18,6 16,2 20,9
1. Benimamet 100,0 100,0 100,0 14,8 16,1 13,7 66,2 67,7 64,7 19,0 16,3 21,6
2. Beniferri 100,0 100,0 100,0 18,4 17,3 19,4 67,3 67,7 66,9 14,3 15,0 13,7
19. Pobles del Sud 100,0 100,0 100,0 14,3 14,9 13,6 64,1 65,0 63,2 21,7 20,1 23,2
1. el Forn d'Alcedo 100,0 100,0 100,0 13,9 15,0 12,8 64,0 66,2 61,8 22,1 18,8 254
2. el Castellar-1'Oliverar 100,0 100,0 100,0 14,5 15,5 13,6 63,0 63,9 62,2 22,4 20,6 24,2
3. Pinedo 100,0 100,0 100,0 134 13,6 13,2 63,7 64,7 62,7 23,0 21,7 24,1
4. el Saler 100,0 100,0 100,0 16,2 154 17,0 65,4 65,2 65,7 18,4 194 17,3
5. el Palmar 100,0 100,0 100,0 13,1 12,7 13,5 57,7 59,2 56,4 29,1 28,1 30,0
6. el Perellonet 100,0 100,0 100,0 14,4 14,9 13,9 67,4 67,0 67,9 18,1 18,1 18,1
7.la Torre 100,0 100,0 100,0 13,8 14,9 12,7 65,2 66,4 64,0 21,0 18,7 23,3
8. Faitanar 100,0 100,0 100,0 16,6 16,7 16,5 76,3 771 75,6 7.1 6,3 8,0

Fuente: Oficina d'Estadistica (2022).
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La poblacion plateada y el
mercado de trabajo

La transicién hacia un modelo demografico caracterizado por un mayor envejecimiento de la
poblacion (Pérez Diaz et al. 2022) tiene implicaciones en la acumulacion de factores
productivos y, por tanto, en la capacidad de producir bienes y servicios. La influencia en la
capacidad productiva de la economia se produce basicamente a través de dos canales, las
dotaciones de capital fisico y la cantidad y calidad de los recursos humanos disponibles
(CaixaBank Research 2018; Banco de Espafia 2019).

La teoria del consumo ha reconocido desde sus inicios el papel que la edad del individuo
puede jugar en las decisiones individuales de ahorro y, por tanto, de financiar procesos de
inversion acumulando bienes de capital que impulsen la capacidad productiva de la
economia. La teoria del consumo de ciclo vital del premio Nobel Franco Modigliani (e.g.
Modigliani y Blumberg 1954; Modigliani 1986) se centra precisamente en el efecto de los
cambios previsibles a lo largo de la vida de los individuos y, en su aspecto mas esencial,
plantea que los individuos planifican su consumo y ahorro a lo largo de la vida para mantener
el maximo nivel de consumo estable posible a lo largo de ella a partir de una corriente de
ingresos que tipicamente varia sustancialmente entre las diferentes etapas que la componen:
juventud, madurez y vida laboral y jubilacién.

Esta hipotesis se traduce en un comportamiento en el que el consumo actual depende de la
riqueza previa, la renta disponible del periodo y las rentas disponibles futuras esperadas. Los
individuos ahorran mas en las etapas de altos ingresos (los afios de vida laboral y en especial
los de plenitud de la carrera profesional) para poder mantener su consumo en las etapas de
bajas rentas (como la posterior a la jubilacién, momento a partir del cual se echaria mano del
ahorro previamente acumulado y consolidado como riqueza).

Una de las implicaciones que se derivan de este enfoque es que la tasa global de ahorro de
una sociedad dependera de la composicion de la poblacion segun etapas vitales. La tasa de
ahorro sera mayor en las sociedades donde mas peso tengan las personas en edades tipicas
de ahorrar y menor en aquellas donde suceda lo contario. Esto impulsara el ahorro en las
primeras y lo frenara en las segundas. Otra implicacion es que los picos de riqueza personal
tenderian a producirse en torno al momento de la jubilacion.

En este sentido, como se examina con mayor detalle en una seccién posterior de este trabajo
dedicada especificamente al consumo, los datos de la Encuesta Financiera de las Familias del
Banco de Espafia confirman que la mayor parte de la riqueza neta corresponde en Espafia a
los hogares con un sustentador principal de edad silver. El envejecimiento de la poblacién,
analizado en el capitulo anterior, iria en paralelo con una mayor riqueza neta media per capita
y, por tanto, con una dotacion de capital fisico mas elevada por habitante y, especialmente,
por ocupado. Esto supondria un aumento de la capacidad productiva de la economia y
también de la productividad por ocupado. Por otra parte, el efecto sobre la acumulacion
contemporanea podria ser menos positivo, en la medida que la poblacion silver esté
disminuyendo su ahorro y pase a consumir parte del capital acumulado previamente. En
cualquier caso, hay que tener en cuenta que una parte del colectivo mayor de 55 afios se
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encuentra todavia en una fase de ingresos elevados previos a la jubilacién y que, por parte
del colectivo ya jubilado, las pensiones y el aumento de la esperanza de vida actian como
amortiguador de la caida del ahorro respecto a etapas previas de la vida.

Por otra parte, es previsible que los efectos del envejecimiento sobre la capacidad de
produccién potencial de una ciudad que puedan derivarse de este mecanismo que opera a
través del ahorro sean menos relevantes que los relativos a los recursos humanos. La razén
consiste en la plena movilidad de capitales que existe en este caso, dada la completa unidad
de mercado que se da en el ambito financiero. Asi, el ahorro de las familias residentes en la
ciudad de Valencia puede materializarse en capital localizado en otras zonas geograficas y,
del mismo modo, el stock de capital productivo en Valéncia puede ser resultado del ahorro
del resto de Espafia o proceder incluso del extranjero.

En el caso del factor trabajo la situacion es diferente. La propia movilidad geogréfica de los
trabajadores es menor y, ademas, la coincidencia entre localizacion de la produccion y del
trabajador todavia contintia siendo muy elevada, pese a los efectos que en este ambito esta
teniendo la digitalizacién y el desarrollo del teletrabajo. Por otra parte, incluso aunque estas
modificaciones debiliten el nexo entre localizacién del trabajador y de la produccién, hay que
notar que la conexion entre localizacién del trabajador y localizacién de la renta persistira.
Un residente en Valencia puede teletrabajar para una empresa madrilefia que produzca alli,
pero seguira percibiendo en Valéencia el sueldo asociado a su contribucién a esa produccién.

En los proximos apartados de este capitulo se analizan los aspectos especificos de la relacion
de la poblacién silver con el mercado laboral, en particular en términos de participacion,
relevancia en la poblacién ocupada y caracteristicas del empleo. El objetivo es explorar la
influencia de la poblacion silver y su creciente peso en términos de poblacién activa,
poblacién ocupada, calidad del empleo y productividad potencial del mismo.

2.1. Poblacion plateada, participacion en el mercado de trabajo y poblacion
activa

Los recursos humanos de una economia dependen en primer lugar del tamafio de su
poblacion y del grado en que esta decida participar en el mercado de trabajo. En la medida
que las tasas de actividad varian de modo sustancial segun el grupo de edad que se
considere, la composicion por edades de la poblacién en edad legal de trabajar, aquella de
16 y mas afios, se convierte en un factor determinante clave de la tasa de actividad global y,
por tanto, del tamafio de la poblacidon activa. Asi, en general las tasas de actividad son mas
bajas durante las edades tipicas de escolarizacion y formacién y también para edades
avanzadasy, especialmente, a partir de la edad legal de jubilacion y los afios previos préximos
a la misma.

En el conjunto de Espafa la tasa media de actividad en 2021 fue del 58,5%, pero las
diferencias por edad son muy elevadas (grafico 2.1). Para la poblacién de 16 a 44 afios la
tasa es del 74,2%, y la intensidad de la participacion es incluso mayor para la cohorte de 45
a 54 afos, llegando al 85,6%. Sin embargo, las tasas son mas bajas entre la poblacion silver.
Para el grupo de 55 a 64 afios la tasa se modera al 64,4%, pero a partir de los 65 afios la caida
es muy pronunciada: tasa de actividad del 59% entre los 65y 74 afios y de apenas el 0,4%
para la poblacién de 75 y mas afios. La situacidon es muy similar en el caso concreto de la
Comunitat Valenciana y la provincia de Valencia (graficos 2.2 y 2.3).
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Grafico 2.1. Tasa de actividad por grupos de edad. Espafa. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.2. Tasa de actividad por grupos de edad. Comunitat Valenciana. 2005-2021.
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.3. Tasa de actividad por grupos de edad. Provincia de Valencia. 2005-2021.
Porcentaje
100

90

80 —

70
[ é
16-44
50
— 455
40
30

20
10

Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Este dispar comportamiento en relacion con la actividad laboral implica que la transicién
demogréfica descrita en el capitulo anterior, con el consiguiente aumento del peso relativo
de la poblacion silver, tiende a reducir la tasa de actividad y, por tanto, la magnitud de
poblacion activa que podria participar en la produccion de la economia espafiola en general
y también en la ciudad de Valéncia.

En este sentido es también importante destacar los cambios que parecen registrarse en
cuanto a la participacion de la poblacion silver, dado que lo que suceda con esta es cada vez
mas relevante para el comportamiento global de la actividad. La tasa de actividad de la
poblacién de 16 a 44 afos ha venido descendiendo en los Ultimos afios en Espafia, pasando
del 76,1% en 2005 al 74,2% en 2021. El comportamiento de la poblacion silver ha sido
justamente el contrario. Para el grupo de 55 a 64 afnos se ha producido un notable aumento
desde el 50% al 64,4% durante ese periodo y para el grupo de 65 y mas afos del 3,2% al
5,9%. Los cambios en la politica sobre jubilacion y pensiones, orientados al retraso de la edad
de jubilacion legal y también efectiva, el aumento de los niveles educativos de las nuevas
generaciones silver y la mejora del estado de salud fisica y mental a esas edades puede
contribuir a futuros incrementos adicionales en las tasas de actividad de la poblacién silver.
En la medida en que esto suceda, y aumente la actividad de las personas de edad avanzada,
los efectos negativos sobre la poblacion activa serian mas moderados.

Aunque la EPA no ofrece datos a nivel de ciudad, algunas simulaciones combinando la
informacién que la EPA ofrece sobre el comportamiento por edad a nivel de la provincia de
Valencia y las cifras de poblacion de la ciudad pueden resultar sumamente ilustrativas. El
efecto estimado del cambio de composicion por edades de la poblacién de la ciudad de
Valencia entre 2005 y 2021 equivaldria a un descenso de 1,4 puntos de la tasa de actividad.
El impacto seria ain mayor en los proximos afios en funcion de la evolucién prevista de la
poblacion hasta 2035. Asumiendo que las tasas de actividad por edad se mantienen en los
niveles actuales, el efecto estimado previsto seria de un descenso adicional de 4,2 puntos
porcentuales.

Por otra parte, el efecto de los cambios en el comportamiento de la poblacién respecto a la
actividad no seria despreciable. En ausencia de ellos la tasa de actividad actual seria 2,9
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puntos porcentuales ain mas baja y en el horizonte 2035 el descenso estimado seria aun
mayor del indicado anteriormente, de 7,3 puntos en vez de 4,2 puntos.

Existiria por tanto un sustancial efecto negativo sobre la poblacion activa, aunque susceptible
de ser moderado a través de medidas que estimulen la participacion laboral de las personas
de 55y mas afos.

2.2. Poblacion plateada y empleabilidad

La poblacién activa viene a representar el conjunto potencial de recursos humanos
efectivamente disponibles en el mercado de trabajo. Sin embargo, si esa poblacién no trabaja
y queda desempleada su contribucion potencial a la produccién no se materializa. Resulta
necesario, por tanto, analizar si existen diferencias de empleabilidad asociadas a la edad del
individuo. En definitiva, la cuestién relevante es si en Ultima instancia la probabilidad de
empleo de la poblacién activa silver, y sus tasas de desempleo, son distintas de las del resto
de la poblacion.

En el ambito del desempleo sucede lo contrario que en el de la participacién en el mercado
de trabajo. La probabilidad de empleo de los activos silver tiende a ser mas alta que la de la
poblacién activa de edad menos avanzada. En el conjunto de Espafia la tasa de paro de los
menores de 45 afos era del 17% en 2021, del 11,8% para los activos de 45 a 54 afos, del
13,4% para los de 55 a 64 afios y solo del 5,8% para las personas de 65 a 74 afos (grafico
2.4). Observando la evolucion a lo largo del tiempo se aprecia una gran similitud entre las
tasas de paro de las personas de 45 a 54y afios y las de 55 a 64 afios, con tasas siempre mas
altas, sobre todo en los periodos de crisis, para los menores de 45 afios y tasas siempre
sustancialmente mas bajas para los mayores de 65 afios. Ese patrén nacional se repite a
grandes rasgos en el caso de la Comunitat Valenciana y la provincia de Valencia (graficos
2.5y2.6).

Grafico 2.4. Tasa de desempleo por grupos de edad. Espafa. 2005-2021
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.5. Tasa de desempleo por grupos de edad. Comunitat Valenciana. 2005-2021.
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.6. Tasa de desempleo por grupos de edad. Provincia de Valencia. 2005-2021
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Hay que advertir, sin embargo, que para la poblacién silver las situaciones de desempleo,
aunque son mas improbables, tienden a prolongarse en mayor medida. Los trabajadores que
pierden su empleo a esas edades, o retornan al mercado de trabajo tras haberlo abandonado
en el pasado, tienen mas dificil encontrar un puesto de trabajo. Las empresas generalmente
prefieren candidatos mas jévenes ya que piensan que poseen competencias mas actualizadas
y los consideran mas atractivos para invertir en su formacién y poder obtener el retorno
correspondiente durante una vida laboral futura mas larga. La digitalizacion creciente de la
economia y las trasformaciones y capacidad de adaptacién que requiere pueden haber
acentuado ese proceso. Por otra parte, el menor tamafo de las nuevas generaciones jovenes
y las crecientes dificultades que muchas empresas van encontrando para cubrir los puestos
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de trabajo puede alterar este escenario, especialmente en un contexto de jubilacién por parte
de la generacién del baby boom, obligando a considerar a los candidatos de mas edad de
modo mas favorable.

En el conjunto de Espafia, pero también en la Comunitat Valenciana y la provincia de Valencia,
la duracion del desempleo es siempre mayor para la poblacién silver. En la actualidad, el paro
de larga duracién (12 o mas meses de desempleo) representa dos terceras partes del
desempleo total de los trabajadores de 55 y més afios, mientras que para los menores de 45
anos ronda el 40%. Esta mayor duracion del desempleo silver es un rasgo estructural
persistente en el tiempo, aunque con las ldgicas oscilaciones en su magnitud en cada afo
concreto.

Grafico 2.7. Pesode los parados de larga duracién por grupos de edad. Espana. 2005-2021.
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.8. Peso de los parados de larga duracién por grupos de edad. Comunitat
Valenciana. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.9. Peso de los parados de larga duracion por grupos de edad. Provincia de
Valencia. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacién Activa) y elaboracion propia.

En cualquier caso, debido a su menor probabilidad de desempleo, la cada vez mayor
relevancia de la poblacion silver se traduciria, por tanto, en un descenso de la tasa media de
desempleo en Espafa y también en la ciudad de Valencia. Esto contribuiria a mitigar el efecto
negativo en las tasas de actividad, considerado anteriormente.

El efecto final sobre la poblacion ocupada seria el efecto neto de los cambios en las tasas de
actividad y las de paro. La tasa de empleo, cociente entre poblacion ocupada y poblacion en
edad de trabajar, es el indicador que permite analizar ese efecto conjunto. Este indicador
refleja una menor intensidad de la poblacién silver en términos de porcentaje de poblacion
que trabaja, con tasas de empleo mas bajas en el caso de la poblacion de 55 y mas afios,
especialmente en el caso de los mayores de 65 afos, grupo para el que se desploman
(graficos 2.10 a 2.12).

En dltima instancia, bajo el supuesto de que se mantiene el actual patrén de actividad y
desempleo por edades, la evolucién demografica prevista para la ciudad de Valencia
implicaria una disminucion 3,6 puntos en la tasa de empleo de ahora a 2035. El efecto
negativo estimado es sustancial, pero de menor magnitud que la caida estimada de la tasa
de actividad para ese mismo periodo que, como ya se ha mencionado previamente, seria de
4,2 puntos. La menor incidencia del desempleo silver amortiguaria en 0,6 puntos
porcentuales el descenso de la tasa de empleo.
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Grafico 2.10. Tasa de empleo por grupos de edad. Espafia. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.11. Tasa de empleo por grupos de edad. Comunitat Valenciana. 2005-2021.
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.12. Tasa de empleo por grupos de edad. Provincia de Valencia. 2005-2021.
Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

2.3. Caracteristicas del empleo de la poblacion silver

La contribucion de los recursos humanos aportados por la poblacién silver depende, sin duda,
del grado en que decida participar en el mercado de trabajo y del éxito o no que tenga para
encontrar empleo. Sin embargo, el tipo de empleo que realicen es igualmente relevante. Es
evidente que no todos los empleos se traducen en el mismo nimero de horas trabajadas ni
se caracterizan por la misma calidad y productividad (Serrano, Soler y Pascual 2020). La
influencia de la poblacién silver en términos de capacidad productiva efectiva depende
asimismo de esos factores.

En este sentido, es relevante tener en cuenta que un trabajo a jornada completa implica una
mayor contribucién (es mas factor trabajo) que uno a jornada parcial y, del mismo modo, un
empleo indefinido supone en general mas contribucion que uno temporal.

En el ambito del tipo de jornada el comportamiento de la poblacién silver es muy dispar. Los
ocupados de 55 a 64 afios presentan el porcentaje mas bajo de trabajadores a jornada parcial
junto a los ocupados de 45 a 54 afos. En la actualidad ese porcentaje se sitla en el 11% en
el conjunto de Espafa, siendo algo mayor en la Comunitat Valenciana o la provincia de
Valencia, 12%-13%. En general la jornada parcial es mas habitual entre los mas jovenes y los
mas mayores. Asi, entre los ocupados de 65 a 74 afos el porcentaje de jornada parcial supone
el 25% de su empleo y en el caso de los de 75 y mas afios alcanza el 44%. Algo similar sucede
en la Comunitat Valenciana (30% y 38%, respectivamente) y la provincia de Valencia (28% y
43%, respectivamente) como se observa en los graficos 2.13 a 2.15.
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Grafico 2.13. Peso de los ocupados con jornada parcial por grupos de edad. Espaiia. 2005-
2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.14. Peso de los ocupados con jornada parcial por grupos de edad. Comunitat
Valenciana. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.15. Peso de los ocupados con jornada parcial por grupos de edad. Provincia de
Valencia. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

En esta area el efecto de la transicion demogréfica silver depende, por tanto, de si su
crecimiento se concentra en el grupo mas joven, 55 a 65 afios, o en edades mas avanzadas
(65 y mas afios). En la medida que, como muestran las proyecciones de poblacién, vaya
dominando este ultimo, el efecto en términos de horas trabajadas sera mas negativo.

Por otra parte, la jornada parcial es una alternativa laboral valiosa que en muchos casos
impulsa la actividad y la prolongacion de la vida laboral de personas que, dadas sus
circunstancias vitales o su edad, optarian por no trabajar y dejarian de participar en el
mercado de trabajo. Naturalmente, ese es el caso cuando hay un ajuste real con las
preferencias del trabajador por ese tipo de empleo. Sin embargo, en Espafia
desafortunadamente el trabajo a jornada parcial a menudo no es deseado por el trabajador,
gue se conforma con esa opcidn exclusivamente por la falta de oportunidades de empleo a
jornada completa. Este tipo de situacion se produce en mayor medida durante las etapas de
crisis econdmica, pero incluso en las fases expansivas resulta muy frecuente. En la actualidad
mas de un 7% de los trabajadores tiene una ocupacion a jornada parcial no deseada. Es decir,
la mitad de los trabajadores a jornada parcial no desearia ese tipo de trabajo, sino uno a
jornada completa.

Este problema, un sintoma maéas del mal funcionamiento de las instituciones laborales en
nuestro pais, es especialmente acusado entre los méas jévenes y en general las personas de
insercion laboral mas reciente. Sin embargo, su frecuencia es mucho menor entre la
poblacion silver. En el conjunto de Espafia el 5,6% de los trabajadores de 55 a 64 afios tienen
en la actualidad un empleo a jornada parcial no deseada, algo que también ocurre para el
5,9% de los de 56 a 74 afios. En el caso de los menores de 44 aiios ese porcentaje es del 8,7%.
Si se comparan esas cifras con el porcentaje de ocupados totales a jornada parcial las
diferencias por edad son muy notables. En el caso de la poblacién menor de 55 afos la
jornada parcial tiene caracter no deseado en mas de la mitad de los casos y algo parecido
ocurre para la poblacion silver de edad menos avanzada, de 55 a 64 afios. Para la poblacion
silver de 65 a 74 afios ese caracter no deseado es menos frecuente, una quinta parte de las
jornadas parciales, y para los mayores de 75 afos es practicamente inexistente (graficos 2.16
a 2.18).

42



La economia plateada en la ciudad de Valéncia: situacién actual y perspectivas de futuro mesval

Catedra Model Econdmic
Sostenible Valencia i Entorn

Grafico 2.16. Peso de los ocupados con jornada parcial no deseada por grupos de edad.
Espana. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.17. Peso de los ocupados con jornada parcial no deseada por grupos de edad.
Comunitat Valenciana. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.18. Peso de los ocupados con jornada parcial no deseada por grupos de edad.
Provincia de Valencia. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracién propia

En definitiva, la jornada parcial es una alternativa que parece particularmente apropiada para
mantener la actividad, aunque sea de modo incompleto, de la poblacién mayor y evitar que
una parte cada vez mayor de los recursos humanos salga del mercado laboral
definitivamente, con el consiguiente impacto negativo sobre la capacidad productiva. En un
contexto de creciente peso de la poblacion silver, ademas cada vez mas envejecida, su papel
resultard cada vez mas valioso. Por otra parte, el hecho de que sea especialmente frecuente
implica que el efecto en la capacidad productiva de la transicion a una poblacidén mas silver
sea mas negativo de lo que indica la caida de la tasa de empleo, ya que se trata de empleos
gue implican una menor jornada laboral. Los datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral
para el tercer trimestre de 2022 indican que en promedio un contrato a jornada a tiempo
completo supone 168,5 horas mensuales pactadas (133 efectivas) mientras que en el caso de
la jornada parcial la media baja a 97,6 horas mensuales pactadas (82,3 efectivas). Las horas
de trabajo son sustancialmente menos (un 42,1% menos en horas pactadas y un 38% menos
en términos efectivos). Esto queda claramente reflejado también en la diferencia de ingresos
salariales anuales segun tipo de jornada. En Espafia la ganancia anual media con jornada
completa fue de 11.642 euros, un 59,7% menos que los 28.881 euros de ganancia con jornada
completa.

De todos modos, las simulaciones para el horizonte 2035 sugieren que el impacto final del
envejecimiento adicional en términos cuantitativos seria, sin embargo, muy moderado
precisamente porque, como hemos visto antes, las tasas de empleo de los grupos silver con
porcentajes de jornada parcial por encima de la media (a partir de 65 aflos) son muy
reducidas. Es decir, su aporte medio en horas trabajadas es més reducido, pero son pocos
dentro de la poblacion ocupada. Sin embargo, con el colectivo de 55 a 64 afios ocurre lo
contario, tienen altas tasas de empleo y el porcentaje de jornada parcial es de los mas bajos
dentro del conjunto de poblacién ocupada.

La segunda cuestion que va a ser considerada es la relativa a la temporalidad. Desde hace
décadas y hasta 2022, la temporalidad ha constituido el principal elemento de flexibilidad
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para que las empresas pudieran ajustarse a las circunstancias de un mercado cambiante,
dentro de un marco de instituciones extraordinariamente rigido en el resto de aspectos. Esto
ha tenido claros efectos negativos al segmentar el mercado de trabajo, haciéndolo mas dual
y abocando a una parte de trabajadores a niveles de incertidumbre e inestabilidad muy
elevados. Pero los efectos negativos son mas amplios, ya que esta situacion ha dificultado la
acumulacién de experiencia laboral y ha desincentivado la inversién en formacién por parte
de la empresa en el trabajador, asi como el esfuerzo y la implicacién del trabajador en la
empresa. Esto ha sido sin duda un elemento importante en la pobre evolucion de la
productividad en la economia espafiola durante las Ultimas décadas.

Baste sefalar que, de acuerdo a la Encuesta de Estructura Salarial, la ganancia media anual
de un trabajador con contrato temporal fue de 19.228 euros en 2020, un 27,8% menos que
la media de 26.624 euros de un trabajador con contrato indefinido. También la ganancia por
hora trabajada es menor, 13,43 euros frente 16,75 euros, un 19,8% menos. En el caso de la
Comunitat Valencia los salarios son menores que a nivel nacional, pero la situacion relativa
es similar, con unas ganancias anuales de 17.462 y 24.185 euros respectivamente (un 27,8%
menos para los temporales) y unas ganancias por hora de 12,57 y 15,31 euros
respectivamente (un 17,9% menos entre los temporales).

Ademas, la incidencia de la temporalidad ha sido muy desigual, afectando de modo especial
a los nuevos entrantes en el mercado de trabajo, como los mas jovenes, sobre todo aquellos
menos cualificados. A nivel global, en 2021 la tasa de temporalidad, porcentaje asalariados
con contrato temporal, se situd en el 25%. Se trata de una tasa muy elevada, muy por encima
de lo habitual en el resto de los paises de la Unién Europea, pero moderada si se compara,
por ejemplo, con las tasas del 33-34% habituales hace 15 anos. Las tasas son incluso algo
mas altas en el caso de la Comunitat Valenciana o la provincia de Valencia, donde ronda el
27%. Hay que sefalar que la reciente reforma laboral ha modificado sustancialmente el
panorama, limitando extraordinariamente el recurso a los contratos temporales y
provocando en buena medida su sustitucién por contratos indefinidos, aunque en muchos
casos se trata de contratos fijos discontinuos, que siguen suponiendo una menor
contribucién a la produccion que los empleos fijos normales. En el tercer trimestre de 2022
la tasa de temporalidad habia descendido ya al 20,2% en el conjunto de Espafay al 21,2%
en la Comunitat Valenciana.

Sin embargo, en este &mbito existe una gran desigualdad entre colectivos. En 2021 la tasa de
temporalidad de los menores de 45 afios era de mas del 33% y del 17,5% para los
trabajadores de 45 a 54 afos. En el caso de la poblacion silver la incidencia era menor, el
12,7% para los de 55 a 64 anos, el 11,4% para los de 65 a 74 afios y el 13,1% para los de 75
y mas afos. La reduccion observada en el periodo previo a la Ultima reforma laboral esta
asociada sobre todo a la caida de la temporalidad entre los méas jovenes, aunque el grupo
silver a partir de 65 afos también ha experimentado un descenso significativo. Para la
Comunitat Valencianay la provincia de Valencia el patrén es similar al nacional (graficos 2.19
a2.21).
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Grafico 2.19. Tasa de temporalidad por grupos de edad. Espana. 2005-2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.20. Tasa de temporalidad por grupos de edad. Comunitat Valenciana. 2005-
2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.
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Grafico 2.21. Tasa de temporalidad por grupos de edad. Provincia de Valencia. 2005-2021.
Porcentaje
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En este caso el aumento de importancia de la poblacién silver se traduciria en una mejora del
aporte a la capacidad productiva, a través de una mayor calidad del empleo y niveles mas
elevados de productividad.

Hay dos factores especificos en la relacién entre productividad y edad que vale la pena
sefialar en un contexto de transicion demografica con aumento de peso de las cohortes silver
y de creciente importancia del capital humano. En primer lugar, se trata de personas que
disponen de un bagaje muy rico en términos de experiencia laboral acumulada a lo largo de
la vida. En segundo lugar, las grandes diferencias que existian en el pasado entre los niveles
educativos de las personas de edad avanzada y las nuevas generaciones, principales
beneficiarios de la radical transformacion de las oportunidades educativas experimentada en
las ultimas décadas, iran progresivamente desapareciendo. Esas nuevas generaciones mas
formadas iran convirtiéndose en poblacion silver y la actual poblacion silver menos formada
ird falleciendo. Asi, en 2014 el porcentaje de graduados superiores era del 14,9% entre la
poblacion silver frente al 34% en el resto de poblacion en edad de trabajar. En 2021 esos
porcentajes habian pasado a ser del 22% y 39,1%, con una reduccion de casi dos puntos en
la brecha.

El contraste ya no sera tanto, como ha venido ocurriendo hasta ahora, entre trabajadores
jovenes con menos experiencia, pero niveles de estudios mas elevados y en plenitud fisica, y
trabajadores mayores muy experimentados, pero con niveles educativos mas modestos en
promedio y condiciones fisicas precarias. Progresivamente los mayores se caracterizaran por
niveles educativos similares a los de los jovenes y unas condiciones fisicas razonablemente
satisfactorias durante un periodo més prolongado que en el pasado.
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En ese contexto, el doble reto consistird en la habilidad de la sociedad para aprovechar los
conocimientos, capacidades y experiencias de la poblacion silver, poniendo todo ello en
valor, y el impulso de la formacion continua a lo largo de toda la vida para evitar la
obsolescencia de todo ese capital humano.

2.4. Tipos de la inactividad segun la perciben los propios inactivos

Mantener o no la actividad es, como hemos visto, un aspecto clave de cara a la magnitud del
efecto que el creciente peso de la poblacién silver pueda tener sobre la capacidad de generar
riqueza de la economia. Por tanto, una cuestién a considerar es qué sucede con las personas
que no participan activamente en el mercado de trabajo. Aqui las diferencias respecto a cémo
se percibe a si mismo cada uno son muy notables en funcion de la edad del individuo
(graficos 2.22 a 2.24) Para la poblacién mas joven, entendiendo aqui joven como menor de
44 afios, la inactividad laboral esta ligada fundamentalmente a los estudios y cada vez mas
(mas del 70% de las situaciones de inactividad), mientras que las labores del hogar, segunda
situacion mas frecuente, han reducido radicalmente su importancia (ahora suponen menos
del 20%). La situacién es muy diferente para la poblacién de 45 a 54 afos. Las labores del
hogar son la alternativa mas frecuente, aunque ha perdido peso de modo muy notable a
diferencia de lo ocurrido con la situacién de incapacitado que ha pasado a suponer una
quinta parte del total o la de estudiante que ya supone entre un 6% y un 8%.

Grafico 2.22. Situacion de inactividad (autopercibida) por grupos de edad. Provincia de
Valencia. 2005 y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

48



La economia plateada en la ciudad de Valencia: situacion actual y perspectivas de futuro mesval

Catedra Model Econbmic
Sostenible Valencia i Entorn

Grafico 2.23. Situacion de inactividad (autopercibida) por grupos de edad. Comunitat
Valenciana. 2005y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) y elaboracion propia.

Grafico 2.24. Situacion de inactividad (autopercibida) por grupos de edad. Comunitat
Valenciana. 2005y 2021. Porcentaje
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Fuente: INE (Encuesta de Poblacién Activa) y elaboracién propia.
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El patrén de la poblacion silver tiene poco que ver con los anteriores, especialmente en el
caso de los mayores de 65 afios. En el caso de los inactivos de 55 a 64 afos la inactividad se
consideraria asociada sobre todo a las labores del hogar, aunque la jubilacién, la situacion
de incapacidad o la de pensionista por motivos distintos a la jubilacién van ganando peso.
Por otra parte, los estudios pasan a ser ya muy poco relevantes en este tipo de poblacion. El
caso de la poblacion mayor de 65 afios es muy claro. La inactividad se asocia practicamente
en su totalidad a la jubilacion o el cobro de otro tipo de pensiones. Las labores del hogar y
la incapacidad tendrian cuotas menores y el resto de alternativas serian irrelevantes. Ademas,
la evolucién temporal apunta a un creciente peso de la jubilacién.

En este sentido, cualquier incremento de la participacion laboral de la poblacion silver parece
gue deberia pasar casi inevitablemente por el cambio de comportamiento de una parte de
los inactivos que se autoperciben como jubilados, que en la actualidad suponen
aproximadamente el 25% de los inactivos de 55 a 64 afios, el 70% de los de 65 a 74 afios y
casi dos tercios de los de 75 y mas afios.
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La economia plateada: la
demanda de las personas
mayores

Las sociedades contemporaneas estan inmersas en un proceso sostenido de envejecimiento
de la poblacion, especialmente acusado en el caso de la mayoria de los paises desarrollados
y de modo particular en Espafia (Pérez Diaz et al. 2022). El origen de ese proceso es doble.
En primer lugar, se debe al aumento de la esperanza de vida asociado al desarrollo social y
econémico y al progreso en el area de la salud, con continuos avances de la medicina
impensables no hace mucho. Asi, la esperanza de vida en Espafa al nacer ha pasado de 73,4
afios en 1975 a 83,07 aflos en 2021 y la esperanza de vida a los 65 afios ha aumentado de
15,19 a 21,15 afos. En segundo lugar, se ha producido una fuerte caida de las tasas de
natalidad, que se mueven desde hace tiempo en Espafia en niveles por debajo de la
fecundidad de reemplazo, situada en 2,1 hijos por mujer como promedio?. Este proceso de
envejecimiento y su previsible continuacion progresiva en el futuro préximo han sido
analizados en un capitulo previo de este informe, permitiendo comprobar que en la ciudad
de Valencia su intensidad es incluso mayor que en conjunto del pais. Como mostraba el
analisis demografico desarrollado en un capitulo previo, en Espafia la poblacién de 55 y mas
afnos ya supone el 33,2% del total y en Valencia representa el 35,2%.

Un cambio tan profundo como ese no puede dejar de tener efectos notables de distinto tipo
en las economias que lo experimentan (CaixaBank Research 2018; Banco de Espaia 2019; OIT
y OCDE 2019; Hernandez de Cos 2020). Como consecuencia de esa transformacién, desde
hace algunas décadas se han acufiado términos como el de silver economy® o economia
plateada para referirse al conjunto de actividades econdmicas, productos y servicios
destinados a satisfacer las necesidades de la poblacion de edad madura o avanzada. No
existe un acuerdo unanime acerca de la edad exacta a partir de la cual se distinguiria a la
poblacion «plateada» del resto, encontrandose en la literatura y los estudios al respecto
valores que van de los 50 a los 65 afios. En cualquier caso, si hay un elevado consenso acerca
de la especificidad diferencial de sus preferencias y necesidades en comparacién con
personas mas jovenes, asi como respecto a su capacidad econdmica y su peso relevante en
el conjunto de la sociedad y la demanda agregada, tanto a nivel global como en un contexto
mas local.

2 En 2021 el nimero de hijos por mujer en Espafa fue de apenas 1,19.

* Aparentemente el origen del concepto de silver economy arrancaria de la expresion silver market, que aparecié en la
década de los 70 del siglo pasado en Japén, en el contexto del aumento de la disponibilidad de residencias y servicios
para personas mayores. La idea de la silver economy es mas amplia, englobando un amplio abanico de productos y
servicios correspondientes a diversas ramas de actividad, caracterizadas por estar asociadas a la produccion, distribucién
y consumo de bienes y servicios orientados a la poblacién mayor, a satisfacer sus necesidades y aprovechara su poder de
compra.
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Algunos estudios recientes sobre la economia plateada en el conjunto de la Union Europea
respaldan esa percepcién sobre la importancia de la demanda plateada. Las estimaciones del
informe «The silver economy» para la Comisidn Europea (Varnai et al. 2018) indicaban que las
personas mayores (definidas en este estudio como aquellas con 50 y maés afos)
representaban en 2015 el 39% de la poblacién de la Unidn Europea y el 40,6% del gasto en
consumo privado y dibujaban un escenario de crecimiento en 10 afios hasta llegar al 42,9%
de la poblacién y el 44,3% del consumo privado. Ademas, los servicios publicos a ese
colectivo pasarian del 14% al 15,5% del gasto publico total de la UE. En definitiva, el informe
cifraba el impacto econémico de la economia plateada en 2015, ligado al gasto asociado a
ese colectivo y sus efectos indirectos e inducidos, en un 28,8% del PIB 'y un 35,3% del empleo
de la UE, cifras que aumentarian en diez afios hasta el 31,5% del PIB y el 37,8% del empleo
en 2025, respectivamente.

En un d&mbito mas cercano, el informe IvieLab sobre la economia del envejecimiento en la
Comunitat Valenciana (Pérez y Catalan 2019) estimaba que el consumo de los mayores
(definidos en este caso como aquellos de 55 y mas afios) representaba el 44,9% del consumo
final de los hogares de la Comunitat en 2017. El consumo per capita de los hogares con
sustentador principal de 55 0 mas afios seria, ademas, mayor (12.467 euros) que el de hogares
mas jovenes (10.134 euros en hogares de 30 a 54 afios, 9.604 de 18 a 29 afos)* y, de hecho,
alcanzaria su maximo para los de 65 a 74 afos (13.500 euros). De acuerdo con este informe,
en 2017 el consumo total de los hogares plateados equivaldria al 30,9% del PIB regional y el
impacto total del gasto privado plateado en la regién (agregando efectos directo, indirectos
e inducidos) seria del 18,8% del PIB y del 19,1% de empleo total. Si se considera también el
gasto publico dirigido a la atencién de ese colectivo, el impacto aumentaria en otro 4,4% del
PIBy 4,1% del empleo.

Estos resultados muestran con claridad la relevancia de la economia plateada a nivel
agregado y su gran influencia potencial en la composicién de la actividad econémica y el
desarrollo de las diferentes ramas productivas e industrias, en la actualidad y de cara al futuro.
En los siguientes apartados se analiza la importancia de la poblacién plateada y su capacidad
econdmica, las caracteristicas especificas de este tipo de hogares, la magnitud de su gasto
de consumo respecto a otros grupos de poblacién, su patrén de consumo y las diferencias
en la composicién de su cesta de consumo y la contribucion esperada de la poblacion silver
en el consumo agregado y por tipos de bienes y servicios en Valéncia en el horizonte 2035.

4 Algo similar sucede si en vez del consumo per capita se considera el gasto por unidad de consumo, una medida que
tiene en cuenta las diferentes necesidades de consumo de nifios, jévenes, adultos y mayores.
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3.1. La capacidad economica de los hogares plateados

Un aspecto relevante que refuerza la importancia de la economia plateada es la mayor
capacidad econdmica de buena parte del colectivo de personas mayores en comparacion
con otros grupos de edad (Fengler 2021; Banco de Espaiia 2022a). Naturalmente, existe una
gran heterogeneidad en este aspecto, con diferencias sustanciales entre las personas en
edades pre-avanzadas (55-64 afios) y quienes estan ya jubilados, especialmente en el caso
de las personas de edades muy avanzadas, en muchos casos dependientes en gran medida
de pensiones de viudedad. Asi, los hogares sustentados por personas mayores de 75 afios
son los que tienen las rentas medias méas bajas, 31.110 euros en 2020 (grafico 3.1). Sin
embargo, las personas en edades activas proximas a la edad de jubilacién obtienen, por el
contrario, los salarios mas altos y la renta total del hogar mas elevada corresponde
precisamente a los que cuentan con un cabeza de familia de entre 55 y 64 afios (46.290
euros).

Grafico 3.1. Renta total por edad del cabeza de familia. Miles de euros. Espaia. 2002-2020.
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Fuente: Banco de Espafia (2022b).

Por otra parte, aunque la renta anual constituye un aspecto fundamental de la capacidad
econdmica de las familias, no es el Unico ni a veces el mas importante. Las personas mayores
han podido acumular ahorro a lo largo de su vida laboral previa, algo que resulta mas
complicado para los mas jévenes que, ademas, han de recurrir en gran medida al crédito para
hacer frente a la adquisicion de la vivienda y otros bienes duraderos o a los gastos asociados
a la educacion y crianza de los hijos.

En este sentido cabe destacar que los hogares con cabezas de familia con edades incluidas
en el concepto de silver economy en este trabajo (las de 55 o mas afios) se caracterizan por
contar con los mayores niveles de riqueza neta (riqueza bruta total menos deudas),
notablemente por encima del resto de la poblacion (grafico 3.2). Esto sucede tanto en
edades pre-avanzadas como en edades avanzadas o muy avanzadas, especialmente en estos
dos ultimos casos. Para los de 75 y mas afios la riqueza neta media por hogar se situa en 370
mil euros en 2020, cifra muy similar a los de 65 a 74 ailos (363 mil euros) y solo algo menor
que para los de 54 a 65 afios (330 mil euros).
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Grafico 3.2. Riqueza neta por edad del cabeza de familia. Miles de euros. Espafia.
2002-2020.
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Fuente: Banco de Espafa (2022b).

Grafico 3.3. Renta total y riqueza neta por edad del cabeza de familia. Distribucién
porcentual. Espafa. 2002 y 2020
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En definitiva, la capacidad global de gasto de los hogares sustentados por personas mayores
resulta sustancial respecto al conjunto de la economia (grafico 3.3). Los hogares de 55 y mas
afos poseerian practicamente dos tercios de la riqueza neta total (64,5% en 2020) y una parte
sustancial corresponde a los hogares en edades tipicas de retiro (el 39,7% de la riqueza total
corresponde a hogares de 65 y mas aiios). En el caso de la renta familiar total la concentracion
en los mayores no es tan intensa, pero en cualquier caso suponen casi la mitad de la renta
total (49,5%), distribuida practicamente a partes iguales entre aquellos de 55 a 64 afos y los
de 65 y mas afnos (que reciben algo mas de la cuarta parte de la renta total, el 25,5%).

Ademas, con el tiempo la importancia de este colectivo no ha dejado de aumentar. El peso
de estos hogares en la riqueza total ha crecido notablemente a lo largo del siglo (los
porcentajes eran en 2002 del 48,6% y del 25,4% respectivamente), al igual que en el caso de
la renta total (en 2002 los pesos eran del 37,3% y 17,9%, respectivamente).

En definitiva, en Espaiia la mayor parte de la capacidad potencial de decidir el gasto
corresponde a las personas de 55 y mas aflos. En el caso de la ciudad de Valencia, el peso
relativo de este colectivo en el total de poblacion se sitda por encima de la media nacional
(35,2% del total frente 33,2%)°, algo que contribuiria a que la concentracion de la capacidad
de gasto en ese tipo de hogares fuese también mayor que en el conjunto de Espafa.

Se trata de un aspecto clave de cara al consumo, ya que esa capacidad potencial se traslada
a la practica. Las estadisticas disponibles confirman la relacién positiva entre capacidad de
gasto y gasto en consumo, con un consumo creciente conforme aumenta la renta o la riqueza
(grafico 3.4).

Grafico 3.4. Gasto anual por persona segun nivel de ingresos mensuales netos regulares
del hogar. Espafia. 2021 (euros)
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Fuente: INE (EPF).

> Si se toma como referencia solo a la poblacién en edad de trabajar sucede algo similar (40,4% del total en la ciudad de
Valéncia frente a una media nacional de 38,7%). Hay que hacer notar que esa diferencia no se deberia a un efecto regional,
ya que el peso del colectivo de poblacion mayor en el conjunto de la Comunitat Valenciana es muy similar a la media
nacional.
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En los proximos afios la dindmica demogréfica prevista y el retraso de la edad legal de
jubilacion no harian sino potenciar la capacidad relativa de los hogares plateados en el total.
Por otra parte, conviene no ignorar los riesgos de futuro para este colectivo debidos al propio
envejecimiento y la pérdida de peso de la poblacidn més joven y activa, con el consiguiente
aumento de la tasa de dependencia. Esto plantea un claro desafio para la sostenibilidad de
un sistema de pensiones de reparto como el actual y aumenta la probabilidad de grietas en
el contrato social implicito de solidaridad intergeneracional que ha funcionado hasta ahora
en Espafa. A los problemas que esto podria suponer para la renta relativa futura de los
mayores, cabe afadir el mayor riesgo inherente a las oscilaciones del precio de los activos,
tanto reales como financieros, que estan concentrados precisamente en manos de los
hogares plateados.

3.2. Hogares plateados y sus caracteristicas

Mas alla de las diferencias en términos de renta y riqueza, examinadas en una seccion previa,
o de consumo, que seran analizadas en las siguientes secciones, los hogares plateados
muestran divergencias relevantes (Pérez Diaz et al. 2022) en algunas de las caracteristicas que
habitualmente conforman, junto a las ya mencionadas, la condicion socioeconémica familiar
(cuadro 3.1).

En los hogares plateados el nivel de estudios completados por el responsable del hogar
tiende a ser menor que en el resto. El nivel de estudios terciario solo corresponde al 24,7%
de esos hogares, cuando en el resto se supera el 40% e incluso el 50% para los hogares mas
jovenes. Por el contrario, el 36,7% carece de los estudios obligatorios mientras que en el resto
de hogares esa situacion corresponde a menos del 10% (5,1% en el caso de los hogares mas
jovenes). En buena medida, esas diferencias tienen su causa en la relativamente tardia
transicion educativa que caracteriza el caso espafol. La generalizacion del acceso a la
educacion, especialmente a la posobligatoria y sobre todo a la superior, es un fendémeno
relativamente reciente. Por otra parte, es de esperar que esas diferencias vayan reduciéndose
con el paso del tiempo a medida que la universalizacion del acceso a todos los niveles de
ensefianza se complete y las personas que han podido beneficiarse de ella vayan
envejeciendo y nutriendo las cohortes de edad mas avanzada, mientras fallecen las que no
tuvieron esas oportunidades. En definitiva, las personas silver tendran cada vez mas un mayor
nivel educativo, que acabara siendo muy similar al de las personas mas jovenes, aunque esa
transicién aun requerira cierto tiempo.

Por otra parte, los datos del cuadro 3.1 muestran que en la actualidad el tipo de ocupacién
en que estan empleados los sustentadores de mas edad implica en general menos
requerimientos educativos. En ese colectivo poco mas de la cuarta parte de los trabajadores
tiene ocupaciones de alto nivel de cualificacién (e.g. directores y gerentes; técnicos y
profesionales cientificos e intelectuales; técnicos y profesionales de apoyo profesionales)
mientras que para el resto de grupos ese porcentaje oscila entre el 33% y el 38%. Este patron
es coherente, por otra parte, con las diferencias ya sefialadas en términos de niveles de
estudios completados, en general menos avanzados en el caso de los sustentadores silver.

Finalmente, existen también diferencias sustanciales en cuanto a la vivienda, tanto en su tipo
como en el régimen de propiedad dominante. En el caso de los hogares silver son mucho
mas frecuentes las viviendas unifamiliares (tanto en el caso de las viviendas independientes
como en el de los adosados), mientras que son menos habituales los pisos, especialmente si
se trata de pisos en bloques de menos de 10 viviendas. Asi, las viviendas independientes
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representan un 17% de los hogares silver y los adosados casi un 20%, mientras que para las
familias mas jovenes esos porcentajes son solo del 8,4% y del 14,2%.

Cuadro 3.1. Estadisticos descriptivos de los hogares en porcentajes. Encuesta de
Condiciones de Vida. 2020.

Espaiia
Edad del responsable del hogar

Maximo nivel educativo alcanzado por el responsable

Hasta educacién primaria 513 7,04 8,31 36,77
Hasta primera etapa de educacién secundaria 21,34 21,06 24,76 21,22
Hasta segunda etapa de educacion secundaria 23,48 22,49 25,67 17,29
Hasta educacion terciaria 50,05 49,41 41,26 24,72
Ocupacion del responsable (Clasificacion CNO)
Bajo 34,29 29,84 31,38 32,53
Medio 28,29 33,99 35,11 42,41
Alto 37,42 36,17 33,50 25,06
Grado de urbanizacién de la vivienda
Zona muy poblada 52,69 52,57 50,51 51,41
Zona media 23,32 23,63 23,56 21,74
Zona poco poblada 24,00 23,79 25,94 26,85
Tipo de vivienda
Vivienda unifamiliar independiente 8,44 9,37 12,37 17,08
Vivienda unifamiliar adosada o paredad 14,24 16,30 20,16 19,88
Piso o apartamento en un edificio con menos de 10
viviendas 30,39 21,62 21,25 16,59
Piso o apartamento en un edificio con 10 viviendas o mas 46,90 52,71 46,10 46,22
No consta 0,03 0,01 0,12 0,23
Régimen de tenencia de la vivienda
En propiedad sin hipoteca 9,97 14,65 35,37 73,50
En propiedad con hipoteca 30,09 49,91 39,24 12,56
En alquiler o realquiler a precio de mercado 38,44 24,12 14,44 6,85
En alquiler o realquiler a precio inferior al de mercado 5,56 3,45 3,29 2,83
En cesion gratuita 15,93 7,87 7,66 4,27
Numero total de hogares representados 1.665.373  3.600.321 4.039.219  8.413.401

Fuente: INE (ECV) y elaboracién propia.

Sin embargo, la diferencia mas sustancial en el ambito de la vivienda es la relativa al régimen
de tenencia. El 86% de los hogares silver es propietario de la vivienda, el 73,5% libre ya de
cualquier cargay el 12,5% todavia sujeto a hipoteca. Solo el 6,85% de los hogares silver estan
en el mercado de alquiler libre. Por el contrario, la vivienda en propiedad sin hipoteca es
minoritaria en el resto de grupos, en especial entre los hogares mas jévenes donde apenas
representa menos del 10% del total. Para ese colectivo la alternativa mas habitual es el
alquiler (en un 38,4% de los casos alquiler a precio de mercado, en un 5,56% alquiler a precio
inferior al de mercado). En los grupos de edad intermedios la vivienda en propiedad es la
mas habitual, pero con predominio de la sujeta todavia a hipoteca. Naturalmente, esas
diferencias en una dimension tan importante para el consumo y el presupuesto de las familias
tienen notables implicaciones en cuanto a la capacidad de gasto en otro tipo de bienes y
servicios de los diferentes tipos de hogar, aumentando las posibilidades de los hogares silver
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en comparacion con otros, que deben hacer frente a desembolsos mas sustanciales para
pagar el alquiler o hacer frente a las cuotas del préstamo hipotecario.

3.3. El consumo de los hogares plateados

El consumo privado es el principal componente de la demanda agregada de cualquier
economia. Los datos de la Contabilidad Nacional de Espafia indican que el gasto en consumo
final de los hogares supuso el 55,1% del PIB en 2021, un porcentaje elevado, pero que es por
otra parte de los méas bajos registrados a lo largo de los Ultimos veinte afios. El promedio
para el conjunto del periodo 2000-2021 es del 57,1%. En el caso de la Comunitat Valenciana
ese peso es incluso algo mayor que para el conjunto de Espafia (en 2018, ultimo afo para el
que la Contabilidad Regional de Espafia ofrece informacién sobre consumo por comunidad
auténoma, fue del 60,5% frente a una media nacional del 57,2%).

Un aspecto a considerar es la diferencia entre consumo del hogar y gasto en consumo del
hogar debido al efecto, en su caso, de la vivienda en propiedad. Las estadisticas de
Contabilidad Nacional consideran el uso de la vivienda en propiedad como consumo, aunque
naturalmente no conlleva gasto alguno. Es decir, se considera tanto el gasto monetario como
los servicios de las viviendas en propiedad. A los hogares con vivienda en propiedad se les
imputa un valor de consumo como si estuviese alquilada en funcion de las caracteristicas que
determinarian este Ultimo (tipo de vivienda, situacién, equipamiento de la zona, etc.). Esta
estimacion se recoge como consumo en la partida de alquilerimputado a la vivienda principal
en propiedad, aunque no suponga un gasto o pago efectivo por parte del hogar.

En Espafa el nivel de consumo varia sustancialmente segun la edad del sustentador principal
del hogar (cuadro 3.2). El gasto medio por hogar aumenta progresivamente con la edad
hasta sufrir una inflexion a partir de las edades tipicas de jubilacién. En parte esto se debe al
menor tamafio de los hogares cuyo sustentador tiene 65 y mas afios. Cuando se considera el
gasto medio por persona se observa que son precisamente los estratos de edad que
corresponden a la poblacion silver los que registran valores mas altos, alcanzando su méaximo
para los hogares con un sustentador principal de 65 y mas afios. La imagen es similar si el
volumen de consumo por hogar se relaciona con la composicién del hogar y las
caracteristicas de sus miembros. El uso de las unidades de consumo permite tener en cuenta
la existencia de economias de escala en el consumo y las diferentes necesidades y
capacidades de consumo de los individuos segun su edad.

Para determinar el nimero de unidades de consumo equivalentes a los distintos hogares, se
utiliza la llamada escala de la OCDE modificada, que asigna un peso de 1 al primer adulto de
cada hogar, 0,5 a los demas adultos y un peso de 0,3 a los menores de 14 afios. Asi, un hogar
formado por dos adultos contaria como 1,5 unidades de consumo (1+0,5=1,5) y un hogar
formado por dos adultos y dos nifios (menores de 14 afos) estaria formado por 2,1
(1+0,5+0,3+0,3=2,1) unidades de consumo.

Como puede observarse, el consumo por unidad de consumo a nivel nacional también
muestra diferencias significativas entre hogares seguin la edad del sustentador, aunque mas
reducidas que en el caso del gasto por hogar o el gasto por persona. Los mayores niveles de
gasto por unidad de consumo vuelven a corresponder a los hogares silver. Hay que sefalar
gue este patron de consumo tiene caracter estructural y es relativamente estable en términos
cualitativos a lo largo del tiempo, como indica la informacién de las EPFs del periodo 2006-
2021.
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Cuadro 3.2. Estimaciones del consumo por edad del sustentador principal. Espafia. 2021.
Euros.

Gasto medio por | Gasto medio por | Gasto medio por unidad | Distribucion porcentual del
hogar persona de consumo gasto total

24.636,82 11.867,07 16.529,14 2,1

28.291,08 10.509,49 16.652,46 24,84
32.637,45 11.695,11 17.671,78 47,66
25.504,69 13.564,52 17.783,61 25,33

Fuente: INE (EPF).

Ese patrén es consistente con el andlisis de la capacidad econémica mostrado en un apartado
anterior, donde se mostraba la posicién favorable de los hogares silver en términos de renta
y de riqueza neta en comparacion con el resto, asi como con las diferencias ya comentadas
en términos de régimen de propiedad de la vivienda.

El cuadro 3.3 muestra el consumo total segun edad del sustentador principal del hogar en
Valéncia. Esas estimaciones se han obtenido a partir de los microdatos de la Encuesta de
Presupuestos Familiares acerca del consumo nacional y de la informacién sobre la estructura
demografica de la poblacion residente en la ciudad de Valencia. El consumo medio por
persona de los hogares de la ciudad de Valéncia se situaria algo por encima de la media
nacional (12.004 euros frente a 11.778 euros) y también superaria a la media de la Comunitat
Valenciana (11.461 euros)®.

En el caso de la ciudad de Valéncia, el consumo estimado de los hogares silver es
considerablemente mas elevado que el del resto, alcanzando los 13.453 euros por persona,
un 12% por encima del consumo medio (12.004 euros por persona). Dentro de los hogares
silver el consumo por persona es mayor en los de 65 y mas afios (13.778 euros por persona)
gue en los de 55 a 64 aflos (13.093 euros por persona). En cualquier caso, las diferencias son
muy notables respecto a los hogares con un sustentador principal de entre 30 a 54 afios, con
consumos per capita que no llegan a los 11.000 euros.

€ Para 2019 y en base a la explotacion de los microdatos de la EPF, la oficina estadistica del ayuntamiento de Valéncia
estima un gasto en consumo por persona en la ciudad de Valéncia de 12.385 euros, aproximadamente un 2% mas que la
media nacional, 12.151 euros por persona, y un 3,8% mas que la medida de la Comunitat Valenciana, 11.933 euros por
persona. El gasto por unidad de consumo en 2019 en esos tres ambitos territoriales habria sido de 2019 de 18.369, 18.006
y 17.635 euros, respectivamente. Para el gasto medio por hogar los valores serian 30.850, 30.243 y 29.444 euros,
respectivamente.
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Cuadro 3.3. Estimaciones del consumo en la ciudad de Valéncia por edad del sustentador
principal. 2021.

Consumo medio

or persona Consumo total Distribucion porcentual
P (elzlros) (millones de euros) del consumo total
12.053,83 203,99 2,15
10.674,93 2.233,06 23,55
10.955,92 2.365,36 24,95
13.092,98 2.159,82 22,78
13.777,99 2.518,40 26,56
13.453,00 4.678,22 49,34
12.004,52 9.480,53 100,00

Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

Estas diferencias en consumo por persona, unidas a la estructura demografica
progresivamente cada vez mas envejecida de la ciudad de Valencia, dan como resultado una
distribucion del consumo total urbano claramente sesgada hacia los hogares silver. En la
actualidad este tipo de hogares representa practicamente la mitad del consumo privado total
de los residentes de Valencia (49,3%) frente al 24,95% de los hogares de 45 a 54 afios, el
23,55% de los hogares de 30 a 44 afos y el 2,5% de los hogares con sustentador principal
menor de 30 afios. Dentro del conjunto de hogares plateados el mayor peso corresponde a
los hogares con sustentador de 65 y mas afos (26,56%), mientras que el resto de hogares
silver (de 55 a 64 afos) supone el 22,78%.

Para un consumo privado total estimado de los residentes en Valéncia de 9.480 millones de
euros, los hogares silver aportarian 4.678 millones, mientras que el consumo total de los
hogares mas jévenes, con sustentador menor de 30 afios, seria apenas de 204 millones.

Todas estas cifras ponen claramente de manifiesto la importancia fundamental para la ciudad
de Valencia de la economia silver, ya que la mayor parte del consumo corresponde
precisamente a hogares de ese tipo, donde las decisiones de gasto corresponden a personas
de 55y mas afos de edad.

Ademas, hay que sefalar que esa importancia relativa ha seguido una tendencia creciente en
los ultimos afios (grafico 3.5). En 2006 el consumo de los hogares silver ya era el principal
en la ciudad de Valéncia, aunque representaba solo el 36,8% del total. Durante los Gltimos
15 anos el peso de esos hogares ha aumentado en 12,5 puntos porcentuales, mientras que
el resto de grupos apenas ha mantenido su participacién o ha perdido importancia relativa.
Los hogares con sustentadores en las edades previas a poder ser considerados como silver,
de 45 a 54 aios, han mantenido un peso relativamente estable, cercano al 25% del consumo
total. Sin embargo, los hogares mas jovenes pierden peso con claridad: 3 puntos para
aquellos con sustentadores menores de 30 afos (cuyo peso se reduce a la mitad, pasando
del 5,2% al 2,15%) y 10 puntos en el caso de los de 30 a 44 afios (cuyo peso cae del 33,6% al
23,6%). Como puede observarse, esas variaciones siguen tendencias sostenidas de modo
continuo a lo largo del periodo, aunque la ganancia de peso de los hogares silver es mas
pronunciada en los primeros afios, para tender a moderarse ligeramente a partir de 2014.

Por otra parte, las simulaciones realizadas a partir del patrén actual de consumo per cépita
por grupo y de las proyecciones de poblacion por grupos de edad del Instituo Valenciano de
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Estadistica (IVE) para la ciudad de Valencia dibujan un escenario futuro en el horizonte 2035
en que el peso del consumo de los hogares silver va a seguir ganando importancia de modo
progresivo. Asi, las estimaciones indican que en 2035 el peso del consumo silver supondria
el 57,7% del consumo privado total de los residentes de Valencia, con un aumento adicional
de 8,4 puntos porcentuales. En los proximos afios es previsible que los demas grupos vean
reducido su peso en el consumo total. Los hogares de 45 a 54 afios perderian 5,6 puntos
hasta el 19,3% y los de 30 a 44 caerian 3,1 puntos hasta 20,4%. En el caso de los primeros la
tendencia decreciente es sostenida, mientras que en el de los segundos se produciria una
estabilizacion a finales de esta década e incluso un ligero repunte a partir de 2013. Los
hogares con sustentador menor de 30 afios conseguirian aumentar de modo muy ligero (0,4
puntos mas) su peso actual, ya muy reducido, hasta el 2,5%. Asi, el futuro proximo apunta
basicamente a un trasvase de cuotas en el consumo privado entre los hogares de 45 a 54
afos y los de 55 y mas afios.

En definitiva, el consumo de los hogares plateados ha pasado a convertirse en el
predominante en la actualidad, con un aumento continuo en el pasado reciente que es
previsible que no haga sino reforzarse en el futuro proximo, hasta constituir en 2035
practicamente el 58% del consumo privado en la ciudad de Valencia.

Grafico 3.5. Evolucion del consumo general por tramos de edad. Valéncia. 2006-2035.
Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

Conviene tener en cuenta que el aumento del peso del consumo de los hogares silver esta
asociado a los sustentadores de 65 y mas afios en mayor medida que a los de 55 a 64 afos
(grafico 3.6). Hace 15 afios el consumo de este segundo grupo era mayor que el de los de
65 y mas afios (19,2% del total frente a 17,6%), una situacién que se mantuvo hasta 2010,
pero el aumento hasta 2021 fue mas intenso en los hogares de edad mas avanzada (8,95
puntos) que en los de 55 a 64 afios (3,58 puntos). En consecuencia, en 2021 los hogares silver
de més edad representan el 26,6% del consumo total, frente al 22,8% de los de 55 a 64 afos.
En linea con el progresivo envejecimiento previsto para la ciudad de Valencia, las
simulaciones apuntan a que en 2035 los hogares de 65 y mas afios representarian el 32,5%
del consumo total (aumentando 6 puntos porcentuales) y los hogares de 55 a 64 afios el
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25,2% (con un aumento mas débil, de 2,4 puntos porcentuales). Asi, el consumo total de los
primeros superaria los 3.190 millones de euros, notablemente por encima de los 2.475
millones del otro grupo de hogares silver’.

Naturalmente, dada la creciente relevancia del consumo de los hogares plateados, el patrén
concreto de consumo por tipo de producto o servicio que caracterice a este tipo de hogares
en comparacién con otros hogares cobra una gran importancia. En la medida en que haya
diferencias sustanciales entre la cesta de consumo de estos hogares y el resto, adaptarse a
las necesidades de estos hogares serd cada vez mas vital para el desempefio y desarrollo
econdmico de cualquier territorio.

Grafico 3.6. Consumo total por edad del sustentador principal. Valéncia 2006-2035.
Subgrupos hogares silver. Porcentaje respecto al total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.

3.4. Composicion del consumo plateado

Acudiendo al maximo nivel de desagregacién de la EPF sobre el consumo en Espafia segun
tipo de producto por edad del sustentador principal, puede ofrecerse una imagen bastante
precisa y detallada de las partidas donde la edad supone un mayor cambio del patrén de
consumo (cuadro 3.4 y cuadro 3.5).

’ Estas estimaciones monetarias reflejan Gnicamente el efecto del cambio en la estructura demogréfica recogido en las
proyecciones de poblacion. En otros aspectos las estimaciones de consumo corresponden a las hipotesis de
mantenimiento del patrén actual de consumo por grupo de edad y de ausencia de mejoras en la renta per capita. El
aumento de esta ultima variable implicaria el correspondiente incremento de las cifras monetarias ofrecidas en este
trabajo.
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Cuadro 3.4. Distribucion del consumo por producto y servicio para cada tipo de hogar
seglin edad del sustentador principal. Espana. 2021.

Todas las De 16 a 29 De 30 a 44 De 45 a 64 65y
LET. [ anos afos anos mas afos
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
01.1 T Alimentos 15,31 11,17 13,86 15,28 17,13
01.2 T Bebidas no alcohélicas 1,13 0,90 1,22 1,14 1,05
02.1 T Bebidas alcohdlicas 0,80 0,52 0,66 0,85 0,87
090 1,08 089 1,04 061
03.1 T Vestido 2,96 2,99 3,70 3,14 1,88
03.2 T Calzado 1,00 0,92 1,19 1,02 0,76
04.1 T Alquileres reales de vivienda 3,64 13,15 6,31 2,87 1,64
04.2 T Alquileres imputados de vivienda 22,28 12,69 16,78 21,15 30,63
04.3 T Conservacion y reparacion de la 0,93 1,39 0,82 0,91 1,00
4,08 377 380 388 475
038 076 040 036 034
084 080 089 083 080
047 097 046 046 044
05.5 T Bienes y servicios para el mantenimiento 1,83 121 144 172 248

corriente del hogar

06.1 T Productos, aparatos y equipos médicos 2,55 1,62 1,87 2,52 3,36

06.2 T Servicios médicos, ambulatorios y

e 1,57 2,01 1,65 1,54 1,49
366 4,90 4,93 374 217
659 650 777 7,20 430
079 1,00 088 091 046
030 057 042 031 014
290 287 282 296 287

e e 068 110 04 077 032
055 023 062 059 045
036 050 038 017
011 015 014 0,04
682 10,50 812 7,22 449
1,00 1,26 1,14 051
018 011 046
376 249 325 372 444

0,06 0,06 0,06 0,05

12.6 T Otros servicios n.c.o.p. 0,66 0,59 0,81 0,49

Fuente: INE (EPF).
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Cuadro 3.5. Distribucion del consumo por producto y servicio para cada tipo de hogar
seglin edad del sustentador principal. Espaia. 2021

30~a = 65y mas Diferencia Ratio
afios

100,00 100,00

04.2 T Alquileres imputados de vivienda 16,78 30,63 13,85 1,83

1386 17.13 327 124
187 336 149 180
325 444 119 137
144 248 104 172
380 475 095 125
. 046 046 :
066 087 021 1,32
082 100 018 122
282 287 005 102
006 005 001 083
046 044 002 09
040 034 006 085
089 080 009 090
020 011 009 055
059 049 010 083
015 004 011 027
165 149 016 090
122 1,05 017 086
062 045 017 073
0.17 : 017 000
265 243 022 092
059 037 022 063
042 014 028 033
089 061 028 0,69
050 017 033 034
088 046 042 052
119 076 043 0,64

?nieraEgilgfos audiovisuales, fotograficos y de procesamiento de 0.84 032 0,52 038
153 0,9 057 063
126 051 075 040

09.2 T Otros bienes para el ocio, el deporte y la cultura (juegos, 1,96 1,07 -0,89 055

instrumentos musicales, jardineria, mascotas, etc.)

1,09 : 109 000
370 188 182 051
493 217 276 044
777 430 347 055
812 449 363 055
631 164 467 026

Fuente: INE (EPF):
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Como ya se ha sefialado en una seccién previa, conforme aumenta la edad aumenta la
frecuencia de la vivienda en propiedad y el peso de los alquileres imputados. Por lo que
respecta al resto de partidas, las diferencias mas notables en sentido positivo se refieren al
mayor peso de los alimentos (y en mucha menor medida las bebidas alcohélicas) y los gastos
asociados a la vivienda (conservacion y reparacion de la vivienda, suministro de agua y otros
servicios, electricidad, gas y otros servicios, bienes y servicios para el mantenimiento corriente
del hogar), junto a productos, aparatos y equipos médicos, los seguros y la proteccion social.

Por otra parte, disminuye la importancia relativa del pago de alquiler de la vivienda, el
consumo en vestido y calzado, las bebidas no alcohélicas, la adquisicion de vehiculos y los
gastos ligados a la utilizacion del vehiculo personal, la enseflanza y la restauracion y
comedores.

A continuacion, se analiza el comportamiento del consumo estimado por grupo de edad de
la poblacién residente para el caso especifico de la ciudad de Valéncia a lo largo del tiempo,
segun la edad del sustentador principal del hogar, en cada uno de los 12 grupos de gasto a
dos digitos de la clasificacion europea de bienes y servicios ECOICOP (European Classification
of Individual Consumption by Purpose).

Los hogares silver representan el 52,1% del consumo en alimentos y bebidas no alcohdlicas
(grafico 3.7), un porcentaje mayor que en la cesta media de consumo (49,3%), con un
aumento de 10,2 puntos respecto a 2006, sustancial pero de menor magnitud que el
experimentado en el total de consumo (12,5 puntos). Las simulaciones apuntan a que en
2035 este tipo de hogares constituira el 61,1% del consumo total en este &mbito, con una
ganancia adicional de 9 puntos porcentuales, ligeramente mayor que el avance previsto para
el conjunto del gasto en consumo (84 puntos porcentuales). El mayor dinamismo
corresponde a los hogares con sustentador de 65 y mas afos, para el que se prevé un
incremento de 6,7 puntos porcentuales hasta representar el 2035 el 36% del consumo en
alimentos y bebidas alcohdlicas.

Por el contrario, en linea con lo ya ocurrido en los ultimos 15 afos, los hogares de 30 a 44
ahos continuaran perdiendo peso hasta suponer menos de la quinta parte del consumo de
este tipo. La caida prevista mas intensa en los préximos afios corresponde a los hogares de
45 a 54 anos, que perderan 5,9 puntos. El peso de los hogares mas jévenes seguira siendo
muy escaso, inferior al 2%.
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Grafico 3.7. Evolucion del gasto en alimentos y bebidas no alcohdlicas por edad del
sustentador principal. Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.

El comportamiento global en el consumo de bebidas alcohdlicas y tabaco (grafico 3.8) es
muy similar al observado en el caso de los alimentos y las bebidas no alcohdlicas. Asi, el
50,6% del mismo corresponde a los hogares silver, pero la distribucién interna dentro de ese
grupo es bastante distinta. En este caso, a diferencia del anterior, tienen mas relevancia los
hogares silver relativamente jévenes (los hogares con sustentadores de 54 a 65 afios suponen
el 27,4% del consumo total, frente al 23,2% con sustentadores de 65 y mas afios). En el caso
del consumo de alimentos y bebidas no alcohdlicas la situacion es la inversa, con porcentajes
del 22,8% y del 29,3%, respectivamente.

En este sentido se observa una clara moderacion en el gasto en este tipo de productos, cuyo
consumo puede afectar negativamente a la salud, para las edades méas avanzadas, mas
condicionadas en sus habitos de consumo por los criterios sanitarios y con un estado de
salud mas expuesto a complicaciones y enfermedades cronicas que aconsejan dejar de fumar
o moderar de manera muy importante la ingesta de alcohol.

A pesar de lo anterior, el aumento del peso de la poblacidon de edad avanzada hace que las
simulaciones realizadas prevean un aumento adicional del peso de los hogares silver en el
gasto en tabaco y bebidas alcohdlicas hasta el 57% en 2035, con un incremento adicional de
6,3 puntos que, en cualquier caso, es mas moderado que el incremento global previsto para
la cesta de consumo de este tipo de hogar.
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Grafico 3.8. Evolucion del gasto en bebidas alcohdlicas y tabaco por edad del sustentador
principal. Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.

En el caso del gasto en vestido y calzado (grafico 3.9) la situacidn es notablemente distinta
a la comentada en las dos partidas de consumo discutidas previamente. Los hogares silver
constituyen también una parte sustancial y creciente en este tipo de gasto, pero constituyen
solo el 39% del total y, ademas, los datos apuntan a una moderada pérdida de importancia
en los ultimos afos tras el pico registrado en 2017, pérdida que coincide con un aumento
del peso relativo del consumo de los hogares de 45 a 54 afios. Los hogares con sustentadores
menores de 45 aflos han ido perdiendo importancia relativa durante los Ultimos 15 afios. Esa
reciente inflexion del consumo silver en este tipo de productos se concentra especialmente
en los mayores de 65 afos, propiciando una situacion actual similar a la discutida para el
tabaco y las bebidas alcohdlicas (mayor importancia de los hogares silver relativamente
jovenes, 21,1% del consumo total, que en los de 65 y mas afios, 17,9%).

También en este tipo de productos el envejecimiento de la piramide demografica valenciana
impone su ley. Las estimaciones para 2035 muestran un aumento del peso relativo del
consumo silver (hasta un 49,3% del total, con un aumento global de 10,3 puntos, y un reparto
mas equilibrado entre hogares silver de 55 a 64 afos, 24,7% del total, y de 65 y mas afos,
24,6%).

Por lo demas, conviene advertir que la pérdida de peso durante los Ultimos 15 afios de los
hogares con sustentadores de menos de 30 afios, del 5,3% al 2,1%, daria lugar a una cierta
recuperacion en el futuro hasta niveles cercanos al 3%.
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Grafico 3.9. Evolucion del gasto en vestido y calzado por edad del sustentador principal.
Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

La partida relacionada con la vivienda y los suministros relacionados es una de las principales
en la cesta de consumo de cualquier tipo de hogar. En este caso los datos muestran un
aumento del peso de los hogares silver hasta 2017 y una estabilizacion posterior en los
niveles entonces alcanzados del 54,3% (grafico 3.10). La contrapartida més clara a esa
evolucion es el comportamiento de los hogares de 30 a 44 afios, que pasan de representar
el 30,5% de este tipo de consumo en 2006 al 20,9% en 2021. Los hogares con sustentadores
de menos de 30 afios ven reducido a la mitad su peso, del 4,3% al 2,1%, manteniéndose
siempre como un agente poco relevante en esta cuestion. Finalmente, los hogares de 45 a
54 afios han mantenido un peso relativamente estable durante los Ultimos 15 afios, en niveles
algo superiores al 20%. Este comportamiento es coherente con las dificultades para la
emancipacion de los jévenes y el acceso a la vivienda en propiedad o en alquiler
experimentadas en las Ultimas décadas en Espaia.

Las tendencias previstas reflejan un progresivo aumento del peso de los hogares silver hasta
el 63,5% en 2035, con un incremento de 8,9 puntos. El peso de los hogares silver en este tipo
de consumo seguiria siendo, por tanto, sustancialmente mayor que en el conjunto de la cesta
(estimado en un 57,7% para 2035). Por el contrario, la evolucién demogréafica comportaria
una notable pérdida de peso de los hogares de 45 a 54 afos, del 22,4% hasta el 16,7%.
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Grafico 3.10. Evolucién del gasto en vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
por edad del sustentador principal. Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.

A diferencia del consumo en tabaco y bebidas alcohdlicas o en vestido y calzado, son los
hogares de 65 y mas afios los mas destacados en el ambito de la vivienda: un 32,7% de este
tipo de consumo corresponde a los hogares de 65y mas afios y un 21,9% a los de 55 a 64
anos. Esa situacién se mantendria en el futuro con pesos estimados para 2035 del 39,7% y
23,8%, respectivamente.

Sin embargo, conviene recordar que buena parte del consumo en vivienda corresponde al
concepto de alquileres imputados y no representa gasto efectivo alguno en el periodo, sino
el valor estimado de los servicios de la vivienda en propiedad. Esta cuestion afecta
principalmente a los hogares silver que son los que en mayor medida poseen la vivienda
donde residen, en muchos casos ademas libre ya de cargas hipotecarias.

Hay que tener presente que en el caso de los hogares silver esa partida de alquileres
imputados, que no implica gasto efectivo alguno en el periodo, supondria en la actualidad
en torno al 72% de su gasto en vivienda, mientras que en el caso de los hogares de 30 a 44
ahos rondaria el 55% y en el caso de los hogares con sustentador menor de 30 afios caeria
al 38,4%. Buen reflejo de las crecientes dificultades de acceso a la vivienda para los més
jovenes es la pérdida de peso de esta partida de alquileres imputados dentro del gasto en
vivienda. En el caso de los hogares menores de 30 afios se ha pasado del 52% en 2006 al
38,4% mencionado y para los hogares de 30 a 44 afios del 65% al 55%, mientras que en el
caso de los hogares silver la situacién seria mucho més estable, el 74,5% en 2006 frente al
72% actual.

En el gasto en muebles y otros articulos para el hogar los hogares silver tienen un peso del
50,5% del total (grafico 3.11), similar al que ostentan en el conjunto de la cesta de consumo,
tras un muy intenso incremento continuo de casi 15 puntos porcentuales desde 2006 hasta
2014, momento a partir del cual se registra una relativa estabilidad. En contrapartida, los
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hogares mas jévenes pierden peso con fuerza durante todo el periodo y los hogares de 45 a
54 afios muestran una notable estabilidad siempre con porcentajes superiores al 20%. La
mayor parte del aumento de la cuota del consumo silver en este tipo de productos
corresponde a los hogares con sustentadores de 65 y més afios, que crecen casi 10 puntos,
hasta representar el 28,5% mientras que los de 55 a 64 afios suponen un 22%.

Grafico 3.11. Evolucion del gasto en muebles, articulos del hogar y para el mantenimiento
corriente del hogar por edad del sustentador principal. Valéncia 2006-2035. Porcentaje
respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

Las estimaciones a futuro apuntan a que el peso relativo del consumo silver va a continuar,
con un aumento de otros 10 puntos, para situarse en 2035 en el 60,7% del gasto en muebles
y articulos del hogar. Ese aumento adicional vendria sobre todo del grupo de 65 y mas afios,
para el que se prevé un incremento de 8,8 puntos hasta alcanzar el 37,3% del consumo total
de los residentes de Valéncia en este ambito.

El gasto privado en sanidad es uno de los campos donde, como es logico, el peso de los
hogares silver ha sido tradicionalmente mas elevado, dada las diferencias en cuanto a estado
de salud por edades y el aumento natural de los problemas de este tipo conforme las
personas van envejeciendo. La necesidad de atencion y cuidados sanitarios se incrementa
con la edad y esto produce, junto a una mayor utilizacion de los recursos sanitarios publicos,
un aumento del gasto privado de esa naturaleza.

En ese sentido cabe destacar que hace 15 aflos el consumo silver ya habria supuesto el 46%
de todo el gasto de consumo privado en sanidad, constituyendo el grupo de gasto donde el
consumo silver representaba un mayor porcentaje del total (grafico 3.12). En la actualidad
la situacion es similar. La sanidad junto a la vivienda son los dos grupos de gasto donde el
peso de los hogares silver es mas elevado. El 54,5% de gasto privado en sanidad corresponde
a ese tipo de hogares, tras un aumento de 8,4 puntos porcentuales desde 2006, que es menor
gue en otros tipos de gasto al acumularse sobre un punto de partida que ya era
significativamente mas elevado que en el resto de areas de consumo.
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Grafico 3.12. Evolucion del gasto en sanidad por edad del sustentador principal. Valéncia
2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

En el caso de la sanidad, el incremento de la cuota silver se debe casi integramente a los
hogares de 65 y mas afos, que concentran un incremento de 7,6 puntos porcentuales en los
altimos 15 afos y suponen por si solos el 31,2% del gasto privado en sanidad,
correspondiendo el otro 23,3% a los hogares de 55 a 64 afios.

Por otra parte, el peso de los hogares silver en el gasto privado en sanidad se estima que
continuara creciendo hasta constituir el 64% en 2035, 9,5 puntos porcentuales mas que en
2021. Se trataria de un aumento muy ligado a los hogares de 65 y mas afios, que aportarian
7,4 puntos de incremento frente a los 2,1 puntos ligados a los hogares de 55 a 64 afos. Por
tanto, en 2035 la sanidad y la vivienda seguirian siendo los dos campos donde la cuota de
los hogares silver continuaria mostrando los valores mas elevados.

El caso del transporte es claramente distinto del sanitario (grafico 3.13). El gasto de los
hogares con un sustentador principal silver supone una parte muy sustancial del total, el
40,9%, pero claramente inferior al que representa en el conjunto de la cesta de consumo. De
todos modos, se observa un claro crecimiento del peso del consumo silver, con un intenso
aumento acumulado respecto a 2006 de 12,3 puntos y un descenso simultaneo de la
importancia de los hogares de menos de 45 afos.

En esta area se observa un patrén bien diferente dentro del colectivo silver, con una mayor
intensidad de gasto de los hogares silver mas jovenes (hasta 64 afios) en comparacion con
los sustentadores de edad mas avanzada (65 y mas afios). Estos Ultimos representan solo el
16,8% del gasto en transporte, mientras que los hogares de 55 a 64 afios suponen el 24,1%.

Para el periodo 2021-2035 se espera que el peso de los hogares silver continle creciendo
hasta alcanzar el 48% del total, con un patrén interno similar al actual, ligado a la mayor
movilidad de la poblacion silver mas joven. En 2035 los hogares de 55 a 64 afios supondrian
el 27,5% del gasto total en transporte y los de mas de 65 afios el 20,6%, con incrementos de
cuota similares (3,8 puntos y 3,4 puntos, respectivamente). Ese aumento de la cuota silver se
corresponderia con una caida similar del peso de los hogares de 45 a 54 afos, ya que los
hogares de menos de 45 afios mantendrian previsiblemente su participacion actual en el
gasto en transporte.
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Grafico 3.13. Evolucion del gasto en transporte por edad del sustentador principal.
Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

Como puede observarse, el patron vital de las personas silver es relativamente mas sedentario
que el de los colectivos jovenes, mas dispuestos y capaces para la movilidad y condicionados
también por la necesidad de desplazamientos que la actividad laboral o los procesos de
formacién impone en esas edades. Tampoco puede obviarse el efecto que las politicas
publicas de transporte, proclives a financiar de manera especial el transporte de los mas
mayores, puedan tener sobre el gasto privado en transporte de los hogares.

También en el gasto en comunicaciones se observa una tendencia creciente en la cuota que
corresponde a los hogares silver, con un aumento de 14,1 puntos porcentuales en el total a
lo largo de los Ultimos 15 afios, uno de los incrementos mas elevados de entre los 12 grupos
de consumo considerados (grafico 3.14). En la actualidad los hogares silver suponen el 47,8%
del gasto en comunicaciones. Al igual que en otras areas ese aumento de cuota se ha
producido a expensas de los hogares mas jovenes (de menos de 45 afios).

La tendencia observada responde principalmente al comportamiento de los hogares de 65y
mas afios, que acumulan una ganancia de cuota de 10,3 puntos, ya que la variacion en el
caso de los hogares de 55 a 64 aflos es mas modesta, 3,8 puntos porcentuales. Hay que
seflalar que este es el grupo de gasto (junto al cajén de sastre del grupo otros bienes y
servicios) en el que se observa un mayor incremento del peso del consumo de los hogares
de 65 y mas afios durante los ultimos 15 afios. Como resultado, estos suponen ya el 25% del
gasto total en comunicaciones, mientras que los hogares de 55 a 64 afios representan otro
22,7%. Estos datos muestran la gran transformacién que paulatinamente se esta produciendo
en el acceso de los mas mayores al uso de las nuevas tecnologias de la comunicacion,
partiendo de niveles bajos, pero con fuertes crecimientos sostenidos que no muestran por el
momento sintomas de agotamiento.

Las estimaciones con horizonte 2035 indican un aumento adicional de la cuota silver en gasto
en comunicaciones de casi 8 puntos porcentuales, hasta representar el 55,6% del gasto total
en esta area. Es decir, la tendencia mantendria un ritmo similar al pasado reciente, aunque
en los préximos afos las variaciones de cuota de signo opuesto corresponderian a los
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hogares de 45 a 54 afios mas que a los hogares mas jévenes, que mantendrian
aproximadamente sus cuotas de mercado actuales. El aumento previsto de la cuota silver
hasta 2035 volveria a estar concentrado especialmente en los hogares con sustentadores en
edad de jubilacion, 5 puntos porcentuales de incremento frente a 2,9 puntos de los hogares
de 55 a 64 afos. Asi, los primeros supondrian hasta un 30% del mercado de comunicaciones
y los segundos otro 25,6% del mismo.

Grafico 3.14. Evolucién del gasto en comunicaciones por edad del sustentador principal.
Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

El ocioy la cultura es el area de consumo en el que el aumento de importancia de los hogares
silver, aun existiendo, ha sido mas modesto, con la menor ganancia de cuota a lo largo de
los ultimos 15 afos, tras la registrada en vestido y calzado (grafico 3.15). El aumento
acumulado ha sido de 7,9 puntos hasta 2015, ya que a partir de esa fecha se observa una
estabilizacion del peso del gasto silver en torno al 40% del total. Esa relativa menor
importancia del colectivo viene basicamente de la mano del gasto de los hogares de 65y
mas afos, que solo supone el 18% del total, ya que el peso de los hogares de 55 a 64 afios,
21,6%, es solo algo menor que el que tienen en la cesta global de consumo. Por otra parte,
son los hogares silver de méas edad los que han mostrado un comportamiento mas dinamico
con un incremento acumulado de 5,3 puntos porcentuales.

A partir de 2015 el comportamiento mas dinamico habria sido el de los hogares de 45 a 54
ahos, que es el Unico colectivo que muestra una ganancia significativa de cuota en los Ultimos
afnos. Sin embargo, los efectos de futuro a medio plazo del envejecimiento de la poblacion
de la ciudad de Valéncia acabaran por hacerse notar. Las estimaciones para 2035 apuntan a
que el Unico colectivo cuya cuota creceria seria precisamente el de los hogares silver, con una
ganancia de 9,7 puntos, principalmente concentrada en los hogares de 65 y mas afios (6,3
puntos). De ese modo los hogares silver pasarian a representar el 49,2% del gasto total en
ocio y cultura.
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Grafico 3.15. Evolucion del gasto en ocio y cultura por edad del sustentador principal.
Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.

La educacion constituye un area de consumo con rasgos diferenciales muy notables en
términos de comportamiento por edades en comparacion otros tipos de productos y
servicios. Pese a la creciente importancia atribuida a la necesidad de formacion continua a lo
largo de todo el ciclo vital, lo bien cierto es que la actividad formativa sigue basicamente
concentrada en las edades iniciales de la vida (grafico 3.16). Esto afecta al comportamiento
del patron de gasto privado en educacion segun la edad del sustentador principal, ya que su
mayor necesidad corresponde a los hogares con miembros en edades tipicas de
escolarizacién (entendida en sentido amplio, ensefianza obligatoria, pero también edades
tipicas de educacién secundaria posobligatoria o ensefianza superior). Hay que tener en
cuenta que los hogares silver son en general hogares donde es mucho menos frecuente la
presencia de personas de menos de 25 afhos.

Hay que tener presente que buena parte de la formacion es financiada por el sector publico
y, por tanto, en esa misma medida no implicara gasto privado alguno. En cualquier caso, los
desembolsos de las familias en educacion (bien sea por recurrir a la educacién privada o por
los gastos adicionales que entraia la educacion, aunque sea publica) se concentraran en los
hogares con miembros relativamente jovenes mas que en los hogares silver.

No puede extrafiar, por tanto, que el peso de los hogares silver en esta area de consumo
registre su valor mas bajo. El gasto de estos hogares solo supone el 30,1% en 2021 y en los
ultimos afios ha tendido a situarse en torno al 25% del gasto privado total en educacion. Se
trata del Unico componente de la cesta de consumo en que los hogares silver no son el
colectivo méas importante. Ese lugar corresponde en este caso a los hogares con sustentador
de 45 a 54 afos de edad, que representan el 41,2% del gasto privado educativo. Se trata del
tipo de familias cuyos hijos tienden a encontrarse realizando estudios, especialmente
posobligatorios, que son los que entrafian mayores desembolsos para la economia familiar.
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Grafico 3.16. Evoluciéon del gasto en educacion por edad del sustentador principal.
Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

En realidad, si se analiza con mayor atencién el caso de los hogares silver, se observa que el
peso en el gasto en educacién cae estrepitosamente en el caso de los hogares de 65 y mas
ahos, cuya cuota es apenas del 3,6%, y se concentra casi exclusivamente en los hogares de
55 a 64 afos (27,2% del total). Esto resulta l6gico en funcion de la relacion entre periodos
tipicos de formacion y edad de los miembros del hogar ya comentada anteriormente. En
realidad, en los hogares de 65 y mas afos el gasto en enseilanza infantil, primaria o
secundaria, obligatoria o posobligatoria, es practicamente inexistente y en ensefianza
superior bastante reducido.

Las perspectivas de futuro apuntan de todos modos a un modesto aumento del peso de los
hogares silver, que en 2035 llegarian a representar el 35% gasto, con un aumento de 4,1
puntos porcentuales que se repartiria a partes iguales entre los hogares de 65 y mas afios y
los de 55 a 64 afios. La mayor cuota seguiria correspondiendo a los hogares de 45 a 54 afios,
con un cierto descenso hasta situarse en el 35,3%.

En cualquier caso, la educacion es el area donde se prevé un menor aumento de cuota de
consumo de los hogares silver, por lo que continuaria siendo el grupo de gasto, dentro de
todos los que conforman la cesta de consumo global, en que esta clase de hogares resultaria
menos relevante.

El gasto en restaurantes y hoteles es otro de los campos en los que los hogares silver han
pasado a convertirse en el colectivo mas relevante, alcanzado una cuota del 41,4% tras
acumular un importante incremento de 10,9 puntos porcentuales en los Ultimos 15 afios
(grafico 3.17). Por otra parte, el ritmo de ganancia de cuota se habria moderado
sustancialmente durante el Ultimo quinquenio. En contrapartida, se observa una pérdida de
peso de los hogares jovenes y una evolucion mucho mas estable de los hogares de 45 a 54
afos. El gasto silver en este &mbito tiende a concentrarse en los hogares de 55 a 64 afios,
24,3% del total, mas que en los hogares de 65 y mas afios, 17,1% del total. La relativa
debilidad de los hogares de 65 y mas afos viene en buena medida por su relativamente
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modesto gasto en alojamientos hoteleros en comparacién con otro tipo de hogares. Se
trataria de otra partida de gasto que se ve moderada por la menor movilidad asociada a estas
edades mas avanzadas (como sucede, como ya se ha discutido antes, con el gasto en
transporte).

Sin embargo, las estimaciones de futuro muestran una tendencia creciente del colectivo silver
en este tipo de gasto, con una ganancia esperada de cuota de 7,1 puntos, hasta situarse en
el 48,6% del gasto total en este &mbito. Aunque la mayor parte del gasto silver seguira
correspondiendo a los hogares de 55 a 64 afos de edad, con un peso del 26,8%, el subgrupo
de 65 y mas afios tendra un comportamiento especialmente dinamico, hasta suponer un
21,7% del gasto total en restaurantes y hoteles.

Grafico 3.17. Evolucion del gasto en restaurantes y hoteles por edad del sustentador
principal. Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.

El dltimo grupo de analisis recoge el gasto en todos los productos y servicios no
contemplados en alguno de los otros once grupos de consumo ya examinados. Esto incluye
ambitos de gasto notablemente dispares, que van del cuidado personal y otros servicios
personales a los servicios de proteccion social, pasando por los productos y servicios
financieros, los seguros y la misceldnea de servicios de todo tipo no contemplados en otra
parte (grafico 3.18).

Eso hace mas complejo entender qué subyace al comportamiento por edades de este
agregado, aunque los datos disponibles apuntan a que algunos bienes y servicios revisten
una mayor importancia relativa en el caso de los hogares silver. Esto es lo que sucede con los
seguros (partida que engloba, entre otros, seguros de vivienda, enfermedad y enterramiento)
o los servicios de proteccién social (que incluyen los cuidados en establecimientos
hospitalarios, las ayudas a domicilio, cuidados en residencias de dia y la rehabilitacién
funcional). Por el contrario, en los hogares silver resultan menos relevantes que en hogares
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mas jovenes cuestiones como el dinero de bolsillo a menores de 14 afos, las guarderias, los
jardines de infancia, los articulos para bebé o los articulos de viaje, entre otros.

En conjunto, la cuota de los hogares silver es del 51,9%, tras un crecimiento continuo de 14,8
puntos porcentuales desde 2006, un incremento acumulado solo inferior al registrado en la
partida de bebidas alcohdlicas y tabaco (donde, como ya se ha mencionado, el aumento ha
sido de 17,2 puntos). La mayor parte de ese crecimiento de cuota corresponde a los hogares
de 65y mas afos, 11,1 puntos mas, hasta representar por si solos el 28,9% del gasto total en
este grupo miscelanea. Por el contrario, los hogares de 45 a 45 afios han mantenido su cuota
del 23%-24% durante los Ultimos quince afos y los hogares mas jévenes han visto retroceder
su peso de modo notable. En el caso de los hogares con sustentadores menores de 30 afios
ese retroceso sitla su cuota en los niveles méas bajos de todos los observados, 1,8%, incluso
por debajo de los registrados en gasto privado en sanidad.

La trayectoria prevista hasta 2035 acentuaria ese patrdn, con una cuota estimada para los
hogares silver del 60,7%, con un crecimiento relativo que seguiria estando especialmente
concentrado en los hogares de 55 y mas afos. La cuota de este subgrupo creceria hasta un
35,1%, con una mejora acumulada esperada de 6,3 puntos porcentuales.

Grafico 3.18. Evolucion del gasto en otros bienes y servicios por edad del sustentador
principal. Valéncia 2006-2035. Porcentaje respecto del total.
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Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.
3.5. Efectos en el consumo agregado: una mirada de sintesis a futuro

El proceso de envejecimiento demografico ha tenido ya notables consecuencias en el pasado
reciente en términos de cambios en la importancia por grupos de edad en todos los grupos
de bienes y servicios que componen la cesta de consumo. El analisis de las secciones previas
ha mostrado el aumento de la cuota de los hogares silver en todos los mercados
considerados, asi como los matices de ese proceso en cuanto a intensidad y aportacién de
los hogares silver previos y posteriores a la jubilacion del sustentador. Las estimaciones a
futuro realizadas a partir de las proyecciones poblacionales disponibles muestran que esa
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tendencia va a continuar en el futuro, aunque a un ritmo dispar segun el tipo de bien o
servicio de que se trate.

Todo esto tiene implicaciones en el patrédn global de consumo previsible de las familias de la
ciudad de Valencia en los préximos afos y en el escenario al que se pueden enfrentar las
distintas ramas de actividad de aqui a 2035. En algunos sectores la evolucién demografica
supondra un impulso adicional al consumo, la actividad y el empleo, mientras que en otro
daréa lugar a situaciones mas complejas de gestionar, con un consumo débil o decreciente,
algo que requerira mayores esfuerzos de adaptacion, enfocados a atraer hacia sus productos
y servicios a la poblacién silver.

El andlisis de esta seccién vuelve a centrarse en tratar de aislar el efecto asociado al cambio
demografico y, por tanto, continla basandose en las hipétesis de que el patrén de consumo
de cada grupo de edad se mantiene y que no existe aumento alguno de la renta per capita
disponible de las familias. Naturalmente, incrementos de la renta per capita disponible se
traducirian en un mejor comportamiento del consumo. Del mismo modo cambios en el
patrén de gasto, por ejemplo, por la mayor capacidad de atraccion del consumo silver por
parte del algun sector, supondrian desviaciones respecto a la evolucién por tipo de bien o
servicio aqui mostrada. Con el fin de que el analisis no se vea afectado por las particularidades
de los ultimos afios, en los que el consumo se ha visto afectado de modo excepcional por la
pandemia del coronavirus y las medidas adoptadas para hacerle frente, el periodo
considerado es el 2022-2035.

En general cabe esperar que los grupos de bienes y servicios que revisten una mayor
relevancia para los hogares con sustentador principal de 55 y mas afos muestren una
tendencia a un mejor comportamiento futuro que el resto, debido al factor demogréfico. Por
el contrario, en los bienes y servicios cuyo consumo estd mas vinculado a personas mas
jovenes es previsible una tendencia de signo opuesto debido al menor nimero de personas
de esas edades.

Las estimaciones obtenidas confirman ese patrén relativo, con diferencias en el crecimiento
acumulado de hasta 11,6 puntos entre grandes grupos de productos (grafico 3.19). A nivel
mas desagregado por bienes y servicios concretos las diferencias serian todavia de mayor
magnitud. Todo lo demas constante, los grupos de bienes y servicios que registrarian un
mayor crecimiento diferencial real acumulado hasta 2035 serian los relacionados con la
vivienda, el gas y la electricidad (3,3%), la sanidad (3%), los muebles y articulos del hogar
(2,4%), los alimentos y bebidas no alcohdlicas (2%) y el grupo miscelanea de otros bienes y
servicios (1,9%). Como puede observarse, se trata precisamente de productos en los que el
peso actual de los hogares silver es ya mas importante. Por el contrario, todo lo demas
constante, otra parte importante de la cesta de consumo registraria caidas, en algunos casos
sustanciales. Es el caso del vestido y calzado (1,9%); ocio y cultura (-1,9%); restaurantes y
hoteles (-2,3%); el transporte (-2,5%) y, finalmente, la ensefianza (-8,3%). En este caso se trata
de los grupos de consumo menos vinculados a los hogares silver, en particular a los de 65y
mas afos.
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Grafico 3.19. Contribucién al crecimiento del consumo por tipo de hogar. Valéncia. 2022-2035. (Variacion porcentual acumulada respecto al
consumo total de 2022 en cada tipo de bien).
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En definitiva, es previsible que el envejecimiento tenga un impacto muy considerable en la
demanda global futura a la que se van a enfrentar las empresas y los comercios y trabajadores
de todo tipo de la ciudad de Valéncia. Ademas, el tipo de consumidor al que habra que
dirigirse también va a cambiar notablemente. En particular, el consumo de los hogares silver
va a suponer un incremento de mercado en la gran mayoria de tipo de bienes y servicios. Asi,
ese colectivo va a suponer contribuciones al crecimiento acumulado que equivalen a entre el
9% y el 10% del mercado total actual en grupos de gasto como la vivienda, la sanidad, los
muebles y articulos del hogar, los alimentos y bebidas no alcohélicas o los bienes y servicios
no contemplados en otra parte. Pero esa contribucién también va a ser positiva en el resto
de grupos de consumo, aunque en ellos no basta para compensar la contribucion negativa
de los hogares mas jovenes. Es el caso de comunicaciones, bebidas alcohdlicas y tabaco,
vestido y calzado, ocio y cultura, restaurantes y hoteles o transporte, con contribuciones de
los hogares silver al crecimiento acumulado del gasto de entre el 6% y el 8%.

En realidad, la contribucion prevista de los hogares silver va a ser positiva incluso en el caso
del gasto en ensefianza, un 3,1%, aunque resulte claramente insuficiente para compensar la
aportacion negativa, 11,4%, ligada a la pérdida de peso poblacional de los hogares mas
jovenes, que son tipicamente los grandes consumidores de formacion.

Como puede observarse, en todas las areas de consumo el posible impulso al crecimiento
del mercado provendria de la economia silver. Por supuesto, esos efectos previstos por
categoria de bienes y servicios implican a su vez comportamientos claramente dispares en el
consumo agregado por edad del sustentador del hogar.

Dadas la hipotesis adoptada de ausencia de cambios en la renta familiar disponible real, el
consumo estimado total a precios constantes apenas creceria un 0,9% en términos
acumulados. Sin embargo, esa relativa estabilidad global seria resultado de una contribucion
positiva de los hogares silver, 8,3%, algo mayor que la contribucién negativa del resto de
hogares, -7,3%.

Todo ello supone cambios considerables en la demanda de los diferentes productos por
parte de los distintos de hogar, cuya magnitud estimada se ofrece a efectos ilustrativos en el
cuadro 3.6.

Sin embargo, conviene recordar una vez mas que el crecimiento econédmico, cambios en la
fiscalidad o las politicas publicas de gasto, pensiones y transferencias, modificaciones en las
preferencias de los consumidores, variaciones en los precios relativos de los bienes,
transformaciones en las politicas de las empresas, innovaciones de producto o proceso o
alteraciones en el comportamiento demogréafico previsto para la ciudad de Valéncia, darian
lugar a desviaciones respecto a esas cifras estimadas.
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Cuadro 3.6. Variacion estimada del consumo real por tipo de bienes y servicios. Valéncia.
2022-2035. Millones de euros a precios constantes de 2021.

Hogares silver Resto de hogares Total

Alimentos y bebidas no
alcohdlicas 128,9 -101,1 27,9

Bebidas alcohdlicas y
12'5 -12’8 -0'3

Vestido y calzado 27,3 -35,0 -7,8

Vivienda, agua, electricidad,

gas y otros combustibles 298,0 -197.8 100,2
Muebles, articulos del hogar
y articulos para el 386 28,6 10,0

mantenimiento corriente del
hogar

Otros bienes y servicios 64,4 -50,5 13,9

Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracién propia.
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4. Impacto econémico del
gasto en consumo privado de
los hogares plateados

En capitulos previos se ha mostrado la importancia de la poblacién plateada y su peso
creciente no solo en términos demograficos (capitulo 1) sino también econémicos, tanto por
el lado de la oferta agregada (capitulo 2) como de la demanda agregada (capitulo 3) de la
economia. La poblacion mayor de 55 afios supone un porcentaje cada vez mayor de la
poblaciéon ocupada y su formacién es cada vez mas elevada. Sus menores tasas de empleo y
la mayor incidencia de la jornada a tiempo parcial contribuyen a reducir la contribucién per
capita a la capacidad productiva. Por otra parte, el retraso de la edad de jubilacién y el
impulso de la educacién a lo largo de la vida, mas alla de la edad de escolarizacion tipica,
actuarian en sentido opuesto, contribuyendo a mantener el aporte a los recursos humanos a
disposicion de la economia por parte este colectivo, aumentando la dotacion de factores e
impulsando la produccién potencial. Por el lado de la demanda, la poblacion plateada posee
la mayor parte de la riqueza, tiene una posiciéon fundamental en los mercados financieros y
representa una parte cada vez mayor del consumo privado, a la vez que es la destinataria de
una proporcion creciente del gasto publico, que se verda en las proximas décadas
condicionado en gran medida por las necesidades de atencién de los mayores.

El objetivo de este capitulo es tratar de estimar en términos cuantitativos el impacto
econdmico a corto plazo de la economia plateada en la ciudad de Valéncia derivado del gasto
en consumo privado de los hogares mayores (55 y mas afios). El procedimiento estandar en
la literatura se basa en la metodologia input-output, que permite estimar el impacto de un
gasto en términos de valor de la produccion (output o valor de las ventas), renta (equivalente
al PIB) y puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (empleo). Este tipo de analisis
(materializado en las tablas input-output) recoge las interrelaciones que existen entre los
diferentes sectores de la economia, ya que la produccion de diferentes industrias es utilizada
por otras industrias en sus propios procesos productivos. Esta perspectiva permite considerar
el impacto total del gasto en un determinado bien o servicio teniendo en cuenta que la
industria que lo produce tendra a su vez que aumentar sus compras a otras industrias o
aumentar su personal y asi sucesivamente.

El impacto total es el resultado final de todo ese proceso e incluye el impacto directo del
gasto, pero también el impacto indirecto y el inducido. El impacto directo de un gasto
determinado es el que se produce inicialmente en los sectores que producen los bienes y
servicios en que se materializa ese gasto. El impacto indirecto es el que se va produciendo a
lo largo de la cadena de proveedores y que arranca en los sectores proveedores inmediatos
de los sectores destinatarios del gasto inicial. Finalmente, el impacto inducido corresponde
al aumento adicional de la demanda final que se produce como consecuencia del aumento
de renta de las economias domésticas generado por los impactos directos e indirectos.
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La aplicacién de este tipo de analisis es muy habitual y su uso esta muy extendido para una
amplia gama de situaciones: proyectos de inversion en infraestructuras, impacto de eventos
culturales o deportivos, efecto de universidades y, en general, cualquier tipo de suceso,
actividad u organizacion que implique gasto en bienes y servicios.

En particular, de cara a estimar el impacto de la economia plateada en la ciudad Valéncia,
resultan de especial interés y utilidad los precedentes existentes de su aplicacion a este tipo
de cuestion. El informe «The silver economy» para la Comisién Europea (Varnai et al. 2018)
incluye un andlisis de impacto del gasto de las personas con 50 y més afos para el conjunto
de la Unidén Europea. Para ello se utiliza un modelo input-output multipais de la OCDE,
adaptado para contemplar por separado cada uno de los paises miembros de la UE y el resto
del mundo como un agregado, y el gasto de consumo desagregado a dos digitos de la
Clasificacion de bienes y servicios (COICOP). Su analisis considera tanto el propio consumo
de estos hogares como la parte del consumo publico imputable a este colectivo. El impacto
econdmico total de la economia plateada estimado en ese informe para 2015 se sitla en un
28,8% del PIB y un 35,3% del empleo de la UE y para 2025 en un 31,5% del PIB y un 37,8%
del empleo. El tamafio conjunto de los efectos indirectos e inducidos representaria la mayor
parte de ese impacto, superando al impacto directo, ya de por si considerable (grafico 4.1).

Grafico 4.1. Impacto econdmico de la economia silver en la Unidn Europea. 2015 y 2025.
Porcentaje.
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Fuente: Varnai et al. (2018).
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Existe también un estudio de impacto del gasto en 2017 de los mayores en la Comunitat
Valenciana realizado por el Ivie en su informe IvieLab sobre la economia del envejecimiento
en la Comunitat Valenciana (Pérez y Catalan 2019). Ese analisis utiliza una tabla input-output
de la Comunitat Valenciana que distingue 84 sectores productivos. El impacto total del gasto
en consumo privado de los hogares mayores de 55 afos habria sido del 18,8% del PIB y del
19,1% del empleo total. Ademas, el impacto total del gasto publico de la Generalitat dirigido
a la atencion de ese colectivo, habria incrementado esos efectos en un 4,4% del PIBy un 4,1%
del empleo. La mayor parte del impacto total, tres cuartas partes del mismo, corresponderia
a los efectos indirectos e inducidos, mas que al propio efecto directo del gasto el consumo
(grafico 4.2).

Grafico 4.2. Impactos del gasto privado de los hogares cuyo sustentador principal tiene 55
o mas anos. Comunitat Valenciana. 2017. Porcentaje.
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Fuente: Pérez y Catalan (2019).

Ambos estudios muestran impactos muy sustanciales, aunque mayores en el caso del referido
a la Union Europea que en el de la Comunitat Valenciana. Naturalmente esto puede deberse
en parte a diferencias en el grado de envejecimiento y niveles de renta per capita entre ambos
contextos. Esa circunstancia viene dada también por el tamafio de la poblacién considerada
(50 y mas afios en el caso del estudio para la UE, 55 y mas afios en el de la Comunitat
Valenciana) y la inclusion en el caso europeo del impacto del gasto publico en poblacién
plateada. Finalmente, también es relevante el propio ambito geografico considerado. Parte
del impacto generado por el gasto realizado en un territorio se genera siempre fuera del
mismo, en aquellos territorios de los que se importan bienes y servicios. Esa pérdida de
impacto es mayor cuanto mas pequefia y mas abierta es la economia considerada. Asi, parte
del impacto del gasto en la Comunitat Valenciana se materializa en el resto de Espafia, otros
paises de la Union Europea y el resto del mundo. Cuando el marco de analisis es el conjunto
de la UE solo queda fuera el impacto generado en el resto del mundo.

La disponibilidad de datos y de herramientas analiticas es en general mas escasa en el ambito
local y las tablas input-output no constituyen una excepcién. Ante la carencia de tablas input-
output para la ciudad de Valencia, la estimacion realizada en este caso parte del analisis de

84



La economia plateada en la ciudad de Valéncia: situacién actual y perspectivas de futuro mesval

Catedra Model Econdmic
Sostenible Valencia i Entorn

impacto realizado a nivel regional para la Comunitat Valenciana y de las estimaciones del
volumen de gasto en consumo de los hogares plateados de la ciudad de Valéncia, teniendo
en cuenta que el consumo en alquileres imputados asociado a la vivienda en propiedad no
significa gasto monetario efectivo (cuadro 4.1).

Cuadro 4.1. Impacto regional del gasto privado de los hogares cuyo sustentador principal
tiene 55 o més anos. Valéncia. 2021, 2006 y 2035(millones de euros constantes a precios
de 2021 y nimero de empleos equivalentes a tiempo completo).

2021
Output Renta Empleo
34429 839,1 14.072
3.642,7 2.746,1 45.090
7.085,6 3.585,2 59.162
2006
Output Renta Empleo
3.253,6 793,0 13.299
34425 2.595,2 42.611
6.696,1 3.388,1 55.910
2035
Output Renta Empleo
4.057,2 988,8 16.583
4.292,7 3.236,1 53.136
8.350,0 4.225,0 69.719

Fuente: INE (EPF), IVE (2022) y elaboracion propia.

El impacto total en el output de la Comunitat Valenciana del gasto en consumo de los
hogares plateados de la ciudad de Valéncia se situaria en 7.085 millones de euros en 2021.
De ellos 3.443 millones corresponderian al impacto directo y el resto, 3.642 millones, al
impacto indirecto e inducido. El impacto en la renta seria algo menor, pero también
considerable, con un impacto total de 3.585 millones de euros, 839 millones por el impacto
directo y 2.746 millones a través de los efectos indirectos e inducidos. Finalmente, el impacto
en el empleo ascenderia a 59.160 empleos equivalentes a tiempo completo, en su mayoria
asociados al impacto indirecto e inducido (45.090 empleos). En definitiva, el impacto del
consumo de los hogares plateados de la ciudad de Valencia supondria aproximadamente la
quinta parte de la poblacién ocupada en la ciudad de Valéncia (que, seguin los datos de la
oficina estadistica del ayuntamiento a partir de la EPA, en 2020 ascenderia 312.200 ocupados,
parte de ellos a jornada parcial).

El analisis temporal de los impactos estimados muestra la creciente importancia de este tipo
de efectos. El impacto seria ahora mas intenso que hace 15 afios. Las estimaciones referidas
al aho 2006 muestran un impacto en ventas de 6.696 millones, en renta de 3.388 millones y



mesval

Catedra Model Econdmic
Sostenible Valencia i Entorn

en empleo de 55.910 ocupados a tiempo completo. Ademas, las simulaciones efectuadas
apuntan a un aumento sustancial de cara al futuro. Asi, las estimaciones realizadas para 2035
a partir de las proyecciones demogréficas disponibles en base a edad apuntan a un impacto
en output de 8.350 millones de euros a precios constantes de 2021, 4.225 millones en renta
y 69.719 empleos equivalentes a tiempo completo. Hay que tener en cuenta que estos
incrementos en la magnitud de los impactos estimados, de en torno al 18% respecto a los de
2021, pecarian en todo caso de conservadores, ya que no incluyen los efectos adicionales
asociados a las previsibles mejoras de la renta real per capita ligadas al crecimiento
econdémico que pueda registrarse durante el periodo 2021-2035.

Esos impactos regionales constituirian una banda superior del impacto localizado en la propia
ciudad de Valéncia, ya que parte del impacto regional del gasto de los hogares de la ciudad
se materializa (directa e indirectamente) en demanda de bienes y servicios producidos en el
resto de la Comunitat Valenciana. En cualquier caso, hay que tener en cuenta dos factores
que contribuirian a mitigar el efecto neto de esa filtracién del impacto hacia el exterior a la
hora de estimar el impacto en la ciudad de Valencia del consumo silver. En primer lugar,
buena parte del impacto del consumo de los mayores corresponde al sector servicios, en
particular a servicios producidos localmente, por lo que la ciudad retendria mas impacto de
lo habitual con un incremento genérico de gasto. Por ejemplo, el sector servicios habria
concentrado en 2017 en torno al 87% del impacto regional en renta y empleo del gasto en
consumo de los hogares plateados de la Comunitat Valenciana (Pérez y Catalan 2019),
mientras que ese sector representaba solo el 72% del PIB regional y el 75% del empleo total
de la Comunitat. En segundo lugar, el analisis de impacto realizado considera solo el gasto
de los hogares plateados de la ciudad, pero una parte relevante del gasto de los hogares
plateados del resto de la Comunitat Valenciana generara a su vez impacto en la ciudad de
Valencia. Asi, la filtracion del impacto desde la ciudad a su entorno mas cercano tiende a
verse compensada con otra corriente de impacto que fluye en sentido opuesto.
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5.

La creciente importancia del peso demografico de los hogares formados por mayores y la
relativamente elevada capacidad econdmica de muchos de ellos hacen que su papel sea cada
vez mas relevante en las decisiones de gasto de las familias. En consecuencia, el mercado
estara cada vez mas influido por su comportamiento y, por tanto, el éxito empresarial cada
vez mas condicionado por la capacidad para detectar las preferencias y necesidades de este
colectivo y adaptarse a ellas. El progreso técnico y las innovaciones de producto, proceso y
comercializacion habran de estar cada vez mas orientadas hacia ese tipo de poblacion. La
habilidad para afrontar ese reto sera determinante para impulsar el desarrollo econémico de
los territorios, alcanzando y manteniendo mayores niveles de bienestar (Huertas y Ortega
2018; Okumura et al. 2020; Jiménez et al. 2021; Stjernberg, Sigurjonsdottir y Meijer 2021).

En este sentido, las diferencias entre el patron de consumo de los hogares plateados y el de
otros grupos de poblacién permiten anticipar un escenario de futuro con una expansion
relativa del sector servicios. Asi cabe esperar que esto ocurra con las actividades relacionadas
con la sanidad y salud, los cuidados fisicos o las necesidades emocionales, todas ellas de
importancia creciente con la edad del individuo, pero también con otras como las
relacionadas con el ocio activo, como la cultura, la hosteleria o la restauracion. En estos casos
el éxito vendra de la mano de un ajuste adecuado de parte de la oferta de esos sectores a
este tipo de poblacién. El caso de una actividad como el turismo, con grupos de distinta edad
que buscan experiencias notablemente dispares, es un buen ejemplo de esa cuestion.

En consecuencia, también las oportunidades laborales se veran afectadas con una progresiva
concentracion en las ocupaciones que conforman ese tipo de actividades, aunque
condicionada por los avances tecnoldgicos y el despliegue de la economia digital y la
robotizacién (OIT y OCDE 2019). Las oportunidades seran de distinto tipo, ya que en algunos
casos la cualificacidn asociada es relativamente baja (gran parte de la hosteleria, el comercio
o los cuidados personales) y en otras, por el contrario, alta (como la sanidad y el area de la
salud). Ademas, los analisis de prospectiva disponibles ponen de manifiesto que algunas de
estas ocupaciones se encuentran entre aquellas menos sujetas al riesgo de automatizacion
(Frey y Osborne 2017; Pérez [dir] 2020). Esto ocurre con algunas de las mas cualificadas
(médicos, etc.) pero también con algunas de las menos cualificadas (servicios personales)
donde las tareas relacionales son fundamentales (e.g. cuidados personales).

Por ejemplo, en un informe sobre la cuestién para la Comision Europea (Varnai et al. 2018)
ya se concretaba una serie de areas potenciales de oportunidad ligadas a la economia
plateada. Su analisis contemplaba la salud conectada, telesalud o telemedicina,
aprovechando el uso de tecnologias de la comunicacién para la atencién médica a distancia;
la robética para el hogar; el turismo plateado; la educacién para adultos; la asistencia en el
hogar o el transporte adaptado, entre otras. El diagndstico del informe plateaba asimismo
que el aprovechamiento de esas oportunidades puede requerir de politicas que promuevan
la formacion y las capacidades tecnolédgicas de los cuidadores y de los propios mayores;
garanticen la seguridad y la privacidad de los datos; aumenten la conciencia sobre los
beneficios de un estilo de vida activo y saludable; faciliten la movilidad de los mayores y la
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accesibilidad en medios de transporte, edificios, instalaciones e infraestructuras; y potencien
las alternativas educativas adaptadas a ese colectivo.

En definitiva, el desarrollo de la economia plateada supone una notable transformacion de
las condiciones sociales y econdémicas, que plantea problemas y oportunidades. Como ocurre
con todos los cambios relevantes de esa naturaleza, el resultado dependera de la capacidad
de adaptacién que muestre cada economia a las nuevas circunstancias. El crecimiento
econdmico, la creacion de oportunidades laborales, la calidad del empleo y el bienestar de
la ciudad de Valéncia se veran influidos en gran medida por la resolucion y acierto con que
el tejido productivo y las politicas publicas de las distintas administraciones respondan a ese
reto.
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