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1.- DATOS INICIALES DE IDENTIFICACION

Nombre de la Direccion Financiera 11
asignatura
Caracter Troncal/Obligatoria
Titulacion Licenciado en AD y Diplomado en Ciencias Empresariales
Ciclo/curso/semestre | Primer ciclo, segundo semestre
Departamento Finances Empresarials
http://www.uv.es/finanempr
Profesorado Coordinador: Araceli Reig Pérez
Dpcho: 5C12

e-mail: Araceli.Reig@uv.es

Profesor 1: Francisco Blanco Ramos
Dpcho: 5C09
e-mail: Francisco.Blanco@uv.es

Profesor 2: Gustavo Cuello Albornoz
Dpcho: 5C07
e-mail: Gustavo.Cuello@uv.es

Profesor 3: Vicente Riafo
Dpcho: 5E02
e-mail: Vicente.J.Rianyo@uv.es

Profesor 4: José Luis Gomez Laosa
Dpcho: 5P10
e-mail: Jose.L.Gomez@uv.es

Profesor 5: Begofia Herrero Piqueras
Dpcho: 5C07
e-mail : Begofia.Herrero@uv.es

Profesor 6: Fuencisla Martinez Lobato
Dpcho: 5C06
e-mail : Fuencisla.Martinez@uv.es

Profesor 7: Amparo Medal Bartual
Dpcho: 5P11
e-mail : Amparo.Medal@uv.es

Profesor 8: Valentin Navarro Miquel
Dpcho: 5P09
e-mail : Valentin.Navarro@uv.es
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Profesor 9: Federico Ramirez Lépez
Dpcho: 5E04
e-mail : Federico.Ramirez@uv.es

Profesor 10: Araceli Reig Pérez
Dpcho: 5C12
e-mail : Araceli.Reig@uv.es

Profesor 11: Vicente Sanchis Berenguer
Dpcho: 5C03
e-mail : Vicente.Sanchis@uv.es

Profesor 12: Angeles Soler Movilla
Dpcho: 5C06
e-mail : Angeles.Soler@uv.es

Profesor 13: Gaspar Martinez Gaspar
Dpcho: 5P10
e-mail: Gaspar.Martinez@uv.es

Horario y Iugar http://centros.uv.es/web/centros/economia/castel lano/general/ac

de las clases
Horario tutorias | http://www.uv.es/finanempr
Fecha examen Link fechas examenes web centro:
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2.- PRESENTACION

La asignatura de Direccion Financiera Il forma parte de la materia troncal de
Economia de la Empresa y se imparte en el tercer curso, segundo cuatrimestre, de la
Licenciatura en Administracién y Direccion de Empresas y en el segundo curso,
segundo cuatrimestre, de la Diplomatura en Ciencias Empresariales. Asimismo,
también se imparte en el cuarto curso, segundo cuatrimestre, de la Doble Titulacién
ADE-Derecho.

Su numero de créditos es de 4,5 créditos (3 créditos de teoria y 1,5 créditos de
practicas) y forma parte del bagaje de conocimientos necesarios que debe poseer
cualquier licenciado o diplomado en el area de Finanzas Empresariales.

El &rea financiera en la empresa debe ocuparse tanto de la asignacion eficiente
de los recursos de la empresa o inversion, como de la financiacion o busqueda de los
fondos necesarios para llevar a cabo dichas inversiones. En principio, se debe de buscar
la financiacién mas barata e invertirla en los activos mas rentables. Aunque, dado que
en un mercado de capitales eficiente la rentabilidad més alta conlleva un mayor grado
de riesgo, es necesario encontrar el binomio rentabilidad-riesgo que mas se adecue a las
preferencias de los accionistas y de los proveedores de capitales ajenos.

En ambos tipos de decisiones financieras (inversion y financiacion), el objetivo
que se pretende alcanzar es el de crear valor para el accionista o, lo que es equivalente,
maximizar la riqueza de los accionistas.

La asignatura Direccion financiera 1l se ocupa del estudio y andlisis de las
principales vias de financiacion al alcance de la empresa, asi como los mercados e
instituciones financieras relacionados con ésta. Se empieza con el estudio de la
financiacion interna que genera la empresa, para posteriormente introducir las distintas
formas de financiacion externa con que puede contar la empresa en el contexto del
sistema financiero espafiol (acciones, obligaciones, préstamos, créditos, leasing, etc.)
asi como los principales mercados donde se emiten o negocian y los agentes
implicados en dichas operaciones.

La asignatura se complementa con el anélisis de otros instrumentos financieros
(opciones, futuros, operaciones a plazo) imprescindibles en el panorama empresarial
actual y que permiten la cobertura de algunos riesgos derivados de las propias
decisiones de financiacion adoptadas por la empresa. El curso finaliza introduciendo al
alumno en el estudio de la planificacion financiera y en la gestion del circulante.

Para poder seguir las explicaciones de clase y comprender los conceptos de la
asignatura es necesario que el/la estudiante cuente con unos conocimientos minimos de
Contabilidad Financiera y Matematica Financiera.

3.- OBJETIVOS FORMATIVOS

El objetivo principal que se pretende alcanzar es el de proporcionar al
estudiante los conocimientos basicos sobre teorias, métodos e instrumentos analiticos
de las Finanzas Empresariales, con especial atencion a aquéllos ligados al anélisis y
valoracion de las alternativas de financiacion de la empresa y al estudio de los
mercados financieros. Ademas, también tendra el caracter de objetivo preferente el
aprendizaje de la aplicacion de estos conocimientos a casos concretos de la préctica
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empresarial y que el estudiante aprenda a razonar y plantear los problemas del area
financiera en términos econdmicos.

Para conseguir los objetivos propuestos, las competencias y habilidades en las

que hay que incidir en esta asignatura son las siguientes:

1.

Fomentar un espiritu de investigacion, aprendiendo a razonar de una forma
rigurosa y sistematica.

Saber afrontar, con los instrumentos presentados en la asignatura, los problemas
sobre eleccion de fuentes de financiacion con que se encontraran
posteriormente los estudiantes en su futura actividad profesional.

Saber valorar cualquier alternativa de financiacion.

Crear una actitud critica que les permita emitir un juicio argumentado y
justificado sobre las decisiones de financiacion basado en los supuestos
utilizados y saber defender dicha decision con rigor y tolerancia.

Hacer consciente al alumno de que las decisiones de inversion y de financiacion
no se pueden tomar de forma aislada, ya que el efecto sobre la liquidez y, por
tanto, sobre la salud financiera dependera de las acciones que se tomen en otros
departamentos de la empresa, por lo que el trabajo en equipo, la comunicacion
y la coordinacion entre los responsables de las distintas areas funcionales de la
empresa, la negociacion, el consenso y la capacidad para argumentar y defender
las opiniones propias sabiendo escuchar y aprender de los demas miembros de
la empresa es basica.

Conseguir en el estudiante una actitud emprendedora para la solucién de nuevos
problemas complejos.

Al finalizar el curso, el/la estudiante debera ser capaz de:

1. Distinguir con claridad entre las diferentes fuentes financieras con que puede
financiarse una empresa.

2. Conocer el sistema financiero espafol y sus instituciones.

3. Dominar los diferentes métodos de valoracién de activos financieros, las
circunstancias en las que se pueden aplicar y sus limitaciones.

4. Conocer los instrumentos que tiene a su alcance para cubrirse de
determinados riesgos que provoca la actividad empresarial (tipos de interés,
tipos de cambio, precios...). Por tanto, conocer los activos financieros
derivados y las operaciones a plazo con divisas dada la importancia que
tienen las exportaciones y las importaciones.

5. Conocer la importancia que tiene el objetivo de liquidez en la empresa a

través de la introduccion a la planificacion financiera y la gestion del
circulante.
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4.- METODOLOGIA DE ENSENANZA-APRENDIZAJE

En las clases tedricas, se expondran los conceptos tedricos de forma amena
buscando una participacion activa del estudiante; mientras que, en las clases practicas,
se analizaran y resolveran los casos de los temas y aspectos desarrollados en las clases
teoricas y que estan recogidos en la coleccion de ejercicios a resolver por los alumnos.

5.- TEMARIO

TEMA 1: LA AUTOFINANCIACION

1.1.  Concepto Yy tipos de autofinanciacion

1.2. La amortizacion de los elementos patrimoniales
1.3. Los beneficios retenidos

1.4.  Ventajas e inconvenientes de la autofinanciacion

Bibliografia béasica:
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, V.y Soler, A. (2006): Capitulo 1

TEMA 2: FINANCIACION EXTERNA: ACCIONES Y OBLIGACIONES

2.1.  Lafinanciacidn externay el sistema financiero
2.2.  Emisién de activos financieros negociables
2.3. Lasacciones y su valoracion

2.4.  Las obligaciones: tipologia y valoracion

Bibliografia béasica:
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, V.y Soler, A. (2006): Capitulo 2

TEMA 3: EL MERCADO BURSATIL Y LOS MERCADOS MONETARIOS

3.1.  Estructura y organizacion del mercado bursatil espafiol

3.2.  Sistemas de contratacion y operatoria en el mercado bursétil espafiol
3.3.  El mercado interbancario

3.4.  El mercado de deuda publica anotada

3.5.  El mercado AIAF

Bibliografia bésica:
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, V. y Soler, A. (2006): Capitulo 3

TEMA 4: OTROS MEDIOS DE FINANCIACION EXTERNA

4.1. El mercado de crédito: caracteristicas basicas

4.2. Fuentes espontaneas de financiacion a corto plazo
4.3. Financiacion a corto plazo negociada

44, Leasing y renting

4.5. Instrumentos de apoyo financiero a las Pymes
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Bibliografia bésica:
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, V. y Soler, A. (2006): Capitulo 4

TEMA 5: PRINCIPALES INSTRUMENTOS PARA LA COBERTURA DEL
RIESGO EN LA EMPRESA

5.1. Introduccion: activos financieros derivados y gestion del riesgo
5.2. Opciones financieras

5.3. Futuros financieros

5.4. Operaciones a plazo o “forward” con divisas

Bibliografia bésica:
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, V. y Soler, A. (2006): Capitulo 5

TEMA 6: PLANIFICACION FINANCIERA DE LA EMPRESA Y GESTION DEL

CIRCULANTE

6.1. La liquidez en la empresa

6.2. El proceso de planificacion en la empresa
6.3. La planificacién financiera a largo plazo
6.4. La planificacion financiera a corto plazo
6.5. La gestion del capital circulante

Bibliografia béasica:
Lassala, C., Medal, A., Navarro, V., Sanchis, V. y Soler, A. (2006): Capitulo 6

6.- CRONOGRAMA

CLASE TEORIA PRACTICA
1 Presentacion y Tema 1 Presentacion y Ejercicio tema 1
2 Tema 1 Ejercicios tema 1
3 Tema 2 Ejercicios tema 2
4 Tema 2 Ejercicios tema 2
5 Tema 2 Ejercicios tema 2
6 Tema 3 Ejercicios tema 2
7 Tema 3 Ejercicios tema 3
8 Tema 4 Ejercicios tema 3
9 Tema 4 Ejercicios tema 3
10 Tema 4 Ejercicios tema 4
11 Tema 5 Ejercicios tema 4
12 Tema5 Ejercicios tema 4
13 Tema 5 Ejercicios tema 5
14 Tema 6 Ejercicios tema 5
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7.- PROCESO DE EVALUACION

Al finalizar el semestre, en la fecha asignada por la Facultat d'Economia, se
realizard un examen teorico-practico de caracter obligatorio, con el cual se podra
obtener una nota maxima de 10 puntos.

A fin de lograr la integracién del alumno en el desarrollo de la asignatura,
los alumnos del grupo F podran ver mejorada su nota en un 20% de la calificacion
gue obtengan en el examen, en funcion de la asistencia a las clases teoricas y practicas.
Para alcanzar esta mejora es imprescindible la asistencia a la totalidad de las sesiones,
admitiéndose Unicamente el absentismo en los supuestos de “causa justificada”. Sélo se
aceptara un absentismo “no justificado” de 3 clases teoricas y 3 practicas, en cuyo caso
la bonificacion quedaria reducida al 15%. Si se produjera un absentismo mayor por
parte del alumno la bonificacion prevista no se aplicara.

El examen consistira en una bateria de preguntas de tipo test, el desarrollo de
dos o tres cuestiones tedrico-précticas y la resolucion de uno o varios problemas. Se
podra exigir una nota minima en el test para pasar el examen.

No obstante el profesor se reserva la potestad de modificar el tipo de examen,
en funcion del desarrollo que haya experimentado el curso, no descartandose la
posibilidad de un examen tedrico basado en cuestiones de desarrollo cortas, y el
correspondiente examen practico.

Las caracteristicas del examen asi como las ponderaciones de cada parte y la
nota minima que se exija en su caso se notificaran con antelacion al examen.

8.- RECURSOS BIBLIOGRAFICOS Y DOCUMENTALES

BIBLIOGRAFIA

BIBLIOGRAFIA BASICA

LASSALA, C., MEDAL, A., NAVARRO, V., SANCHIS, V. y SOLER, A. (2006):
Direccion financiera Il: medios de financiacion empresarial. Piramide. Madrid.

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA

BREALEY, R. y MYERS, S. (2002): Fundamentos de financiacién empresarial.
McGraw-Hill. Madrid.

FERNANDEZ BLANCO, M. y otros (1992): Direccion financiera de la empresa.
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Piramide. Madrid.

GOMEZ ANSON, S., GONZALEZ MENDEZ, V.M. y MENENDEZ REQUEIJO, S.
(2000): Problemas de direccion financiera. Civitas. Madrid.

DOMINGUEZ MACHUCA, J.A.,, DURBAN OLIVA, S. y MARTIN ARMARIO, E.
(1992): El subsistema de inversion-financiacion de la empresa. Piramide. Madrid.

DE PABLO, A, FERRUZ, L. y SANTAMARIA, R. (1990): Analisis practico de
decisiones de inversion y financiacion en la empresa. Ariel. Barcelona.

JIMENEZ, J.L., PEREZ, C. y DE LA TORRE, A. (2003): Gestion financiera de la
empresa. Piramide. Madrid.

MARTIN MARIN J.L. y TRUJILLO PONCE A. (2004): Manual de mercados
financieros. Thomson. Madrid.

RODRIGUEZ, L., PAREJO, J.A., CUERVO, A. y CALVO, A. (2003): “Manual de
sistema financiero espafiol”. Ariel. Barcelona.

ROSS, S.A., WESTERFIELD, R.W. y JAFFE, F.J. (2003): Finanzas corporativas.
McGraw-Hill. Madrid.
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