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Supuesto 11
Un accionista posee 100 acciones de una S.A. que tiene un capital social de 100.000 u.m. 

formado por acciones con un valor nominal de 10,00 u.m. 

La sociedad desea incrementar su capital social en 50.000 u.m. Para ello, va a llevar a 

cabo una emisión de nuevas acciones a la par en la proporción de una nueva por cada 2 

viejas. Sabiendo que las acciones cotizan al 130% en el momento de la ampliación, se 

pide:

a) Valor teórico de los derechos de suscripción.

b) ¿Cuál es el valor teórico de cotización de las acciones antiguas después de la 

ampliación?

c) Determinar el número de derechos de suscripción que venderá

 

y el número de 

acciones nuevas que suscribirá

 

el accionista si realiza una “operación blanca”.

d) Si el accionista desea mantener el porcentaje de participación en la sociedad 

¿cuántas acciones debe suscribir y cuál será

 

su desembolso?

e) Si, en cambio, desea incrementar su participación en un 3% adicional ¿Cuál es el 

desembolso necesario?
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DATOS DEL PROBLEMA

Capital social: 100.000 €

Valor nominal de las acciones: 10 €

Ampliación de capital: 50.000 €

Emisión: a la par (E = 10 €)

Proporción de ampliación: 1x2 (n x v)

Cotización pre-ampliación: 130% (P0

 

)

Número de acciones viejas que posee el inversor: 100 acciones
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Apartado a

a) Valor teórico de los derechos de suscripción
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Apartado b

b) Valor teórico de las acciones antiguas después de la ampliación
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b1) Para cualquier acción de la empresa (nueva o vieja después de la ampliación):

b2) En el caso de las acciones viejas:
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b3) En el caso de las acciones nuevas:
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Apartado c
c) Determinar el número de derechos de suscripción que venderá

 
y 

el número de acciones que podrá
 

suscribir el accionista que realiza 
una “operación blanca”.

Se llama “operación blanca”
 

u “operación mixta-compensada”
 

a la venta, por
 

 
parte de un accionista, de un número de derechos de suscripción (q), para 
obtener el dinero necesario que, junto con el

 

resto de derechos de suscripción 
no vendidos (p),

 

le permita suscribir el máximo número de acciones nuevas sin 
ningún desembolso por su parte. Por tanto:

COBRO POR LA
 

VENTA
DE

DERECHOS DE SUSCRIPCIÓN
=

PAGO POR LA COMPRA
DE

ACIONES NUEVAS

PRINCIPIO BÁSICO
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Apartado c

¿Cuántos derechos de suscripción que hay que vender?
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¿Cuántas acciones nuevas
 

se pueden adquirir?

p =100 derechos posee el 
accionista

q = 84 derechos vende el 
accionista
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Valor de mercado del derecho de suscripción 1
Precio unitario de emisión 10
Derechos a vender 84
Acciones a comprar 8

Cobros por venta de derechos de suscripción 84 x 1 = 84 €
Pagos por compra de nuevas acciones 8 x 10 = 80 €

Saldo de la operación blanca 4 €

Apartado c
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d) Se desea mantener el porcentaje de participación en la sociedad, ¿cuántas 
acciones debe suscribir y cuál será

 

el desembolso?

Número de acciones viejas 10.000
Número de acciones viejas que posee el inversor 100

Porcentaje actual de participación 100/10.000=0,01

* PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN

Número de acciones nuevas 5.000
Número total de acciones de la empresa 
después de la ampliación 10.000+5.000=15.000
Número de acciones que debe tener el 
inversor después de la ampliación para 
mantener su porcentaje de 
participación 15.000x0,01=150

* ACCIONES NECESARIAS

Apartado d
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Apartado d

Valor unitario de mercado de cada derecho 1

Precio unitario de emisión de cada acción nueva 10
Drechos a comprar 0

Acciones a comprar 50

Pago por compra de derechos 0x1=    0
Pago por compra de acciones 50x10=500

Pago total 500

* DESEMBOLSO NECESARIO
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Apartado e
e) Se desea incrementar su participación en un 3% adicional, ¿cuál será

 

el 
desembolso?

Número de acciones viejas 10.000
Número de acciones viejas que posee el inversor 100

Porcentaje actual de participación 100/10.000=0,01
Porcentaje deseado de participación 0,01+0,03=0,04

* PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN

Número de acciones nuevas 5.000
Número total de acciones de la empresa 
después de la ampliación 10.000+5.000=15.000
Número de acciones que debe tener el 
inversor después de la ampliación para 
alcanzar un porcentaje de participación del 
4% 15.000x0,04=600

* ACCIONES NECESARIAS
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Apartado e

* PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN EMPRESA A

Número de acciones viejas 10.000
Número de acciones viejas que posee el 
inversor 100

Derechos necesarios por acción 10.000/5.000=2

Derechos necesarios en total 500x2=1000
Derechos en cartera 100

Derechos a comprar 900

* COMPRA DE DERECHOS
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Apartado e

Valor unitario de mercado de cada derecho 1

Precio unitario de emisión de cada acción nueva 10
Derechos a comprar 900

Acciones a comprar 500

Pago por compra de derechos 900x1=    900
Pago por compra de acciones 500x10=5000

Pago total 5.900

* DESEMBOLSO NECESARIO
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