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SUPUESTO 8
Los datos más representativos para las empresas A y B, cuyas acciones cotizan 
en Bolsa, son:

CONCEPTO EMPRESA  A EMPRESA  B
Capital totalmente 
desembolsado

150.000 200.000

Reservas 150.000 100.000

Valor nominal de las 
acciones

10,00 10,00

Cotización el día antes 
de la ampliación

32,00 35,00

Número de acciones 
nuevas

5.000 10.000

Prima de emisión 10%
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•
 

Se desea conocer:
•

 
a) Número de acciones en circulación (antes de la ampliación de 
capital) de cada empresa.

•
 

b) Precio de emisión de las acciones nuevas para ambas 
empresas.

•
 

c) Precio estimado, ex-ante, de la cotización de las acciones 
después de la ampliación suponiendo que las acciones nuevas 
tienen los mismos derechos económicos que las viejas.

•
 

d) Valor teórico de los derechos de suscripción.
•

 
e) Un accionista dispone de 1.500 acciones antiguas de la 
empresa    A y 2.000 de la empresa B, ¿cuántas acciones tiene 
que suscribir  para no perder su porcentaje en el capital de cada 
sociedad? ¿Cuánto dinero tiene que desembolsar?

•
 

f) Si el precio real de un derecho de suscripción de la empresa A 
fuese 7 euros, razone si a un inversor nuevo le convendría 
comprar acciones nuevas en el mercado de emisión o, por el 
contrario, le resultaría mejor comprar acciones viejas en el 
mercado secundario.
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NOMENCLATURA:
 

derechos de suscripción preferente

v  =   Número total de acciones viejas de la empresa.

n  =   Número de acciones nuevas que se van a emitir.

v/n =  Proporción de ampliación. 

d=  Valor teórico del derecho de suscripción preferente.

VN= Valor nominal de las acciones.

Pr =   Prima de emisión de las acciones nuevas .

E =  Precio unitario de emisión de las acciones nuevas.

P1v

 

=  Valor de mercado de las acciones viejas antes de la ampliación.

P1n

 

=  Valor esperado de mercado (ex-ante) de las acciones de la empresa (viejas y 
nuevas) después de la ampliación.
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EMPRESA  A EMPRESA  B

Capital totalmente desembolsado 150.000 200.000

Reservas 150.000 100.000

Valor nominal de las acciones 10’00 10’00

Cotización el día antes de la ampliación 32’00 35’00

Número de acciones nuevas 5.000 10.000

Prima de emisión -- 10%
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a) Número de acciones viejas en circulación:

 Nominal V.
social Capitalv =

A"acc." 000.15
10

000.501vA ==

B"acc." 000.20
10

000.002vB ==

b) Precio unitario de emisión de las acciones nuevas:

PrVNE +=

A"€/acc." 10010EA =+=

B" acc." /€11)1010,0(10EB =×+=
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c) Precio estimado de cotización unitario de las acciones de la 
empresa después de la ampliación:

nv
nEvP

+
+

=
*P 0

A"€/acc." 50,26000.20
000.530

5000000.15
)500010()000.1532(PA ==

+
×+×

=

B"€/acc." 00,27000.30
000.810

000.10000.20
)000.1011()000.2035(PB ==

+
×+×

=
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d) Valor teórico de los derechos de suscripción:

nv
nEPd
+

−= )( 0

 € 50,5
5000000.15

5000)1032(A =
+

−=d

 € 00,8
000.10000.20

000.10)1135(B =
+

−=d

dPPv −= 01

A empresa€/acción  50,2650,532A1 =−=vP

B empresa€/acción  00,27835B1 =−=vP

Nótese que respecto al valor teórico de las acciones antiguas después de la 
ampliación:
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e) Mantenimiento del porcentaje de participación después de la 
ampliación

* PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN EMPRESA A EMPRESA B
Número de acciones viejas 15.000 20.000
Número de acciones viejas que posee el 
inversor 1.500 2.000
Porcentaje actual de participación 1.500/15.000=0,10 2.000/20.000=0,10

* ACCIONES NECESARIAS EMPRESA A EMPRESA B
Número de acciones nuevas 5.000 10.000
Número total de acciones de la empresa 
después de la ampliación 15.000+5.000=20.000 20.000+10.000=30.000
Número de acciones que debe tener el 
inversor después de la ampliación para 
mantener su porcentaje de participación 20.000x0,10=2.000 30.000x0,10=3.000
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* COMPRA DE ACCIONES EMPRESA A EMPRESA B
Acciones necesarias 2.000 3.000
Acciones en cartera 1.500 2.000

Acciones a comprar 500 1.000

* COMPRA DE DERECHOS EMPRESA A EMPRESA B

Derechos necesarios por acción 15.000/5.000=3 20.000/10.000=2

Derechos necesarios en total 500x3=1.500 1.000x2=2.000
Derechos en cartera 1.500 2.000

Derechos a comprar 0 0

* DESEMBOLSO NECESARIO EMPRESA A EMPRESA B

Valor unitario de mercado de cada derecho 5,5 8
Precio unitario de emisión de cada acción nueva 10 11
Derechos a comprar 0 0

Acciones a comprar 500 1.000

Pago por compra de derechos 0x5,5=0 0x8=0
Pago por compra de acciones 500x10=5000 1.000x11=11.000

Pago total 5.000 11.000
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f) Si el precio real de un derecho de suscripción de la empresa A fuese de 
7€, razone el accionista del apartado anterior le convendría comprar  
acciones nuevas en el mercado de emisión o, por el contrario, le resultará 
mejorcomprar acciones viejas en el mercado secundario.

………..


	SUPUESTO 8
	Número de diapositiva 2
	Número de diapositiva 3
	Número de diapositiva 4
	Número de diapositiva 5
	Número de diapositiva 6
	Número de diapositiva 7
	Número de diapositiva 8
	Número de diapositiva 9
	Número de diapositiva 10

