PROBLEMA 27

La accién de Repsol YPF cotiza, el 11 de septiembre de 2003, en el Mercado Continuo
espaiiol, a 15,02 euros y el futuro de diciembre de dicha accion se vende en esa misma

fecha en el Mercado Espatiiol de Futuros Financieros (MEFF) a 15,17 euros.

Para comprar al contado 100 acciones de Repsol habria que desembolsar 1.502 euros. Sin
embargo, para adquirir un futuro de Repsol Gnicamente habria que depositar una garantia
del 15% de su precio, es decir, 2,28 euros por accién o 228 euros por contrato (un

contrato representa 100 acciones, que es la unidad minima de negociacion).

Unos dias después la accion sube a 16,02 euros y el futuro lo hace paralelamente a

16,17 euros. Calcule la rentabilidad sobre la inversidn inicial en ambas posiciones.
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DATOS DEL PROBLEMA
11-09-03: acciones REPSOL YPF cotizana 15,02 €
Futuro DICIEMBRE Repsol YPF se vende en MEFF a 15,17 €
COMPRAR 100 acciones RPSOL YPF: 15,02 *100 = 1.502 €

Futuro sobre Repsol YPF garantia 15% sobre 15,17 (2,28 € por accion, 228 €
POR CONTRATO)

CONTRATO FUTURO: 100 ACCIONES

Unos dias mds tarde la accion sube de precio hasta los 16,02 € y el FUTURO
hasta los 16,17€.

Calcular la rentabilidad sobre la inversion inicial en ambas situaciones
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RENTABILIDAD DE LAS ACCIONES

ACCION
Numero de titulos 100
Precio de compra 15,02 €
Precio de venta 16,02 €
Beneficio unitario 100€
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RENTABILIDAD DEL FUTURO

FUTURO

Numero de titulos 100
Precio de compra 15,17 €
Precio de venta 16,17 €
Beneficio unitario 1,00
Beneficio 100 titulos 100x1=100 €
Inversion inicial (100 acciones) 0,15x100x15,17=228 €

Rentabilidad 100/228=43,95%
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COMPARACION DE RENTABILIDADES

ACCION FUTURO
Nimero de titulos 100 100
Precio de compra 15,02 15,17 €
Precio de venta 16,02 16,17 €
Beneficio unitario 1,00 100€
Beneficio 100 titulos 100,00 100,00 €
Inversion inicial (100 acciones) 1502,00 22755 €
Rentabilidad 6,66% 43,95%
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