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2.- PRESENTACION

La asignatura pretende introducir al alumno en las cuestiones tedrico y practicas de las
finanzas empresariales. Sin menoscabo de la importancia que la experiencia
profesional tiene en la direccion financiera de la empresa, es imprescindible para poder
responder a los cambios conocer las teorias basicas que competen a las finanzas. Por
ello, se trata de que el alumno entienda el porqué las empresas y los mercados se
comportan de un determinado modo. Concretamente, la asignatura se centra en los
fundamentos tedricos de la toma de decisiones de inversion y financiacion de la
empresa y cdmo, a través de estas decisiones, incrementar el valor de mercado de la
misma.

La asignatura tiene caracter troncal dentro de la Licenciatura de Economia. Su objetivo
es introducir al alumno que estudia Economia aspectos mas relacionados con la
empresa, y de esta forma completar su formacion.

Dado el escaso creditaje de la asignatura (4,5 créditos) la metodologia que se emplea es
la clase magistral para impartir la teoria y el desarrollo de casos practicos por parte del
profesor en clase y de los alumnos en casa. La evaluacion de la asignatura se realizara
mediante un Unico examen por convocatoria que constara de una bateria de preguntas
tipo test, varias cuestiones breves y casos practicos.

La asignatura se imparte en el segundo ciclo de la Licenciatura en Economia, en
concreto, durante el segundo semestre del cuarto curso. La asignatura esta
estrechamente relacionada con la asignatura “Finanzas Empresariales”, optativa de
segundo ciclo. La asignatura de “Fundamentos de Direccion Financiera” utiliza
conceptos basicos ya estudiados en el primer ciclo de matematicas financiera y
contabilidad. Por otra parte, esta asignatura, junto con “Direccion Estratégica”,
asignatura troncal del primer semestre de cuarto, tratan formar minimamente a los
licenciado en economia en los conceptos basicos de la direccion de empresas.

3.- OBJETIVOS FORMATIVOS

La asignatura se divide en cuatro bloques de contenidos:

1. Introduccion a la materia, donde se comienza definiendo cuales son las
decisiones financieras que se toman por parte de la empresa y la importancia de
las mismas, siendo el éxito de las mismas el incremento del valor de la empresa.

2. Estudio de las decisiones de inversion en la empresa en ambiente de certeza. El
objetivo de esta parte es aprender a determinar el valor de las inversiones
productivas. Bajo la hipotesis de ausencia de incertidumbre se definiran los
parametros que caracterizan desde el punto de vista financiero una inversion asi
como las metodologias que nos permitiran determinar el valor de la inversion.

3. Latercera parte aborda el tema de la valoracion de las inversiones productivas
con riesgo. Para ello, se trata de responder a dos preguntas fundamentales: (i)
coémo debe medirse el riesgo; y (ii) cudl es la relacion entre rentabilidad
esperada y riesgo. La respuesta a estas preguntas provendra del analisis de estas




cuestiones en el mercado financiero.

4. La cuarta parte aborda las decisiones de financiacion y las relaciones entre éstas
y las decisiones de inversion antes estudiadas. Se analizard, por un lado, como
la forma de pagar las inversiones afecta al valor de mercado de la empresa, y
por otro lado, como afecta a la rentabilidad de las inversiones previstas.

A partir de los conocimientos tedricos obtenidos el alumno debe ser capaz de:
razonar en términos financieros

comprender los problemas planteados, sintetizando la informacion relevante
proporcionar los analisis necesarios para resolver la situacion planteada
relacionar todos los conceptos aprendidos en las diferentes partes

Como resultado del proceso de aprendizaje, el alumno conocera conceptos tales como
teoria del valor, conflicto de objetivos, racionamiento de capital, diversificacion del
riesgo, modelos de valoracién en equilibrio, eficiencia de los mercados, estructura
financiera éptima...

4.- METODOLOGIA DE ENSENANZA-APRENDIZAJE

La metodologia que se emplea es la clases tedricas es la clase magistral.

En las clases practicas se desarrollaran por parte del profesor diversos casos practicos
gue en cada momento se corresponderan con la materia tedrica que se haya impartido
previamente. Para el desarrollo de estos casos practicos se proporcionara al alumno una
coleccion de casos propuestos, de los cuales una parte se destinaran a trabajo personal
del alumno.

Ademas, y de forma complementaria, se proporcionara material adicional relacionado
tanto con las clases tedricas como practicas a través del aula virtual (lecturas
complementarias, examenes de cursos anteriores resueltos, etc.)

5.- TEMARIO

PARTE I: INTRODUCCION

TEMA 1. LA DIRECCION FINANCIERA

1.1 Introduccion a las decisiones de inversion y financiacion.
1.2. Obijetivos de la empresa.
1.3. Estructura econdmica y estructura financiera de la empresa.

Brealey y otros (1996) Cap 1.
Brealey, Myers y Allen (2006) Capl.




PARTE 11 : DECISIONES DE INVERSION PRODUCTIVA

TEMA 2. CONCEPTO DE INVERSION Y CRITERIOS PARA SU
VALORACION

2.1 Concepto de inversién y parametros que la definen.

2.2 Principios basicos de la valoracion. El papel de los mercados financieros.
2.3 Criterios de valoracion de inversiones.

2.4 Peculiaridades en el calculo de los Flujos Netos de Caja.

2.5 Decisiones de inversién con recursos financieros limitados.

Brealey y otros (1996) Cap. 3,6y 7
Brealey, Myers y Allen (2006) Cap 2, 5, 6

PARTE 11l : RIESGO Y RENTABILIDAD

TEMA 3. RENTABILIDAD Y RIESGO DE CARTERAS Y ACTIVOS.

3.1.  Introduccidn al riesgo y la rentabilidad.
3.2.  Medida del rendimiento y el riesgo en activos individuales y en carteras.
3.3.  Concepto de diversificacion y descomposicion del riesgo.

Brealey y otros (1996) Cap. 10.
Brealey, Myers y Allen (2006) Cap 7, 8
Ross y otros (2006) Cap. 9.

TEMA 4. EL EQUILIBRIO DEL MERCADO

4.1. La teoria de carteras de Markowitz.

4.2. Modelo para valorar activos de capital (CAPM).

4.3. Presupuesto de capital y riesgo de un proyecto. Coste de capital de la
empresa.

Brealey y otros (1996) Cap. 10y 11.

Brealey, Myers y Allen (2006) Cap 8y 9
Ross y otros (2006) Cap. 10y 12.

PARTE 1V: ESTRUCTURA DE CAPITAL DE LA EMPRESA

TEMA 5. ESTRUCTURA FINANCIERA

5.1. ;Crean valor las decisiones de financiacion?

5.2. Las proposiciones de M-M en un mundo sin impuestos.

5.3. Estructura financiera e impuestos. Limites al uso de la deuda.
5.4. Financiacion y valoracion.

Brealey y otros (1996) Cap. 12, 15.
Brealey, Myers y Allen (2006) Cap. 13, 17, 18, 19
Ross y otros (2006) Cap. 13, 15,16y 17.




6.- CRONOGRAMA

Tema 1: 1 semana de teoria

Tema 2: 5 semanas de teoria y 9 semanas de practica
Tema 3: 2 semanas de teoria y 2 semanas de practica
Tema 4: 3 semanas de teoria y 3 semanas de practica
Tema 5: 4 semanas de teoria y 1 semanas de practica

7.- PROCESO DE EVALUACION

La evaluacion de la asignatura se realizard mediante un Gnico examen por convocatoria
que constara de una bateria de preguntas tipo test, varias cuestiones breves y casos
practicos. La superacién de la asignatura requerira la obtencién de un 5 sobre 10 en el
examen.

Alrededor del 60% de la nota final correspondera al test y a las cuestiones y el resto a
los problemas. En cualquier caso, en el examen se especificara la puntuacion concreta
de cada apartado, pudiéndose exigir una nota minima en alguna/s de las partes para
superar el examen.
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