No comércio internacional as cartas de crédito sao titulos
causais?...

1.1 A regra matriz de incidéncia nas obrigacdes cartularias: hipotese e
conseqiiéncia (o descritor e o prescritor).1.1.1 Os fundamentos da regra matriz nas
vendas sobre documentos.1.1.2 A regra matriz e os titulos causais.1.1.3 A regra matriz
e os créditos internacionais.1.1.4 A regra matriz e as cartas de crédito.

Os titulos causais eram desconhecidos no antigo Direito Romano.

As obrigagdes civis, na ¢época, eram sinalizadas por contratos verbais,
conhecidos por adpromissios, pelos quais era permitido que certos cidaddos romanos se
obrigassem por outras pessoas, perante os seus credores. Estes privilegiados
garantidores, na terminologia romana, eram conhecidos por sponsores se patricios e por
fidepromissores se peregrinos. Somente apos as Institutas, elaboradas no ano 533 d.C.,
por ordem do Imperador Justiniano, permitiu-se que os romanos, de qualquer casta,
inclusive plebeus, pudessem se manifestar nos contratos; eram os fidejussores.'

Na Roma antiga, pelo fato de serem realizados por contratos nio escritos, 0s
negdcios eram formalizados na boa-fé, com a prevaléncia dos principios da confianga e
probidade. Neste sentido, para o ajuste e respaldo da posi¢ao dos créditos transmitidos
na oralidade, ante a inexisténcia naquela época de uma cartula que amparasse as
negociagdes a termo, s6 eram oferecidas pelos policitantes as garantias reais e pessoais.”

Muitos anos depois, ja na Idade Média, surgiram as letras de cambio na
Peninsula Ibérica, que foram constituidas como primeiros instrumentos financeiros

' Para Alexandre Correia e Gaetano Sciascia, in Manual de Direito Romano, vol. 1, p. 254: “o
cumprimento da obrigacdo pode ser garantido mediante uma obrigacdo assumida por outro devedor. O
Direito Romano conhece trés formas dessa obrigagdo acessoria: a sponsio, a fidepromissio e a fidejussio.”

“Gaio nos diz ser muitas vezes possivel certas pessoas se obrigarem por outras perante os credores
destas. Chamamo-las fiadores ou avalistas; na terminologia romana, sponsores ou fidepromissores ou
fidejussores. Essas denominagdes vém da forma empregada para fazer nascer a respectiva obrigagio.”

“A sponsio e a fidepromissio eram reguladas pelo jus civile; a fidejussio se ligava a uma instituicdo de

Jus gestium. Assim, as duas primeiras figuras de fianga cairam em desuso e¢ foram suplantadas pela
fidejussio.”
* Para José da Silva Pacheco, in Repertorio enciclopédico do Direito Civil, de J. M. Carvalho Santos, vol.
XXII, p. 187: “entre os romanos, havia, certamente, meios legitimos para refor¢ar a posi¢ao do credor,
garantindo-se-lhe o crédito de modo mais eficaz. Estes meios poderiam revestir-se de uma forma real, tal
como a hipoteca e o penhor, em que se atribuia ao credor um direito real sobre coisas corporeas; ou de
uma forma pessoal, em que a obrigagdo principal se ajuntava uma outra garantia afiancadora.”

“Estas garantias pessoais, multiplas, na Roma antiga, poderiam ser oferecidas quer pelo proprio
devedor, quer por outrem, alheio a obrigac¢do primitiva. As de ordem propria, isto é as prestadas pelo
proprio devedor constituem a arra, a stipulatio poenae, o constitutum debiti proprii. A primeira (a arra) é
um instituto de origem grega, segundo a qual consideram-se as partes obrigadas desde o momento em que
se deu o sinal, sob pena de revestir-se em proveito da parte fiel ao seu cumprimento. A stipulatio poenae
consiste em dar certa quantia em dinheiro no caso de inadimplemento da obrigagdo principal. O
constitutum debiti proprii, admitido por Justiniano em qualquer tipo de obriga¢do, ¢ uma promessa
segundo a qual o devedor de dinheiro ou coisas fungiveis se obriga a liquidar a obrigacgdo principal dentro
de certo prazo. Estas formas garantidoras baseiam-se em obrigagdes complementares do proprio
devedor.*



conseqiientes dos contratos literais.” No entanto, por lhes faltar as caracteristicas dos
atuais titulos de crédito, aquelas “littera cambii” ndo a ordem, originarias do século XIII
e utilizadas como meio de pagamento, ndo foram reconhecidas como instrumentos de
crédito.

1.1. A regra matriz de incidéncia nas obrigagdes cartularias: hipotese e
conseqiiéncia (o descritor e o prescritor).

Independentemente da vida e plenitude autonomas, de que estao revestidos todos
os titulos de créditos cambiarios, impostas pela exigéncia da circulagdo desses papéis, a
habitualidade e, sobretudo, pela propria pratica mercantil, hoje sdo admitidas duas
modalidades de documentos cartulérios:

a) Titulos de créditos abstratos’ sdo os instrumentos financeiros, formais e
independentes, criados pela vontade unilateral do seu emitente, que proporcionam a
livre circulagdo pelo endosso, razao pela qual, por si, sdo exigiveis e auto-executaveis.

No comércio internacional, as letras de cambio desacompanhadas de
documentos comerciais sao conhecidas por saques limpos. Estes créditos abstratos,
originarios de exportagdo e importagdo, ndo sdo recepcionados pelos Bancos Centrais
nem pelas autoridades fazendarias, pois, se aceitos, possibilitariam a simulagao, a fraude
e a evasdo de divisas.

b) Titulos de créditos causais’ sdo os instrumentos crediticios, que tém a sua
origem declarada em causa e fato gerador anteriores ao ato de criagdo da propria cartula.
A pré-existéncia de contratos fundamenta a emissdo desses papéis e o direito deles
resultante ¢ decorrente da propria negociacdo explicitada no seu texto.

Nas exportacdes e importagdes, esses titulos causais sdo facilmente
reconhecidos, estdo acompanhados por documentos comerciais e fazendérios. As
obrigacdes cartuldrias causais, em seu corpo, dispdem de averbagdes dos principais
papéis que lhes deram origem e estdo vinculados aos seus negdcios subjacentes.’

Para o estudo dos papéis financeiros, amparados por

3 Conf. Alexandre Correia e Gaetano Sciascia (op. cit, vol. I, p. 286): “chamam-se contratos literais
(obligationes litteris contractae) aqueles em que a obrigagdo resulta da escrita.”

* Para Décio Cretton, in Enciclopédia Saraiva do Direito, vol. 73, p. 329-330: “abstrato ¢ o titulo de
crédito que em seu contexto a literalidade ndo revela a sua causa geradora ou a relagdo fundamental que
lhe deu origem. Nao se refere nem de leve a razdo pela qual fora emitido por ato unilateral de vontade.
Independe da causa geradora e, assim, circular, representando o valor nele expresso. Denominam-se
também abstratos os direitos nele contidos, muito embora tenham existéncias real, formal, literal e
autonomia. O titulo abstrato ¢ independente e perfeito.”

> Para Jodo Eundpio Borges, in Titulos de crédito, p. 17: “a autonomia de que gozam todos os titulos de
crédito ndo impede que a razdo determinante, a causa concreta da emissdo do titulo forme parte
integrante do documento que, em certos casos, so ¢ regular quando resultante de determinada causa.”

6 Para Waldirio Bulgarelli, in Titulos de crédito, p. 70-71: “nos titulos abstratos, como afirma
curiosamente Vivante, a causa dorme, enquanto os titulos circulam, ficando fora da obrigacgdo, para torna-
la mais segura e agil.”

“Essa falta de conexdo entre o titulo abstrato e o negocio fundamental ndo raro tem gerado problemas
na pratica. Por isso a abstragdo vem sendo minada na sua pureza, impossivel de se aceitar em termos
praticos esse excessivo formalismo (baseado na aparéncia juridica) que, se de um lado da um grau quase
absoluto de seguranga ao titulo, por outro lado pode ensejar negodcios imorais acobertados pela
impossibilidade da indagacdo da causa do titulo. Por isso a jurisprudéncia, coagida pela necessidade de
fazer justica, afasta muitas vezes a abstracdo para olhar além dela, a causa determinante do titulo, e o
proprio legislador vai reduzindo ao minimo os titulos abstratos.”

“Por seu turno, os titulos causais, que chegaram a ter negado seu carater de titulos de crédito,
correspondem a um negocio determinado. Assim, na declaragdo cartular havera referéncia ao negocio
fundamental que lhe deu a causa, e as excegdes decorrentes passam a ser cartulares.”



créditos causais, sdo relevantes os ensinamentos da regra matriz de incidéncia,
ministrados em sala de aula, na PUCSP e USP, pelo douto Prof. Paulo de Barros
Carvalho.’

1.1.1 Os fundamentos da regra matriz nas vendas sobre documentos.

Pela postura abstrativa assumida por eminentes mestres e juristas, dificil agora ¢
deslindar controvérsias com a sedimentagdo ontolégica de uma nova linguagem
cientifica que contraponha a exigibilidade irrestrita dos titulos de crédito.

Sem embargo, levada a termo pela pratica comercial, a regra matriz referenda
essa inovada construgdo juridica, oferece um instrumental pendular e incisivo,
disciplina a retirada ou, ao menos, questiona a abstra¢do para os titulos que, na
apresentag¢do, estejam maculados pela causalidade.

Os fundamentos juridicos incidentes da regra matriz, estudados no Direito
Tributario, trazem na transparéncia da causalidade cambiaria a justica contratual e, de
sobejo, pela gestdo dos negocios, proporcionam a inteligéncia de suas similaridades
nas obrigagoes cartularias.

“A regra matriz de incidéncia nas vendas sobre documentos” tem no fato
gerador:a boa-fé, a probidade, o equilibrio econdmico-financeiro, a justeza das avengas
pactuadas, a responsabilidade pré-contratual e os contratos verbais e escritos, que
inspiraram a criacdo da cartula; fem no descritor: o proprio titulo maculado por
averbagoes, de documentos comerciais e outros indicativos negociais de pos-data, que
retratam, de forma inconteste, a hipotese de incidéncia da relagdo juridica, identificam e,
sobretudo, dao transparéncia a origem do débito; e, finalmente, como prescritor: a
exigibilidade do pagamento, na apresenta¢do do saque, pelo tomador do crédito ou seu
beneficiario.

Para Karl Larenz, “quer por for¢a da sua justica propria, quer por efeito de sua
positivagdo na lei” (Richtiges Recht cit. p. 80), o principio da boa-fé objetiva tem como
sentido proprio que “cada um fica vinculado em fé da palavra dada, que a confianga
ndo deve ser frustrada nem abusada, que cada um se deve comportar como é de esperar
de uma pessoa honrada”, e que cada um “deve atuar como pessoa de bem,
honestamente e com lealdade”.®

Nesse contexto, sem prejuizo do equilibrio econdmico-financeiro e justiga
contratual dos ajustes (causa obligationes), a letra de cambio ¢é elaborada, pelo
exportador (o sacador), com a inser¢do dos nomes dos trés agentes que participaram da
negociacdo: a) o sacador é o proprio emitente, o fornecedor dos bens e servigos

7 Para Paulo de Barros Carvalho, in Curso de Direito Tributdrio, p. 236: “a norma tributdria em sentido
estrito ¢ a que define a incidéncia fiscal. Sua construcdo ¢ obra do cientista do Direito e se apresenta, de final,
com a compostura propria dos juizos hipotético-condicionais. Haverd uma hipotese, suposto ou antecedente, a
que se conjuga um mandamento, uma conseqiiéncia ou estatui¢do. A forma associativa ¢ a copula dedntica, o
dever-ser que caracteriza a imputacdo juridico-normativa. Assim, para obter-se o vulto abstrato da regra-
matriz ¢ mister isolar as proposi¢des em si, como formas de estrutura sintatica; suspender o vector semantico
da norma para as situagdes objetivas (tecidas por fatos e por comportamentos do mundo); a0 mesmo tempo em
que se desconsideram os atos psicologicos de querer e de pensar a norma.”

“Dentro desse arcabouco, a hipotese trard a previsdo de um fato (se alguém industrializar produtos),

enquanto a conseqiiéncia prescrevera a relagdo juridica (obrigacdo tributaria) que se vai instaurar, onde e
quando acontecer o fato cogitado no suposto (aquele alguém deverda pagar a Fazenda Federal 10% do valor do
produto industrializado).”
8 LARENZ, Karl Schuldrecht cit. 1, p. 125: “Der Grundsatz von treu und Glauben” besagt seinem Wortsin
nach, dass jeder in “Treue” zu seinem gegebenen Worte stehen und das Vertrauen, das die unerlassliche
Grundlage aller menschlichen Bezichungen bildet, nicht enttauschen oder missbrauchen, das er sich so
verhalten soll, wie es von einem redlich Denkenden erwartet werden kann.”



contratados; b) o sacado ¢ o comprador e destinatario final, que se compromete pelo
débito; c) enquanto que o beneficiario do titulo é o banco interveniente (o cessiondrio
do crédito).

Por sucessivos endossos, entretanto, surgem um quarto e outros agentes co-
responsaveis: o banco cobrador, que recebe os recursos do sacado (o importador). Este
correspondente do beneficidrio, como endossatario, também pode apontar outro banco
(o banco de cobertura), aquele por ele designado, para o reembolso das divisas, no pais
detentor da moeda negociada.

Nos negocios originarios de titulos causais da espécie, o fornecedor e o
consumidor ocupam polos opostos e distintos; v.g., o sacador da letra de cambio (o
cedente do crédito) ¢ o promitente fornecedor da mercadoria, que dispdoe do crédito;
enquanto que o sacado, para recepcionar o bem negociado, obriga-se pelo valor contido
no saque.

Posicionando-se como proprietario e beneficiario do crédito, consta da mesma
cambial um terceiro agente, o banco eleito pelo emitente que, no exercicio da sua
titularidade e de posse do titulo, dispde da prerrogativa de determinar o aceite e exigir,
no vencimento, a quitagao do débito, do coobrigado (o sacado).

Na ocorréncia desse novel fato juridico, a emissdo da letra de cambio com
averbagoes de documentos, todos aqueles vetores antecedentes das tratativas
contratuais, premonitorios ao pacto financeiro, concentram-se agora nesse titulo de
crédito. Em sentido reverso, dessa formatacdo cambidria, ressurge a negociagdo com
aparéncia de pré-executividade e, desde logo, uma nova fase descritora, menos tolerante
porém exeqiiivel, serd levada a termo pelo proprietario do crédito, ou seu cessionario.

Pelo poder instrumental, decorrente da apresentagdo da cartula ao sacado, os
bancos beneficiario e cobrador transmudam-se da lhaneza e concessdes mutuas, do
consenso da justeza contratual, para uma postura mais austera de incontida
exigibilidade, nada amavel, imposta pelo crédito. Nao obstante, no conseqiiente
igualmente estdo presentes, no proprio titulo, os incidentes da regra matriz que, nesse
interregno, vém transvertidos com os respingos ¢ os fragmentos da causalidade
negocial.

Sem descompasso nos seus enunciados, os titulos de crédito, de natureza
cambidria, também nascem em dois instantes juridicos, bastante desiguais. A nota
promissdria na sua emissao, pela simples aposicao da assinatura do promitente pagador,
j4 adquire vida propria e personalidade juridica. De forma diversa, os demais titulos
cambidrios, (o cheque, a duplicata mercantil e a letra de cambio), geram
responsabilidades civis tdo-somente nas suas apresentagdes, pelos respectivos credores
da cartula.

No entanto, ao ser descortinada a inadimpléncia de quaisquer dessas obrigacoes,
pela impontualidade, a execucdo desses papéis € univoca ¢ vem acompanhada de perda
patrimonial, ao devedor renitente (a san¢do prescritiva).

Nessa fase conseqiiente, constituida a lide, é extremamente vantajoso ao
executado especificar nos autos, como pretensdo resistida: o fato gerador juridicizado,
os efeitos reflexos da hipotese de incidéncia normativa e as razoes que o levaram ao
ndo pagamento [0 motivo determinante (a causa) hd de estar expresso no titulo].

A hipotese de incidéncia, suposto ou antecedente (o descritor) sdo dispositivos
abstratos normativos,” v. g. a lei prevé uma situagio que se concretizada, dara ensejo a

? Para Lourival Vilanova, in Causalidade e rela¢do no direito, p- 78: “tanto na norma priméria quanto na
norma secundaria (sancionadora) a hipdtese é descritiva de seu referente. Este referente pode ser puro fato que serve
de suporte factual, ou fato ja juridicizado, tornando fato juridico. O fato juridico corresponde a hipdtese factica, ¢
licito na norma primadria e ilicito na norma secundaria. Entre o fato juridico, licito num caso, o fato juridico, ilicito no

4



segunda parte da propria norma, o seu conseqliente (o prescritor), como propriamente
se diz. A hipdtese de incidéncia € algo abstrato, ¢ a descri¢do normativa de um evento,
que ainda ndo ocorreu. E a mengdo de um evento que, se ocorrer, desencadeara o efeito
juridico previsto na propria norma.'’

Ja o fato gerador refere-se ao passado, € o acontecimento juridico ja realizado, ¢
o fato juridico instantdneo ou ndo continuado, é o evento social ja juridicizado.

Nesse contexto, o antecedente da norma nao descreve quaisquer incidentes, mas
fatos juridicos possiveis de ocorréncia. A hipotese de incidéncia prevé condutas aos
seus agentes.'' A proposicdo antecedente funciona como uma descritora de eventos,
possiveis de ocorrer; caso contrario, ndo se instalard a responsabilidade imputada pela
norma, devido a condicional que liga o descritor normativo com o seu conseqiiente.

A hipoétese de incidéncia e o fato gerador sdo pressupostos bastante distintos. A
hipdtese estd no antecedente da norma, logo juridicamente ainda ndo ocorreu. O fato
gerador do tributo, ao revés, ¢ algo que ja ocorreu, ¢ o evento hipotético contido na
propria norma,'*logo so podera haver qualquer agido matricial (incidéncia da norma) se
esta se subsumir ao conceito geral e abstrato normativo, de seu referente;13 ou seja, se 0
fato juridico realizado estiver exatamente como a previsao legal.

Na “regra matriz de incidéncia tributaria”, entretanto, ndo hd um antecedente
geral e abstrato e, adicionalmente, um consegiiente individual e concreto. A norma, toda
ela, (o descritor e o prescritor), é geral e abstrata, considerada assim, num primeiro
momento, com aquela posta no sistema. Na ocorréncia do fato juridico tributario (fato
gerador), a mesma norma geral e abstrata transmuda-se para individual e concreta.
Nesse segundo momento adquire plenitude e eficacia, gerando efeitos e novos matizes

outro, e a conseqiiéncia estabelece-se uma relagdo. A conseqiiéncia, por sua vez, quer na norma primaria, quer na
norma secundaria, decompde-se, internamente, numa relagdo, que, tecnicamente, denomina-se relagcdo juridica. A
relagdo juridica, formalmente, por sua estrutura sintatica, é uma relagdo logica, objeto de teoria formal das relagdes.”
' Para Paulo de Barros Carvalho, ob. cit., p. 237: “a hipotese alude a um fato e a conseqiiéncia prescreve
os efeitos juridicos que o acontecimento ird propagar, razdo pela qual se fala em descritor e prescritor, o
primeiro para designar o antecedente normativo e o segundo para indicar seu conseqiiente.”

“Os modernos cientistas do Direito Tributario tém insistido na circunstancia de que, tanto no descritor
(hipotese) quanto no prescritor (conseqiiéncia) existem referéncias a critérios, aspectos, elementos ou
dados identificativos. Na hipotese (descritor), haveremos de encontrar um critério material
(comportamento de uma pessoa), condicionado no tempo (critério temporal) e no espago (critério
espacial). Ja na conseqiiéncia (prescritor), depararemos com um critério pessoal (sujeito ativo e sujeito
passivo) e um critério quantitativo (base de calculo e aliquota). A conjun¢do desses dados indicativos nos
oferece a possibilidade de exibir, na sua plenitude, o nucleo logico-estrutural da norma-padrio de
incidéncia tributaria.”

' Para Eurico Marcos Diniz de Santi, in Langamento tributario, p. 62-63: “Incidéncia designa, em
sentido figurado, a ocorréncia da subsung@o: operagdo logica que se caracteriza por conceber, ou um
individuo compreendido numa espécie, ou uma espécie como compreendida num género. [....]. Assim,
incidindo o conceito da norma (hipotese normativa) sobre o conceito do fato (enunciagdo do suporte
factico), da co-incidéncia de ambos, surge, entdo, o fato juridico. Subsung¢do é, pois, a parte da incidéncia
que efetua a operacdo logica entre esses conceitos; incidéncia, a globalizagdo deste fendmeno que
aproxima, demarca, liga e vincula conceitos; produzindo, como resultados, o fato juridicizado.”

"2 Para Yves Gandra da Silva Martins, in Teoria da imposicéo tributdria, p. 195: “o diagnostico do fato
hipotético escolhido para incidéncia da exigéncia tributiria ¢ o elemento de maior relevo para a
compreensdo da norma, pois constitui o seu conteudo, a sua estrutura. Da-lhe a espinha dorsal que a
norma apenas reverte e remete para o uso relacional.”

' Para Maria Helena Diniz, in Compéndio de introdugdo a ciéncia do direito, p. 377: “A subsung¢do do
caso individual sob um genérico encontra-se, sinteticamente, ante a questao: o caso concreto tem solucdo,
mas o magistrado ndo sabe qual é, ou porque falta informag@o sobre algum fato relevante (lacuna de
conhecimento) ou porque o caso individual cai dentro da zona da vaguidade ou de penumbra de algum
conceito relevante (lacuna de reconhecimento). Na determinacdo do direito que deve prevalecer no caso
concreto, o juiz precisa verificar se o direito existe, qual o sentido exato da norma aplicavel e se esta
aplica-se ao fato sub judice.”



no universo juridico, com a sua imediata conversdo em metalinguagem, em linguagem
competente e posposta, por estar revestida de todos os seus critérios de antecedente e
consequiente.

1.1.2 A regra matriz e os titulos causais.

Nas obrigagoes cartularias, representadas por titulos de créditos causais, estdo
presentes: o fato gerador, o descritor e o prescritor.

a) O fato gerador sdo a transparéncia, a probidade, a lisura comportamental
(exigidas na formagdo, execug¢do e no adimplemento dos contratos) e; do mesmo modo,
sdo os negocios subjacentes, as técnicas pré-contratuais (as cartas de intengdo, as cartas
de conforto, os acordos de segredo e os contratos-tipo), as tratativas, os ajustes
pactuados e os demais incidentes produzidos antes da apresentagdo dos titulos causais.
Afinal, nas vertentes da justeza negocial, boa-fé objetiva e justica contratual (ndo
voltadas a onerosidade excessiva), de pronto o fato gerador ja proporciona a discussao
da causa debendi.

b) O antecedente (o descritor), que vem estabelecer a hipdtese de incidéncia na
relagdo juridica, € a propria cartula maculada por averbagdes de natureza negocial, sao
os normativos que disciplinam os titulos de créditos causais e as responsabilidades pré-
contratuais e contratuais, resultantes dessas avengas.

c) O conseqiiente (o prescritor) insurge na apresentacdo da cartula contendo
averbagdes de documentos comerciais, obrigacdes declaradas ou quaisquer
circunstancias apodcrifas negociais que possam identificar a origem dos negdcios
subjacentes.

No comércio internacional, os saques ndo limpos, os usuais titulos causais, as
letras de cambio negociadas com averbagdes de documentos comerciais, sao
verdadeiras cartulas de apresentacdo e sua validade, exigibilidade de pagamento, pelo
sacado, somente pode ser argiiida no hemisfério juridico, pelo banco cobrador, com a
comprovagdo da entrega da mercadoria no destino.

Para tanto, na contratacdo do cambio pertinente, além do saque, esse
banco interveniente, para recep¢do dos recursos em moeda nacional, com pronta
liquidacao, exige do importador os documentos comerciais e alfandegarios que
comprovam a remessa e chegada do produto, o registro da declaracdo de importagdo e o
desembarago aduaneiro acompanhado do exame fisico do objeto e sua nacionalizagao.

Esses instrumentos crediticios, emitidos pelo credor da obrigacdo e
operacionalizados na contratagdo de cambio, somente surgem no mundo juridico nas
suas apresentacdes, por ocasido do saque das divisas. Os vicios de consentimento e a
lesdo contratual “de lege ferenda”,'* porventura existentes no antecedente (o descritor),
que venham macular a exigibilidade da letra de cAmbio apresentada com averbagdes em
seu contexto, sdo argiiidos na fase conseqiiente (o prescritor), caso sejam manifestos

14 Para Caio Mario da Silva Pereira, in Lesdo nos contratos, p. 190: “a questdo dos efeitos da lesdo é o
ponto mais delicado de se disciplinar. E preciso antes de tudo que o legislador se defina pela nulidade ou
pela anulabilidade do contrato lesivo.”

“Entendemos que o legislador se deve inclinar pela anulabilidade, facultando ao lesado postular,
alternativamente, ou a anulagdo do contrato e reposi¢do no status quo ante, ou o restabelecimento do
equilibrio das prestagoes, para impor ao beneficiado pagar ou restituir a diferenga, de forma que cessem
as condigdes prejudiciais.”

“E, precisamente porque entendemos que o contrato viciado de lesdo ¢ anulavel e ndo nulo de pleno
direito, admitimos que as partes espontaneamente o convalidem, restaurando o equilibrio das prestagdes,
independentemente de pronunciamento judicial.”



incidentes e efeitos juridicos que possam denegrir a exigibilidade do titulo causal
apresentado.

Dessa forma, sem perda dos principios que regem a matéria cartuldria (a
literalidade, a autonomia, a cartularidade, a abstrag’do” e inoponibilidade de excegoes
pessoais em relagdo a terceiros), os titulos de créditos, mesmo os despidos de natureza
cambidria, tém a sua origem manifesta por contratos, verbais ou escritos, que lhes deram
vigo, personalidade, sustentagao e exigibilidade.

No antecedente, com a descri¢do da hipdtese fatica, estdo os contratos e todas
tratativas negociais € no conseqiiente, ao disciplinar regras de conduta, estdo os titulos
de crédito causais'® somente exigiveis em suas apresentagdes pelos credores.

Nesse contexto, cartula ¢ todo documento financeiro representativo da
negociacao que possibilita o saque e impde a exigibilidade da prestacdo de servigos ou o
pagamento dos recursos nela contido, ainda que decorrente de negocios declaratorios
subjacentes.'”

1.1.3 A regra matriz e os créditos internacionais.

Nas cobrangas documentdrias, o credor ¢ quem provoca a emissao do titulo. As
letras de cambio sdo apresentadas pelo sacador das divisas (o exportador), para
viabilizar a futura liberagao dos recursos ao beneficiario do crédito, nelas descritos, o
banco negociador. Nessas negociagdes, de posse da letra de cambio pertinente, o banco
de cobertura, no pais detentor da moeda negociada, proporciona em seus registros
contabeis o débito ao banco cobrador, com conseqiiente crédito escritural ao
beneficiario do saque (o banco negociador, o cessionario do crédito).

Nos créditos documentados, ®pelo principio da literalidade (strict compliance),
cumpridas pelo exportador as exigéncias apontadas na cartula, para as operacgoes a vista,
0 mesmo banco negociador utiliza o banco reembolsador/confirmador para exigir, de
pronto, as divisas do banco instituidor/emissor da carta de crédito."

15 Para Fabio Ulhoa Coelho, in Curso de Direito Comercial, vol. 1, p. 377: “quando o titulo de crédito é
posto em circulagdo, diz-se que se opera a abstracdo, isto ¢, a desvinculagdo do ato ou negdcio juridico
que deu ensejo a sua cria¢do.”

' Para Newton de Lucca, in Aspectos da teoria geral dos titulos de crédito, p.116: “titulos causais e
abstratos — essa classificagdo diz respeito a origem do negdcio subjacente, isto €, ao liame existente entre
os titulos e a causa que lhes deu nascimento.”

“N&o se trata de constatar, apenas, a existéncia de determinado tipo de classificagdo dos titulos de
crédito ou de uma espécie de certo género. Trata-se, isto sim, do fendmeno de duas pessoas que ndo
contrataram entre si acharem-se uma em frente a outra em virtude do préprio titulo de crédito, fato que
para o Prof Rubens Requido “constitui o &mago da teoria de Vivante”.

"7 Para Waldirio Bulgarelli, ob.cit., p. 73: “ndo seria demasia insistir que a causa do titulo causal so
podera ser oposta aos que foram parte na relagdo fundamental, e ao terceiro ciente do vicio do negdcio
fundamental. Assim, obviamente, protege-se a circula¢do do titulo, até porque, também, a causa da cessao
do titulo a terceiro ¢ diferente da causa que motivou a emisséo do titulo.”

18 para Hilario de Oliveira, in Direito e negocios internacionais., p. 285: o crédito documentdrio ¢ um
instrumento de abertura de crédito, que constitui verdadeira promessa de pagamento exarada por um
banco (o emitente) em favor de um vendedor (o beneficiario, o exportador), a pedido e de acordo com as
instru¢des recebidas de um comprador (o tomador, o importador). Essa cartula, de natureza crediticia,
tem por objetivo instruir o pagamento de até uma fixada quantia ao seu beneficiario, dentro de um
determinado limite de tempo e contra apresentacdo a um banco (o negociador) de todos os documentos
por ela especificados.

1 Para Ugo Draetta, in 1l diritto dei contratti internazionali, vol. 29, p. 164-165: “credito documentario —
istituto tipico sviluppato dalla prassi del commercio internazionale, esso si sostanzia attraverso la
cosiddetta apertura di lettera di credito, che consiste in um mandato dato dall’acquirente ad una banca di
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Negociada a carta de crédito sem discrepancia, cabe ao banco confirmador
liberar as divisas mediante simples langamento de débito ao banco instituidor (eleito
pelo importador) e conseqliente crédito ao banco negociador (o mesmo que recepcionou
os documentos comerciais e financeiros, fornecidos pelo exportador).

Na cobranca documentaria, o banco de cobertura, de posse da letra de cambio e
de copias dos documentos comerciais, contabiliza a operacdo; para tanto, debita o banco
cobrador e, de imediato, credita o banco negociador. Nada obstante, na auséncia de
copias fotostaticas dos papéis ora mencionadas, o banco de cobertura possa liberar as
divisas com o endosso na letra, aposto pelo banco debitado.

Em ambas hipoéteses, constituidas pela “fattispecie” cartularia, demonstrada a
satisfacdo do cliente pela tempestiva entrega do produto ou servico, o credor dos
recursos, o banco negociador, dispde do poder de saque (/ibido dominandi), para exigir
do banco de cobertura a liberagdo das divisas que serao mantidas no pais depositario da
moeda.

No entanto, sem isto venha macular os principios que regem a matéria dos
titulos de crédito, na inexecucdo da obrigag:dozo constatado o vicio, decorrente de ma-
execucao, defeito, erro ou fraude, ou outra irregularidade negocial, o importador pode se
socorrer da descrigdo dos fatos, apontados na fase antecedente, que ¢ de natureza
contratual, para argiiir, excepcionar e até adequar essa sua nova postura negatoria, pela
n3o exigibilidade do pagamento.'

Dessa forma, a prevaléncia e a exigibilidade da cartula (letra de cambio/carta de
crédito) estdo adstritas ndo s6 as formalidades legais contidas no instrumento financeiro,
como sao priorizadas: a boa-fé objetiva (fundada na probidade, lealdade e confianga), a
transparéncia, a justeza das avengas, a lisura comportamental dos contratantes e outros
vicios de consentimento sem dolo de aproveitamento (lesdo e estado de perigo) que
venham ser levantados no descritor, por ocasido do exame dos documentos, pelo banco
negociador (vide obrigagdes e responsabilidades, dos bancos intervenientes, contidas
nos arts. 13 a 18 da Brochura n° 500 e nos arts. 11 a 13 da Brochura n°® 520).

Nas cobrancas documentarias, a prazo, ¢ prudente que seja inserido no bordero
de encaminhamento dos papéis, comerciais e financeiros, instru¢do especifica para que

pagare il venditore dietro presentazione da parte di quest’ultimo di documenti predisposti da terzi, quali
documenti di spedizione, di ispezione, ecc.”

“Le lettere di credito possono essere “confermate” da una seconda banca cui il venditore potra
appoggiarsi, ed ¢ questo il tipo di credito documentario che offre la maggiore tutela al venditore stesso.”
®para Fernando Pessoa Jorge, in Ensaio sobre os pressupostos da responsabilidade civil, p. 19-20: “da-se
a inexecugdo da obrigagdo quando, chegado o vencimento, do devedor néo realiza a prestagdo ou realiza-
a mal”.

“Se ele esta obrigado a praticar certo facto e nada faz, mantendo uma atitude de total inércia, a
inexecugdo ¢ evidente; quando, porém, o devedor faz algo, mas que nio ¢ exactamente o devido, como
sucede na execugdo defeituosa, podem ja levantar-se duvidas na defini¢do da fronteira entre execucdo e
inexecucdo. Essa definicdo tera de fazer-se, casa a caso, a luz do critério do interesse do credor,
objectivamente apreciado”.

“Também ha inexecucdo quando o devedor realiza a prestacdo tardiamente: o pagamento retardado ou
atrasado ndo impede que, no momento do vencimento, se tenha verificado a inexecugdo e ¢ em relagdo a
esse momento que o conceito se afere”.

“Ha, finalmente, inexecugdo quando o devedor de uma obrigagdo negativa pratica o facto que lhe estava
proibido”.

“O conceito de inexecugdo ¢ assim um conceito relativo, como o de cumprimento. Em si mesma, a
inexecucdo pode consistir numa conduta positiva ou negativa, material ou juridica: determinado
comportamento integrard uma inexecucao se o agente devia ter tido outra conduta diferente daquela”.

2! Para Tullio Ascarelli, in Teoria geral dos titulos de crédito, p.127:dada uma cambial em pagamento de
mercadoria que ndo ¢ entregue, ¢ evidente que o devedor cambiario, coagido a pagar a cambial por forga
da abstragdo da obrigag@o cambiaria, podera depois propor contra o tomador uma acéo de repeti¢do.”



o banco cobrador no exterior, independente do aceite no saque, somente libere os
documentos comerciais na apresentacdo de carta de fianca e de penhor do produto
importado, em valores suficientes para acobertar, no minimo, 120% do preco CIF da
mercadoria negociada.

Nada obstante, para as operagdes conduzidas por crédito documentario, a prazo,
independente do aceite da letra de cambio, a confirmag¢do do crédito pelo banco
reembolsador sempre € vista como condi¢do negocial de boa acolhida e comedimento.
Nesta modalidade negocial, confirmado o crédito por banqueiro de primeira linha, as
demais garantias quirografarias podem ser desprezadas pelo exportador.

Nas operagdes internacionais, conduzidas por carta de crédito e letras de cambio
sem aceite, o principio da abstragio ¢ nio absoluto.”” Esses instrumentos, ao serem
apresentados para negociagdo, ndo s6 espelham a venda sobre documentos, de bens e
servigos, como trazem consigo a condicionante de efeitos e causas conexas, de
antecedentes contratuais, que legitimam as suas emissdes. Dentre eles: a origem do
débito, a diligéncia pela ndo lesdo (neminem laedere), a justeza das avencgas, o
tempestivo embarque e entrega da mercadoria, a seguranga e qualidade desejaveis do
produto, a modalidade de pagamento, a empresa transportadora, a satisfacdo do
consumidor etc.”

Confirmados os recursos, ao amparo de carta de crédito irrevogavel, um so
embarque a destempo prejudica os posteriores, por lhes faltar causalidade entre essa
inexecu¢ao e o dano apontado pela descontinuidade dos demais desembaragos, previstos
na cartula. Obstados os sucessivos embarques, a mora causal derivada dessa
inexecugdo temporaria, ao interferir no critério descritor da obrigacdo crediticia,
resulta normalmente em indenizagdo ou prejuizo do importador, o tomador do crédito
stand-by **

22 para Rafael Marimén Durd, in El crédito documentario irrevocable, p. 460: “en el caso del crédito
documentario, entre el negocio principal y el negocio ejecutivo se interpone un negocio de cobertura que
es el que ocasiona de manera inmediata la apertura del crédito. En éste debe verse la causa del crédito, sin
perjuicio de que la relacion subyacente puede ser considerada como su causa remota. Por consiguiente, e/
crédito documentario es un negocio causal, pero su causa no es interna sino externa. Como negocio ¢je-
cutivo sirve al cumplimiento de una de las prestaciones derivadas del negocio subyacente, al que se co-
necta funcionalmente por medio de un negocio de cobertura, que le sirve de fundamento causal.”

2 Para José Paulo Leal Ferreira Pires, in Titulos de crédito, p. 24: “a matéria ¢ bastante controvertida.
Em doutrina, por exemplo, Pontes de Miranda entende ser absoluto o principio da abstra¢do (v.1/12).
Waldemar Ferreira comunga do mesmo pensamento (v..3, t. 1/54). Porém, no sentido contrario vem
entendendo a jurisprudéncia, que, em certos casos, especialmente quando em jogo alguns aspectos
formais ou alusivos aos principios gerais do Direito, reconhecem dever-se admitir, em relacdo ao titulo
de crédito, a discussdo da chamada causa debendi (causa da divida, origem da divida, do titulo). Entéo, a
orientacdo pretoriana admite, em algumas situagdes, a discussdo da causa debendi como defesa do
devedor — o que ndo significa dizer que basta ao devedor enunciar a causa debendi para se furtar ao
pagamento. Nao ¢ nada disso. Ele devera, na analise da origem do titulo, alegar algum fato sério, grave,
capaz de ilidir a presun¢do de liquidez e certeza do titulo e suscetivel de se sobrepor ao principio da
abstragdo, porque, por esse principio, ndo seria licito ao devedor analisar a causa da divida.”

# Para Agostinho Alvim, in Da inexecugio das obrigacées e suas conseqiiéncias, p. 339-340: “o nexo de
causalidade é elementar na obrigagdo de indenizar.”

“Ha no mundo externo, tantos sujeitos de direito quantas sdo as pessoas existentes, assim como ha
inumeraveis coisas, ou, mais propriamente bens, que podem ser objeto de direito patrimonial, a saber,
tudo o que seja suscetivel de apropriagdo (cf. Edmond Picard, Le Droit Pur. § 41).”

“Todavia, so se pode cogitar, concretamente, da existéncia de um direito de esfera patrimonial, quando
se estabelece um vinculo juridico, uma relacdo entre certa pessoa e certo bem, como ¢ elementar, e Picard
o assinala, ao fazer a anatomia de um direito (cf. ob. cit., § 34).”

“Do mesmo modo, inimeros sdo os danos que todos os dias atingem o patrimonio destas ou daquelas
pessoas.”



Nos negocios conduzidos por cobranga documentaria o exportador, ao emitir a
letra de cambio contra o sacado (o importador), constitui como beneficiario o proprio
banco negociador para que este receba os recursos através do banco cobrador, que € o
seu correspondente no pais do importador. Para a negociagdo e remessa dos documentos
ao exterior, o empresario insere no corpo da cambial: os numeros e as datas dos
conhecimentos de transporte e da fatura comercial, a mercadoria ou o servigo prestado.

De igual sorte, o banco instituidor, no momento da emissdo da carta de crédito,
transcreve no seu texto a exigéncia da apresentagdo de diversos documentos comerciais:
fatura comercial, conhecimento de transporte, licencas e certificados a serem
providenciados pelo exportador beneficiario.

Entre os empresarios, os bancos intervenientes e o texto dos créditos
documentados como objeto, entre a linguagem escrita e a compreensdo, memoria e
inferéncia, os papéis comerciais, inseridos no corpo desses instrumentos, estabelecem o
nexo de causalidade da obrigagdo com o proprio titulo, fortalecem o entendimento
alografico,” do exegeta, pela andlise em conjunto de todas as fases negociais e
contratacdes pretéritas, constituem liame probatério; verdadeiramente, sdo fatos
geradores do ordenamento juridico, extrinsecos e antecedentes as emissdes dessas
cartulas, que introjetam no conseqiiente (no prescritor) a exigibilidade ou ndo do
pagamento da obrigagao.

No polo ativo da obrigacdo, conduzida por carta de crédito ou cobranga
documentaria, estdo os titulares dos direitos cartuldrios e legitimos proprietarios do
titulo: o beneficiario (o banco negociador), o Gltimo endossatério (o banco cobrador) e
o devedor de regresso (o avalista) que adquiriu o saque em virtude de pagamento
recuperatorio. Contudo, sdo preservados direitos e deveres ao detentor ocasional do
titulo negociado, v.g. os demais bancos, embora ndo proprietarios, por endosso

“Mas, a consideracdo abstrata das pessoas, que podem causar dano, bem como a dos danos ou
prejuizos causados, s6 nos conduz a idéia de dano ressarcivel, quando haja possibilidade de estabelecer
uma relagdo entre certa infragdo, cometida por alguém, e o dano, que dai se originou.”

“O dano so6 pode gerar responsabilidade quando seja possivel estabelecer um nexo causal entre ele e o
seu autor, ou, como diz René Savatier,” um dano sé produz responsabilidade, quando ele tem por causa
uma falta cometida ou um risco legalmente sancionado” (cf. Traité de la Responsabilite Civile em Droit
Frangais, vol. 11, n® 456).”

“Restringindo-nos a matéria contratual, diremos que s6 se pode cogitar de dano ressarcivel, quando

seja possivel estabelecer uma relagdo de causa e efeito entre a inexecugdo da obrigacdo e o prejuizo.”
% Para Eros Roberto Grau, in Interpretacdo/aplicacdo do direito, p. 20-21: “ha dois tipos de arte: as
alogrdficas e as autogrdficas. Nas primeiras — alograficas (musica e teatro) — a obra apenas se completa com o
concurso de dois personagens, o autor e o intérprete; nas artes autograficas (pintura e romance) o autor contribui
sozinho para a realizagdo da obra [Ortigues].”

“Em ambas ha interpretacdo, mas sdo distintas, uma e outra.”

“A interpretagdo da pintura e do romance importa compreensdo: a obra, objeto da interpretagdo, ¢ completada
apenas pelo seu autor; a compreensdo visa a contemplacio estética, independentemente da mediagdo de um
intérprete.” “A interpretacdo musical e teatral importa compreensdo + reprodugdo: a obra, objeto da interpretagao,
para que possa ser compreendida, tendo em vista a contemplagdo estética, reclama um intérprete; o primeiro
intérprete compreende e reproduz e o segundo intérprete compreende mediante a compreensdo/reproducdo do
primeiro intérprete.”

“O direito é alogrdfico. E alografico ¢ porque o texto normativo ndo se completa no sentido nele impresso pelo
legislador. A ‘completude’ do texto somente ¢ atingida quando o sentido por ele expressado ¢ produzido, como nova
forma de expressdo, pelo intérprete.”

“Mas o ‘sentido expressado pelo texto’ ja é algo novo, distinto do texto. £ a norma.”

“As normas resultam da interpretacdo, que se pode descrever como um processo intelectivo através do qual,
partindo de formulas lingiiisticas contidas nos textos, enunciados, preceitos, disposi¢oes, alcancamos a determinagio
de um contetido normativo.”

“O intérprete desvencilha a norma do seu involucro (o texto); neste sentido, ele produz a norma”.

“Abrangendo textos e fatos, a interpretacdo do direito opera a mediagdo entre o carater geral do texto normativo e
sua aplicacdo particular; isto ¢, opera a sua inser¢ao na vida.”
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mandato”® estdo autorizados a praticar as diligéncias necessarias a efetiva garantia do
crédito (art. 41 da Lei Cambial).

Aos proprietarios do crédito ¢ dado o direito principal de receber e dar quitagao,
no vencimento, do valor consignado na cambial. No entanto, por se tratar de operacdo
financeira, de venda e compra, vinculada a contratos de cambio formalizados em paises
distintos, os bancos proprietarios, exceto se autorizados, pelo simples endosso nao estdo
credenciados a conceder descontos, nas antecipagdes de pagamento das divisas.

Esses gravames, transmitidos pelo endosso ordenado ao sacado e exteriorizados
pela aceitabilidade do beneficidrio (o proprietario do titulo) ao recepcionar o saque
maculado, retiram a autonomia dos titulos de crédito, impdem-lhes a causalidade e, em
conseqiiéncia, tornam ndo absoluto o principio de abstragdo para esses papéis.

As averbagoes feitas na cartula, por si, fazem romper o principio da abstragdo de
que estdo revestidos esses papéis financeiros, ddo margem a discussao da causa debendi
(a causa motivo da divida, a origem do débito). Essas transcri¢cdes, pela incisdo
instrumental, ganham nova vida, proporcionam a aplicabilidade, a analise de conteudo e
a incidéncia da regra matriz para as obrigagdes cartuldrias que tenham, como motivo
condutor (leitmotiv), a causalidade do negdcio declaratorio subjacente.”’

Os titulos causais e os créditos documentarios, emitidos ao amparo de vendas
sobre documentos, de bens e servigos destinados ao exterior (art. 529 do novo CC), t€ém
a sua “prima facie” textual formatada por componentes discursivos e declaratorios. Na
sua origem, pela tipologia negocial e coeréncia do seu referente, esses papéis sdo
descritores de obrigagdes, de conteido contratual; no entanto, na transferéncia por
endosso, convertem-se pela intertextualidade do seu prescritor, agora sdo cartularios e
exigiveis.”®

*% Para Jodo Eunapio Borges, in Titulos de Crédito, p. 74: “Endosso ndo é Cessio de Direito.”

“Como toda declaragdo cambial, € o endosso ato unilateral e abstrato. Mas repousa, evidentemente, sobre um
negocio de transmissdo, que ¢ bilateral e causal (desconto, doagdo, pagamento etc) e constitui a relagdo subjacente
determinando do endosso.”

“Formalmente, o endosso contém uma ordem de pagamento dada ao sacado, ou aceitante (ou emitente da nota
promissoria) pelo endossador que — proprietario do titulo — o transfere ao endossatario. Nasceu, como vimos, sob a
figura do mandato do qual, insensivelmente, se passou a da cessdo da qual, no termo final de sua evolugdo, o endosso
se distingue radicalmente.”

“E assim que, enquanto a cessio ¢ sempre contrato bilateral, o endosso constitui ato unilateral; a cessdo pode
revestir qualquer forma, e o endosso ¢ ato formal; a cessdo ¢ ato causal, o endosso, abstrato. A cessdo transfere ao
cessionario um direito derivado, o direito do cedente; o endosso ndo transfere ao endossatirio o direito do
endossador; transfere-lhe o titulo, com os direitos nele assegurados a seu legitimo possuidor. O endossatario adquire
o direito literal e autonomo resultante do titulo, completamente imune as excegdes que, na pessoa do antecessor,
poderiam paralisar a eficacia da promessa nele contida.”

“E assim que o endossatario sucede ao endossador na posse do titulo que lhe ¢ transmitido, sem suceder-lhe na

relagdo juridica existente entre o devedor e o endossador. Constitui, pois, 0 endosso ndo cessdo, mas forma particular
de alienag@o de cousa movel, que ¢ a letra de cambio, ou o titulo a ordem, em geral.”
" Para Tullio Ascarelli, ob. cit., p.167-168: “os direitos cartulares causais sio oriundos de um negdcio
declaratorio. Com efeito, eles contém a referéncia a causa da relagdo fundamental, por tal forma que as obrigagdes
declaradas sdo baseadas sobre um causa determinada, e, portanto, subordinadas a existéncia desta e as normas que
dela derivam.”

“De um lado, pois, devemos levar em conta as regras do negécio declaratério que oferecem uma disciplina geral
para a obrigacao cartular em todos os direitos cartulares causais, de outro, as normas peculiares a diversa natureza de
cada um, que sera diferente segundo for diversa a relagdo fundamental a que se refere.”

“Portanto, em matéria de direitos causais, nos titulos de crédito, deve-se levar em conta entre as excec¢des
cartulares, mesmo: a) as derivadas dos vicios da relagdo, objeto da declarag@o; b) as que decorram da divergéncia
entre a relacdo fundamental e o que ¢ manifestado com a declaragdo cartular.”

“E no cardter cartular destas excegoes que, nos titulos de crédito, se revela a causalidade dos direitos causais e a

sua distingdo dos direitos abstratos.”
% Para Cesare Massimo Bianca, in Realta sociale ed effettivita della norma. Obbligazioni e contratti,
tomo I, p.321-322: “La vendita su documenti ha per oggetto I’alienazione di merci rappresentate da titoli.
Caratteristica di tale vendita ¢ che I’obbligo della consegna dei beni venduti ¢ sostituito dall’obbligo della consegna
dei titoli (art. 1527 c.c.).”
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1.1.4 A regra matriz e as cartas de crédito.

As cartas de crédito, pelos trés modais de()nticos,29 de seu descritor e prescritor,
tém as suas estruturas de pagamento matricialmente formatadas por componentes
expositivos e recursivos de excecdo, que estdo interligados em vieses, de natureza
crediticia, originarios das multiplas relagcdes comerciais ja juridicizadas; as primeiras de
cunho contratual (no antecedente) e as ultimas de contetudo cartuldrio (no consegqiiente).

Para o referencial polifénico do exegeta, esses componentes: encontram nas
praticas mercantis (brochura n° 500, das regras uniformes) a justeza das avengas e
justica contratual; na andlise epistémica observa-se a sua aplicabilidade nos titulos de
crédito e; finalmente, na evidéncia dos documentos inseridos no seu texto, percebe-se a
necessidade da confirmagdo do crédito, para a exigibilidade das divisas constantes na
cartula.

Todos esses elementos, conotativos da interdiscursividade, sao paradigmas que
identificam na carta de crédito um titulo de natureza causal.”® Sem duvida, fazem parte
dos efeitos avaliativos (da andlise de seu discurso) das condi¢cdes de producao do seu
descritor e prescritor, tanto as relacoes pretéritas da hipotese de incidéncia, que vém
regidas por normas que proporcionaram ao crédito documentario, a sua qualidade
bilateral e declaratéria, como aquelas de contetido cartulario, presentes no seu
consequente.

Nos primeiros momentos, pontificados no antecedente como contratuais: a) os
agentes (o importador e o banco emissor) sao reconhecidos pela lhaneza e cordialidade;
b) as tratativas, a negociagao e a conclusao incidente, dai resultantes, tém por enfoque a
producdo da mercadoria; c) a recomendacdo pos-embarque da entrega de papéis ndo
discrepantes, pelo seu beneficidrio (o exportador), evidencia a sua aceitabilidade pelos
ajustes constantes no crédito; d) as averbacdes transcritas no instrumento, pela trajetoria
da convergéncia, levam a uma unica solugdo logica: o recebimento da moeda escritural
por terceiro interveniente (o banco negociador).

Nas etapas seguintes, ao revés, os bancos negociador e de cobertura, ja de posse
da carta de crédito, transmudam-se em sua aparéncia, passam a ter novas posturas no
conseqiiente, extremamente formais e voltadas tdo-s6 a exigibilidade do crédito.

Constritas pelo nexo de causalidade, essas fases finais sdo impulsionadas por
novos enunciados nada comedidos: a) confirmado o crédito e ultimado o exame dos
documentos, apresentados como ndo discrepantes do ordenado na carta de crédito, o
banco negociador dispde do gatilho para disponibilizar as divisas para si; b) evidenciada

“La previsione della consegna del documento come sostitutiva della consegna della merce non incide sui termini
dello scambio. Il diritto attribuito al compratore quale corrispettivo del prezzo non ¢ la proprieta del titolo bensi la
proprieta della merce. Al compratore compete anche il titolo, ma questo ¢ solo uno strumento necessario per
I’esercizio e la disponibilita del diritto di proprieta della merce.”

* Em tais proposi¢des, logicamente vélidas, a modalidade dedntica da conduta sé tem sentido, se estiver
no modulo ontolégico revelado pelos seus trés modais: o permitido (P), o proibido (V) e o obrigatdrio (O)
Para Lourival Vilanova, in As Estruturas logicas e o sistema do direito, p. 79: “ha trés modais e
somente trés. O modal da permissdo constitui-se ora da permissdo de fazer ou omitir, ora da permissdo de
fazer e omitir, isto ¢, da permissdo unilateral ¢ da permissdo bilateral (Kalinowski, Etudes de Logique
Déontique, pags. 200-201). A permissdo bilateral as vezes ¢ tomada como quarto modo, o facultativo.
Todavia, se o facultativo compde-se de duas permissdes alternativas, ndo é um modal irredutivel a
permissdo”.
3% Para Fran Martins, in Titulos de crédito, vol. 1, p. 30: “ja os titulos causais t€m uma causa necessaria,
isto &, sO existem em funcdo de um determinado negocio fundamental, e esse negocio especial influencia
a sua existéncia, trazendo, assim, os documentos, nas declaragdes literais que contém, referéncia ao
mesmo.”
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a ndo lesdo, pelos interessados da venda e compra (o exportador e o importador), 0s
recursos sdo liberados de imediato pelo banco reembolsador; c) os efeitos juridicos,
incidentes da concausa negocial, de pronto sao reconhecidos pelo banco negociador, na
apresentagdo conseqiiente da carta de crédito, contendo o endosso do exportador.’!

Nesse contexto, os principios da literalidade e abstragdo da carta de crédito sao
exteriorizados pela posse do titulo e poder de saque decorrente do endosso do
beneficiario (o exportador), em favor do novo proprietario do crédito (o banco
negociador).

Por ser um ato unilateral, autonomo e tipico de circulagdo cambial, somente
presente nos titulos de crédito, o endosso da carta de crédito transfere a propriedade
dos recursos ao endossatario e vincula o endossante ao seu pagamento.

Nesse discurso, confirmada a disponibilidade e cumpridas as exigéncias
apontadas na carta de crédito, pelo simples endosso concedido pelo seu beneficiario (o
exportador), o banco negociador de posse desse instrumento -cartulario esta
formalmente investido nos direitos do crédito, para prontamente exigi-los do banco
reembolsador (o depositario das divisas).>

Esse ultimo banco, eleito para dar cobertura ao crédito assim designado, ¢
cientificado do exame sem discrepancia dos documentos apresentados pelo exportador.
Em ato continuo, disponibiliza os recursos em favor do banco negociador, o seu
correntista.

No entanto, por ter sido instituida a carta de crédito ao amparo de venda e
compra sobre documentos, a legitimidade desse lancamento pode ser impugnada pelo
banco emissor. No reexame dos papéis comerciais que lhe foram encaminhados, a
posteriori, denotado o liame entre a causa origindria do negocio subjacente e o titulo,
este mesmo banco pode frustrar a liberagdo do crédito, com alegagdes convincentes
fundadas em matéria de relevante valor, que comprove o vicio pré-existente ou possa
caracterizar, de alguma maneira, a inobservancia da causa debendi, incidente no
descritor.

A severidade conativa (fundada no destinatario desse ato impeditivo) € imposta
na exatidao dos prazos e documentos exigidos para o cumprimento da carta de crédito.
Obstado o pagamento, de pronto, o banco reembolsador (centrado no seu referente) esta
credenciado pela brochura n° 500 a restituir as divisas, ao seu ordenante (o banco
emissor da carta), pelo estorno contabil da moeda escritural negociada.

Nos dias seguintes, ainda que sejam levantadas as reservas pelos tomadores do
crédito, a0 montante a ser novamente liberado dessa operagdo financeira, agora sdo

3! Para Fabio Ulloa Coelho, ob. cit. v. 1, p. 382: “ha titulos que s6 podem ser emitidos em determinadas
hipoteses autorizadas por lei (causais), ha os que ndo podem ser emitidos em certos casos (limitados) e,
finalmente, os que podem ser emitidos em qualquer situagdo (ndo causais).”

32 Para Antonio Pavone La Rosa, in La letra de cambio, p. 321: “la legitimacion cartular para ejercicio del
crédito cambiario nace, entonces, del concurso de dos elementos: la posesion del documento y el resulta-
do documental de la transferencia del crédito — endoso pleno — o del poder de exigir ese crédito (endoso al
cobro).”

“La falta de endoso, sin embargo, no quita al poseedor la facultad de valerse del derecho mencionado
en el documento. En ausencia de una atestacion formal de la transferencia del titulo, el adquirente de la
cambial no podra beneficiarse de la “presuncion” de titularidad que la ley vincula a la apariencia docu-
mental de la adquisicion actuada en las formas propias de la circulacion cartular; pero cuando ese adqui-
rente estuviera en condiciones de ofrecer en los modos ordinarios la prueba de la existencia de una rela-
cion traslativa valida, el deudor no podra sustraerse a la obligacion del pago de la suma indicada en la
cambial. En efecto, cabe admitir que la apariencia de titularidad que deriva de la adquisicion del docu-
mento mediante endoso puede ser sustituida, de modo util, por la prueba de la existencia efectiva de una
situacion de titularidad consiguiente a la adquisicion del derecho cartular como resultado de una relacion
traslativa valida concluida con el poseedor anterior de la letra.”
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deduzidas outras despesas correlatas (de armazenagem, de capatazia, portudrias,
bancdarias etc), bem como serd cobrada a comissdo de permanéncia, pelo saldo a
descoberto decorrente do ingresso postergado das divisas. Todos esses valores,
introjetados da reniténcia, sdo contabilizados pelo banco reembolsador, a débito do
banco negociador, para que sejam repassados ao exportador faltoso.

Para o banco emitente, sopesados o desconforto e os deslizes, de menor
relevancia, por ele consignado na carta de crédito, levantar as reservas significa dar
aceitabilidade, no pais de destino, aos documentos como estdo. Entretanto, para as
situagdes de maior gravidade pontilhadas na reconferéncia, as reservas somente sdo
levantadas ap6s recep¢do de novos papéis, que substituam os existentes e venham
atender as exigéncias e os rigores registrados no descritor, pelo instrumento de crédito
bancério.

Sem embargo, para a exigibilidade da obrigacdo financeira, diversos papéis
conexos, alusivos a essa venda sobre documentos, foram indicados na propria carta de
crédito, desde sua emissdo, para posterior apresentacdo pelo exportador ao banco
negociador. Essas averbacdes provocam a intradiscursividade do seu contetdo,
legitimam o questionamento da abstra¢do e, sobretudo, justificam a assertiva da ndo
existéncia de titulo de crédito sem um antecedente contratual — art. 529 e segs. do novo
Codigo Civil.

Ndo existe titulo de crédito causal sem antecedente contratual que o fundamente.

Nada obstante, por terem sido abordados nessa fase subjacente, pelos tomadores
da carta de crédito, esses incidentes de producdo fazem a diferenca, foram formulados
pela confluéncia dos eixos da memoria (na causalidade de sua constitui¢do) e da
atualidade (na formulagdo das exigéncias apontadas no instrumento).

Na “regra matriz de incidéncia nas vendas sobre documentos, amparados por
cartas de crédito” ndo ha um antecedente geral e abstrato e, adicionalmente, um
conseqiiente individual e concreto. A norma, toda ela, (o descritor e o prescritor) €
geral e abstrata, considerada assim, num primeiro momento, com aquela posta no
sistema pelas regras e usos uniformes (subscritas nas brochuras n° 500 e 525). Na
ocorréncia do fato juridico juridicizado (fato gerador), a mesma norma geral e abstrata
transmuda-se para individual e concreta. Nesse segundo momento adquire plenitude e
eficacia cartularia, gerando efeitos e novos matizes no universo juridico, com a sua
imediata conversdo numa s6 metalinguagem, em univoca linguagem competente e
posposta, por estar revestida de todos os seus critérios de antecedente contratual e
conseqiiente cartulario.
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